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科创板明确七大重点领域 

聚焦高效光伏电池发展潜力 

 光伏设备 

推荐  维持评级 

核心观点:   
 

1．事件： 

3 月 3 日，上交所发布《上海证券交易所科创板企业上市推荐指引》的通知，

要求保荐机构应重点推荐七大领域企业上科创板。其中新能源领域主要包括先进

核电、大型风电、高效光电光热、高效储能及相关技术服务等 

2．我们的分析与判断： 

光伏行业景气度向上，多技术路线争抢话语权。根据中电联发布数据，2018

年我国光伏新增装机 44.74GW，远超过风电 21GW。除晶硅太阳能电池、薄膜太

阳能电池两大技术分类外，晶硅太阳能电池内还分为单晶、多晶硅电池，并根据

电池基体硅掺杂种类又可分成 P 型和 N 型电池（P 型电池是一端掺杂硼的硅片制

成，N 型电池为一端掺杂磷硅片制成），N 型电池片的工艺更为复杂但效率更高。 

P 型电池的 PERC 技术，较原本传统铝背场技术，仅需在原有产线新增两个

环节，就能使单晶效率提升 0.8%-1%、多晶效率提升 0.5%-0.8%。因此，P 型 PERC

技术成为目前市场主流选择，市占率快速提升。但 P 型电池因为存在光衰减问题，

其效率提升空间有限，而 N 型电池从根本上解决了光衰减问题，具有更高的转换

效率与可靠性。在平价上网的驱动下，市场对电池效率的要求或将再度提升，N

型电池未来拥有更多广阔的发展空间。据国际光伏技术路线图（ITRPV2018）预

测，N 型硅片的市场占有率或将持续增加，2020 年有望达到近 10%，2028 年 28%。

包括协鑫新能源（0415.HK）、通威股份（600438.SH）、林洋能源（600122.SH）

等传统光伏龙头在内，国内约有二十余家已经布局 N 型高效电池领域。 

N 型电池主要包括 PERT、HIT、TOPCon、IBC 四大类。其中，PERT 电池

可从 P 型产线升级而最具产业化优势，但是其效率与单晶 PERC 接近，前景具有

局限性；IBC 电池效率极高，但由于工序复杂、技术壁垒高，国内短期内量产难

度较大。TOPcon、HIT 电池或有望成为继 PERC 之后的主流技术路线。 

在 TOPCon 方面，目前海外市场以 LG 发展最好，国内则以中来股份

（300393.SZ）为首，是我国第一家量产 TOPCon 的厂商。中来股份（300393.SZ）

目前已经将 TOPCon 应用在此前的 2.1GW 的 N-PERT 产线中，量产效率达到

22.5%，同时计划在 2019 年底将 N 型双面 TOPCon 电池扩产至 4.6GW。 

在 HIT 方面，海外以 Panasonic 发展最早，在国内目前已有上澎、晋能、

中智、钧石等多家厂商开始量产，且不少新进厂商准备跨入。相比 TOPCon，HIT

电池最大的优势在于效率，但技术含量较高、设备及材料成本高昂、缺乏终端市

场，受 531 后价格崩盘影响，多数扩产计划已暂缓。 

3．风险提示: 

N 型电池量产效率提高进度不及预期；成本下降速度过慢。 
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银河证券行业评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越

交易所指数（或市场中主要的指数）平均回报 20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越交易所指数（或市

场中主要的指数）平均回报。该评级由分析师给出。 

中性：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）与交易所指数（或市场中主
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周然，电力等公用事业兼新能源行业证券分析师。本人具有中国证券业协会授予的证券

投资咨询执业资格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本

报告。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具

体推荐意见或观点而直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位和执

业过程中所掌握的信息为自己或他人谋取私利。 
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