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报告导读 

上周钢材社会库存上涨，但环比增速大幅下降。需求持续回暖，带

动钢材价格反弹，申万行业钢铁板块涨幅为 9.06%，跑赢沪深 300 指数

6.52 个百分点。在电炉钢边际供给处于低位和京津冀取暖季限产继续进

行下，供需呈现阶段性偏紧态势，重点推荐钢铁产业互联网标的及业绩

有支撑的钢铁标的：上海钢联、方大特钢、浙商中拓和大冶特钢。 

钢材社会库存上升，钢厂库存下降。社会库存合计达到 1868.7 万吨，涨

幅为 3.96%。具体来看，线材库存 318.5 万吨，环比上涨 2.15%；热轧社会库

存为 274.6 万吨，环比涨幅为 0.3%；螺纹钢社会库存 91018.7 万吨，涨幅 6.77%；

冷轧库存 120.4 万吨，下跌 0.35%；中厚板社会库存 134.9 万吨，跌幅为 1.53%。 

钢材价格、钢材期货价格均上涨。螺纹钢价格 3860 元/吨，环比上涨 1.85%；

热轧价格 3850 元/吨，环比上涨 1.58%；冷轧价格 4280 元/吨，环比上涨 0.47%；

中厚板价格 3950 元/吨，环比上涨 0.51%；高线价格为 4080 元/吨，环比上涨

2%。铁矿石期货收盘价 626 元/吨，环比下跌 1.13%；焦炭期货价格为 2168 元

/吨，上涨 0.23%，螺纹钢 3815 元/吨，环比上涨 3.75%，热轧板卷 3825 元/吨，

环比上涨 3.21%。 

需求量大幅上升，本周钢材市场成交量上涨。沪市线螺采购量为 32492

吨，涨幅 146.15%；全国建筑钢材成交量 160380 吨，涨幅为 76.17%；钢银

超市成交量为 163751 吨，环比上涨 47.63；找钢超市成交量为 119190 吨，

上涨 49.40%。 

投资建议：一季度供需错配，普钢存在交易性机会，重点关注业绩有支撑

并且未来增长空间大的标的：上海钢联、方大特钢、浙商中拓和大冶特钢。 

 

风险提示：需求释放缓慢、限产低于预期、中美贸易摩擦、宏观经济下滑

等。 
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一周回顾 

本周钢铁板块涨幅为 9.06%，跑赢沪深 300 指数 6.52 个百分点。 

钢材价格上涨，钢材期货价格均上涨，铁矿石价格下跌，焦炭价格基本持平。本周铁矿石价格下跌，62%澳洲粉

矿价格为 86.7 美元/干吨，下跌 0.17%；58%澳洲粉矿价格为 77.6 美元/干吨，下跌 0.64%；普氏铁矿石价格指数为 83.3

美元/吨，下跌 3.92；唐山铁精粉价格 785 元/吨，下跌 1.26%。焦炭价格。唐山二级冶金焦到厂价格为 2065 元/吨，没

有变化；唐山准一级冶金焦到厂价 2150 元/吨，无变化；山西临汾一级冶金焦车板价为 2100 元/吨，无变化。张家港

废钢价格为 2420 元/吨，环比下降 0.82%，福建废钢 2630 元/吨，无变化。本周钢材价格上涨。螺纹钢价格 3860 元/

吨，环比上涨 1.85%；热轧价格 3850 元/吨，环比上涨 1.58%；冷轧价格 4280 元/吨，环比上涨 0.47%；中厚板价格 3950

元/吨，环比上涨 0.51%；高线价格为 4080 元/吨，环比上涨 2%。本周期货价格均铁矿石均上涨。铁矿石期货收盘价

626 元/吨，环比下跌 1.13%；焦炭期货价格为 2168 元/吨，上涨 0.23%，螺纹钢 3815 元/吨，环比上涨 3.75%，热轧板

卷 3825 元/吨，环比上涨 3.21%。从基差角度上来看，铁矿石、螺纹和热轧板卷均呈贴水，基差分别为 13 元、45 元和

25 元；焦炭呈升水，基差为 103 元。 

本周钢材总社会库存上升，钢厂库存下降，需求增加明显。本周钢材总社会库存上升，其中螺纹钢和线材库存涨

幅相对较大。社会库存合计达到 1868.7 万吨，涨幅为 3.96%。具体来看，线材库存 318.5 万吨，环比上涨 2.15%；热

轧社会库存为 274.6 万吨，环比涨幅为 0.3%；螺纹钢社会库存 91018.7 万吨，涨幅 6.77%；冷轧库存 120.4 万吨，下跌

0.35%；中厚板社会库存 134.9 万吨，跌幅为 1.53%。其中，线材库存 114.31 万吨，跌幅为 8.53%；螺纹钢库存 340.6

万吨，下跌 2.49%；热轧卷库存 96 万吨，环比下跌 5.15%；中厚板 77.1 万吨，环比下跌 2.59%；冷轧板 34.1 万吨，下

跌 5.7%。本周钢材市场成交量均上涨。沪市线螺采购量为 32492 吨，涨幅 146.15%；全国建筑钢材成交量 160380 吨，

涨幅为 76.17%；钢银超市成交量为 163751 吨，环比上涨 47.63；找钢超市成交量为 119190 吨，上涨 49.40%。 

1. 钢铁行业市场行情回顾 

1.1. 钢铁行业指数涨跌排名 

本周申万一级行业指数明显上涨，银行板块涨幅最大。钢铁行业指数为 2637，周环比上涨 9.06%，沪深 300 指数

上涨 6.52。钢铁指数跑赢沪深 300 指数 2.54 个百分点，跑赢上证综指 2.29 个百分点，跑赢创业板指数 1.4 个百分点。 

表 1：钢铁板块及市场主要指数表现 

指数 上周价格 周涨跌幅 月涨跌幅 年跌涨幅 

申万钢铁指数 2,637 9.06% 15.27% -21.39% 

沪深 300 指数 3,750 6.52% 17.40% -6.81% 

上证综指 2,994 6.77% 15.41% -8.14% 

创业板指数 1,568 7.66% 26.08% -10.59% 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 

图 1：申万行业周涨跌幅（%） 
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资料来源：Wind、浙商证券研究所 

1.2. 钢铁个股表现 

本周申万钢铁板块个股只有欧浦智网下跌，下跌 3.02%。其中，中原特钢涨幅第一，涨幅为 25.85%；涨幅第二的

为上海钢联，涨幅为 21.23%。 

表 2：钢铁行业涨跌幅排名前 5 的个股 

名称 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 换手率(%） 市盈率(TTM) 

中原特钢 25.85% 5.01% 10.48 -340.05 

上海钢联 21.23% -1.84% 3.18 104.40 

凌钢股份 16.16% 4.55% 2.42 6.43 

八一钢铁 14.64% 3.59% 6.00 8.05 

包钢股份 13.21% 1.69% 1.58 27.73 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 

图 2：钢铁个股一周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 

2. 国内钢铁价格走势 

2.1. 原料价格下跌 

2.1.1. 铁矿石价格下跌 

本周铁矿石价格均下跌。62%澳洲粉矿价格为 86.7 美元/干吨，下跌 0.17%；58%澳洲粉矿价格为 77.6 美元/干吨，

下跌 0.64%；普氏铁矿石价格指数为 83.3 美元/吨，下跌 3.92；唐山铁精粉价格 785 元/吨，下跌 1.26%。 

表 3：铁矿石价格 
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原料价格 2019/3/1 2019/2/22 2019/1/30 2018/3/1 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

价格指数：CFR：澳洲粉矿 62% 86.7 86.8 84.0 79.3 -0.17% 3.22% 9.34% 

价格指数：CFR：澳洲粉矿 58% 77.6 78.1 75.2 63.8 -0.64% 3.26% 21.73% 

价格指数：普氏 62% 83.30  86.70  74.60  78.05  -3.92% 11.66% 6.73% 

价格：铁精粉：66%：干基含税出厂

价：唐山 
785.0 795.0 765.0 705.0 -1.26% 2.61% 11.35% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 3：普氏 62%铁矿石价格指数（美元/干吨） 

 

 图 4：唐山铁精粉价格(66%干基含税) (元/吨) 

 

 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

2.1.2. 焦炭价格基本无变化 

截止 3 月 1 日，焦炭价格基本持平。唐山二级冶金焦到厂价格为 2065 元/吨，没有变化；唐山准一级冶金焦到厂

价 2150 元/吨，无变化；山西临汾一级冶金焦车板价为 2100 元/吨，无变化。张家港废钢价格为 2420 元/吨，环比下降

0.82%，福建废钢 2630 元/吨，无变化。 

表 4：焦炭价格（元/吨） 

焦炭价格 2019/3/1 2019/2/22 2019/1/30 2018/3/1 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

山西临汾一级冶金焦车板价格 2100 2100 2000 2150 0.00% 5.00% -2.33% 

唐山准一级冶金焦到厂价格 2150 2150 2050 2120 0.00% 4.88% 1.42% 

唐山二级冶金焦到厂价格 2065 2065 1965 1935 0.00% 5.09% 6.72% 

福建废钢 2630 2630 2630 2400 0.00% 0.00% 9.58% 

张家港废钢 2420 2440 2430 2260 -0.82% -0.41% 7.08% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 5：唐山二级冶金焦到厂价格（元/吨） 

 

 图 6：焦炭期货主力合约收盘价及基差 

 

 

 
资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 7：福建废钢价格与张家港废钢价格对比（元/吨） 

 

：  

 

 图 8：苏州钢板料价格与福建废钢价格（元/吨） 
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资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

2.2. 钢材价格上涨 

本周钢材价格上涨。螺纹钢价格 3860 元/吨，环比上涨 1.85%；热轧价格 3850 元/吨，环比上涨 1.58%；冷轧价格

4280 元/吨，环比上涨 0.47%；中厚板价格 3950 元/吨，环比上涨 0.51%；高线价格为 4080 元/吨，环比上涨 2%。 

表 5：钢材价格（元/吨） 

产品价格 2019/3/1 2019/2/22 2019/1/30 2018/3/1 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

螺纹钢:HRB400 20mm:上海 3860 3790 3780 4100 1.85% 2.12% -5.85% 

冷轧板卷:1.0mm:上海 4280 4260 4170 4720 0.47% 2.64% -9.32% 

高线：HPB300：上海 4080 4000 3980 4290 2.00% 2.51% -4.90% 

热轧板卷:Q235B:4.75mm:上海 3850 3790 3740 4160 1.58% 2.94% -7.45% 

中板:普 20mm:上海 3950 3930 3860 4220 0.51% 2.33% -6.40% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 9：螺纹钢、热轧卷和中厚板价格（元/吨） 

：螺纹钢、热轧卷和中厚板价格 

 图 10：冷轧卷板和高线价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

 

 资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

2.3. 钢材期货价格上涨 

本周期货价格均铁矿石均上涨。铁矿石期货收盘价 626 元/吨，环比下跌 1.13%；焦炭期货价格为 2168 元/吨，上

涨 0.23%，螺纹钢 3815 元/吨，环比上涨 3.75%，热轧板卷 3825 元/吨，环比上涨 3.21%。从基差角度上来看，铁矿石、

螺纹和热轧板卷均呈贴水，基差分别为 13 元、45 元和 25 元；焦炭呈升水，基差为 103 元。  

表 6：主力期货合约价格（元/吨） 

主力合约价格 2019/3/1 2019/2/22 2019/1/30 2018/3/1 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

铁矿石 626  619  587  545  1.13% 6.56% 14.88% 

焦炭 2168  2163  2020  2259  0.23% 7.33% -4.01% 

螺纹钢 3815  3731  3677  4032  2.25% 3.75% -5.38% 

热轧板卷 3825  3706  3582  4094  3.21% 6.78% -6.57% 

资料来源：Wind、浙商证券研究所 
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表 7：基差（元/吨） 

基差 2019/3/1 2019/2/22 2019/1/30 2018/3/1 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

铁矿石 13  23  36  12  -42.26% -63.00% 10.33% 

焦炭 (103) (98) -55 -324 5.10% 87.27% -68.16% 

螺纹 45  59  103  68  -23.73% -56.31% -33.82% 

热轧板卷 25  84  158  66  -70.24% -84.18% -62.12% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

3. 钢材利润测算 

螺纹钢、线材、热轧板、中厚板、电路钢毛利上涨，冷轧卷板毛利下跌。根据我们的成本滞后一个月模型测算毛

利，螺纹钢利润为 720 元/吨，上涨 2.65%；线材利润为 753 元/吨，上涨 2.96%；热轧卷板利润为 569 元/吨，上涨 6.08%；

冷轧卷板利润为 284 元/吨，跌幅为 0.78%；中厚板利润为 589 元/吨，上涨 3.08%；短流程电炉钢利润为 129 元/吨，涨

幅为 26.42%。 

图 11：螺纹钢和中厚板毛利（元/吨）  图 12：冷轧卷和热轧卷毛利（元/吨） 

 

 

 

资料来源：浙商证券研究所  资料来源：浙商证券研究所 

图 13：螺纹钢和中厚板毛利率 （%） 

：  

 图 14：热轧卷和冷轧卷毛利率（%） 

 

 

 
资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4. 一周库存情况 

4.1. 钢材 5 大品种库存 

4.1.1. 钢材总库存上升 

本周钢材社会库存为 1868..66 万吨，钢厂钢材库存为 652.3 万吨。钢材库存总量为 2520.9 万吨，与上周相比环比

上升 43.46 万吨，涨幅为 1.75%。 

图 15：钢材社会库存及涨跌幅 
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资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4.1.2. 钢材社会库存涨跌互现 

本周钢材总社会库存上升，其中螺纹钢和线材库存涨幅相对较大。社会库存合计达到 1868.7 万吨，涨幅为 3.96%。

具体来看，线材库存 318.5 万吨，环比上涨 2.15%；热轧社会库存为 274.6 万吨，环比涨幅为 0.3%；螺纹钢社会库存

91018.7 万吨，涨幅 6.77%；冷轧库存 120.4 万吨，下跌 0.35%；中厚板社会库存 134.9 万吨，跌幅为 1.53%。 

表 8：钢材社会库存（万吨） 

社会库存 第 9周 第 8周 2019第 4周 2018年第 9周 周环比 月环比 年环比 

线材 318.5 311.8 181.1 331.1 2.15% 75.82% -3.81% 

热轧板 274.6 273.8 200.7 266.2 0.30% 36.84% 3.17% 

冷轧板 120.4 120.8 110.5 120.9 -0.35% 8.99% -0.45% 

中厚板 134.9 137.0 102.0 125.3 -1.53% 32.28% 7.65% 

螺纹钢 1018.7 954.1 522.2 1008.3 6.77% 95.08% 1.03% 

合计 1868.7 1797.4 1116.4 1851.8 3.96% 67.38% 0.91% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所    

图 16：热轧卷板社会库存 （万吨）  图 17：螺纹钢社会库存 （万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 18：线材社会库存 （万吨）  

：  

 图 19：中厚板社会库存（万吨） 
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资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4.1.3. 钢材钢厂总库存下降 

本周钢厂总库存下跌。国内 110 家钢厂总库存为 652.3 万吨，环比下跌 4.08%。其中，线材库存 114.31 万吨，跌

幅为 8.53%；螺纹钢库存 340.6 万吨，下跌 2.49%；热轧卷库存 96 万吨，环比下跌 5.15%；中厚板 77.1 万吨，环比下

跌 2.59%；冷轧板 34.1 万吨，下跌 5.7%。 

表 9：钢厂库存（万吨） 

钢厂库存 第 9周 第 8周 2019第 4周 2018年第 9周 周环比 月环比 年环比 

线材 104.6 114.3 59.4 103.6 -8.53% 76.06% 0.89% 

热轧板 96.0 101.2 87.4 136.1 -5.15% 9.83% -29.47% 

冷轧板 34.1 36.1 31.4 54.7 -5.70% 8.37% -37.76% 

中厚板 77.1 79.1 66.9 95.7 -2.59% 15.15% -19.48% 

螺纹钢 340.6 349.3 174.5 314.2 -2.49% 95.21% 8.41% 

合计 652.3 680.0 419.6 704.4 -4.08% 55.44% -7.39% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 20：螺纹钢、热轧卷和中厚板的钢厂库存（万吨） 

 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

4.2. 原料库存上涨 

铁矿石港口总库存上涨。铁矿石港口总库存为 14704 万吨，环比上涨 0.77%。钢材焦炭库存为 454 万吨，环比上

涨 1.87%。主要港口青岛港库存 160 万吨，上涨 12.68%；日照港焦炭库存 151 万吨，下跌 3.21%。 

表 10：铁矿石和原料库存（万吨） 

库存 第 9周 第 8周 2019第 4周 2018年第 9周 周环比 月环比 年环比 

铁矿石港口总库存 14704 14592 14222 15965 0.77% 3.39% -7.90% 

钢厂焦炭库存 454 446 489 491 1.87% -7.08% -7.52% 
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焦炭库存：青岛港 160 142 125 92 12.68% 28.00% 73.91% 

焦炭库存：日照港 151 156 135 96 -3.21% 11.85% 57.62% 

资料来源：Mysteel、浙商证券研究所 

图 21：进口铁矿石库存（万吨） 

：  

 图 22：主要港口焦炭库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

5. 钢铁供需情况 

5.1. 钢铁生产情况 

全国高炉开工率小基本无变化，高炉检修容积略微下跌。截 3 月 1 日，全国高炉开工率为 65.75%，无变化；河北

高炉开工率为 57.78%，环比持平。全国高炉检修容积达到 182112m³，环比下跌 2.23%；河北地区高炉检修容积达到

91333m³，环比下跌 0.28。 

表 11：钢铁供给指标表现 

供给 2019/3/1 2019/2/22 2019/2/1 周涨跌 月涨跌 

全国高炉开工率（%） 65.75 65.75 65.47 0.00% 0.43% 

河北高炉开工率（%） 57.78 57.78 57.78 0.00% 0.00% 

全国高炉检修容积 182112 185877 185365 -2.03% -1.75% 

河北高炉检修容积 91333 91588 92068 -0.28% -0.80% 

资料来源：Wind、Mysteel、浙商证券研究所 

图 23：全国及河北地区高炉开工率（%）  图 24：全国及河北地区高炉检修容积（立方米） 

 

 

 

资料来源：Mysteel、浙商证券研究所  资料来源：Mysteel、浙商证券研究所 

 

 

钢材周产量总体上涨。截至 3 月 1 日，钢材周产量为 987.07 万吨，相比上周增加 12.17 万吨，环比上涨 1.25%。

其中，螺纹钢产量 324 万吨，涨幅为 5.07%；线材周产量 135.89 万吨，环比上涨 3.25%；中厚板周产量 120.79 万吨，

涨幅为 0.33%；热轧周产量 329.43 万吨，下跌 1.46%；冷轧周产量 76.31 万吨，涨幅为 4.12%。 

图 25：钢材周产量（万吨）  图 26：螺纹钢和线材周产量（万吨） 
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资料来源：浙商证券研究所  资料来源：浙商证券研究所 

 

5.2. 钢铁需求情况 

本周钢材市场成交量均上涨。沪市线螺采购量为 32492 吨，涨幅 146.15%；全国建筑钢材成交量 160380 吨，涨幅

为 76.17%；钢银超市成交量为 163751 吨，环比上涨 47.63；找钢超市成交量为 119190 吨，上涨 49.40%。 

表 12：钢铁需求指标表现（吨） 

 19/02/22-19/03/01 2019/3/1 2019/2/22 2019/2/1 周涨跌 月涨跌 

线螺采购量 32492 32492 13200 16480 146.15% 97.16% 

全国建筑钢材成交量 160380 226000 128288 51725 76.17% 336.93% 

钢银超市成交量 130510 163751 110923 66302 47.63% 146.98% 

找钢超市成交量 119190 152664 102182 30740 49.40% 396.63% 

资料来源：Mysteel、钢银网、找钢网、浙商证券研究所 

表 13：下游钢铁需求指标表现 

  Dec-18 Nov-18 月环比 同比 

钢材出口数量 556 532 4.51% -1.94% 

钢材进口数量 101 106 -4.72% -15.83% 

钢材表观消费量 8910 8997 -0.97% 6.95% 

房屋新开工面积 209342 188895 10.82% 17.18% 

房屋竣工面积 66856 93550 -28.53% -34.12% 

销售面积 171654 148604 15.51% 1.33% 

汽车销量 253 258 -2.17% -17.29% 

造船新接订单 3667 3306 10.92% 8.72% 

挖掘机销量 16027 15877 0.94% 14.44% 

 

6. 一周要闻 

6.1. 行业 

1、 国务院发展研究中心宏观经济研究部陈昌盛部长一行到上海钢联调研 

2019 年 2 月 24 日下午，国务院发展研究中心宏观经济研究部陈昌盛部长、副研究员杨光普到上海钢联调研。陈部长

充分肯定上海钢联“资讯+产业大数据、交易+供应链服务”的大宗商品闭环生态圈建设，分享了国研中心宏观部对当

前经济形势的判断以及大数据在宏观经济研究中的一些应用和设想，并希望双方加强交流合作，为政府宏观决策提供

更多的数据支持和研究参考。（我的钢铁网） 

2、中国 1 月份镍铁进口量连续第三个月增长 
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中国 1 月份镍铁进口量连续第三个月增长，达到 154,095 吨，为 2017 年 5 月以来的最高水平。自印尼的进口量升至

110,443 吨，为 6 月以来的最高水平。（西本新干线） 

3、逾六成公司去年业绩增长 钢铁行业效益创历史最佳 

春节过后大盘回升，昨日钢铁、农林牧渔领涨两市。据统计，截至 2 月 26 日，667 家上市公司披露去年业绩，逾六成

实现业绩增长。其中，7 家披露去年业绩的钢铁上市公司，净利润均实现增长。据工信部消息，去年我国钢材行业实

现利润 4704 亿元，同比增长 39.3%，效益达到历史最佳水平。（证券日报） 

4、监测唐山地区空气质量 钢企或将强化减排措施 

2018-2019 年采暖季即将结束，据中国空气质量在线监测分析平台数据显示，2018 年 10 月 1 日至今，唐山 PM2.5 累

积平均浓度为 72.97 微克/立方米，同比上升 6.26 个百分点。重污染天数由 7 天上升到 17 天，同比上升 1.43 个百分点。

根据《京津冀及周边地区 2018-2019 年秋冬季大气污染综合治理攻坚行动方案》要求，2018 年 10 月至 2019 年 3 月，

唐山 PM2.5 浓度同比下降 4%以上，重污染天数，同比减少 1 天。目前的唐山 PM2.5 浓度指数尚未达成减排目标，预

计 2019 年 3 月 31 日采暖季结束之前，唐山钢企或将强化减排措施，很可能进一步加大限产力度。（我的钢铁网） 

5、2 月河北钢铁行业 PMI 升至 49.1% 

2019 年 2 月份河北省钢铁行业 PMI 为 49.1%，环比微升 1.2%。本月上旬和中旬市场处于假期模式，下游工程停工，

市场交易停滞，市场和钢厂启动累库模式。（我的钢铁网） 

 

6.2.上市公司 

1、沙钢股份：2018 年度业绩快报 

2018 年度，公司实现营业收入 147.12 亿元，较上年同期增长 18.51%；利润总额 29.68 亿元，较上年同期增长 56.45%；

归属于上市公司股东的净利润 11.75 亿元，较上年同期增长 66.67%；归属于上市公司股东的所有者权益 44.58 亿元，

较年初增长 31.60%。 

2、华菱钢铁：关于控股股东所持部分上市公司股份解除质押的公告 

华菱集团对其 2017 年 5 月 24 日质押的 606,560,875 股中的部分股份办理了解除质押，并在中国证券登记结算有限责任

公司完成了相关手续。此次解除质押股数 200,728,986 股, 占其所持股份比例 10.91%。 

3、中原特钢：2018 年度业绩快报+公司股票交易异常波动公告 

2018 年度公司实现营业收入 102,555.91 万元，同比上升 5.41%；营业利润和归属于上市公司股东的净利润分别为

-10,324.17 万元和-8,808.55 万元，同比分别上升 59.73%和 65.85%。 

截止 2019 年 2 月 26 日，公司股票连续三个交易日（2 月 22 日、2 月 25 日、2 月 26 日）日收盘价格涨幅偏离值累计

达到 20%，属于股票交易异常波动。 

4、常宝股份：2018 年度业绩快报 

公司 2018 年营业总收入 5.38 亿元，同比增长 53.98%；营业利润 6.52 亿元，同比增长 255.19%；利润总额 6.21 亿元，

同比增长 240.36%；归属于上市公司股东的净利润 4.85 亿元，同比增长 237.30%；每股收益 0.5 元，同比增长 194.12%。 

5、博云新材：2018 年度业绩快报 

公司 2018 年营业收入 5.09 亿元，降幅为 6.46%，主要为原控股子公司博云汽车收入下降所致；公司 2018 年营业利润

3001 万元、利润总额 3053 万元、归属于上市公司股东的净利润 2.65 万元，增幅分别为 147.34%、149.75%、142.53%，

主要为出售控股子公司博云汽车实现投资收益所致。 

6、中钢天源：2018 年度业绩快报 

公司 2018 年实现营业收入 12.79 亿元，同比增长 10.59%；实现营业利润 1.29 亿元，同比增长 9.06%；实现利润总额

1.37 亿元，同比下降 10.76%；实现归属于上市公司股东的净利润 1.26 亿元，同比下降 7.38%；基本每股收益 0.3175

元，较上年同期下降 10.11%。 

7、常宝股份：关于持股 5%以上的股东部分股份解除质押的公告 

截至 2 月 28 日，公司持股 5%以上股东嘉愈医疗持有本公司股份 150,117,652 股，占公司总股本的 15.64%。本次解除

质押后，嘉愈医疗累计质押其持有的本公司股份余额为 116,264,561 股，占公司总股本 12.11%。 

8、凌钢股份：2018 年年度报告+关于 2018 年度现金分红方案说明的公告+关于公司关联交易的独立意见及对外担保
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情况的专项说明 

公司 2018 年实现营业收入 207.77 亿元，同比增长 15.5%；实现归属于上市公司股东的净利润 11.97 亿元，同比下降

0.78%；基本每股收益 0.43 元，较上年同期下降 0.78%。 

公司 2018 年现金分红方案具体为：拟以股权登记日总股本为基数，向全体股东每 10 股派发现金股利 0.44 元（含税），

以 2018 年末总股本计算，预计共派发现金股利 121,927,640.69 元，与当年归属于上市公司股东的净利润之比为 10.18%。 

公司第七届董事会第十八次会议审议通过了《关于 2019 年度日常关联交易的议案》。经审查，上述关联交易系公司开

展日常生产经营活动所必需的，与上年相比，关联动力、热力采购增加主要是 2019 年计划产量增加，电力和热力消耗

相应增加；关联材料采购和销售降低主要是为逐步降低关联交易，公司将向凌钢集团采购和销售的部分原燃材料等改

为由公司直接采购和销售所致。 

公司 2018 年度对外提供的担保总额为 50 亿元，其中对关联方提供的担保总额为 40 亿元，对全资子公司提供的担保总

额为 4 亿元，对其他公司提供的担保总额为 6 亿元，累计至 2018 年末对外提供的担保余额为 33.80 亿元，其中对关联

方提供的担保余额为 31.6 亿元，对全资子公司提供的担保余额为 2.2 亿元，无对其他公司提供的担保余额。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋20％以上；   

2、增持  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋10％～＋20％；   

3、中性  ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4、减持  ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下：   

1、看好  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2、中性  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3、看淡  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者不应仅仅依靠投资评级来推断结论  

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本

公司” ）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公

司没有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。  

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的

投资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。

对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。  

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意

见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的

资产管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。  

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的

全部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风

险。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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