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2019 年 3 月 4 日 

日 

  

  

  

 

 板块表现： 

上期（20190225--20190301）燃气指数上涨 6.55%，水务指数上

涨 6.11%，沪深 300 指数上涨 6.52%，燃气指数跑赢沪深 300 指数 0.03

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 0.41 个百分点。 

个股方面，股价表现为多为上涨。其中表现较好的有百川能源

（13.84%）、巴安水务（15.18%）、首创股份（9.84%），表现较差的

个股为瀚蓝环境（-0.94%）、钱江水利（2.79%）、中山公用（3.01%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况以及价

改进展情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

  

 

增持 －－维持 

 日期：2019 年 3 月 4 日 

 行业：公用事业 

  

 分析师：冀丽俊 

 Tel：021-53686156 
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 行业经济数据跟踪（2018 年 1-11 月） 

通行 

行业经济数据跟踪（12 年 1-3 月） 

通行 

 燃气  

 销售收入（亿元） 6281.20 

 累计增长% 20.70 

 利润总额（亿元） 507.90 

 累计增长% 10.70 

 水务  

 销售收入（亿元） 2224.90 

 累计增长% 10.30 

 利润总额（亿元） 248.60 

80  累计增长% 1.30 

   

   

  

  

   

   

   

   

  

   

   

   

   

 最近 6 个月行业指数与沪深 300

指数比较 

 

 

 
 报告编号：JLJ19-IT15 
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1 月天然气表观消费量增长 18.1% 

               ----燃气水务行业周报（2.25-3.1） 

                         

证券研究报告/行业研究/行业动态 
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2019 年 3 月 4 日 

日 

 

一、板块市场表现 

上期（20190225--20190301）燃气指数上涨 6.55%，水务指数上

涨 6.11%，沪深 300 指数上涨 6.52%，燃气指数跑赢沪深 300 指数 0.03

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 0.41 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为多为上涨。其中表现较好的有百川能源

（13.84%）、巴安水务（15.18%）、首创股份（9.84%），表现较差的

个股为瀚蓝环境（-0.94%）、钱江水利（2.79%）、中山公用（3.01%）。 
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日 

 

图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

发改委：2019 年 1 月份天然气运行简况 

据运行快报统计，1月份天然气产量 153亿立方米，同比增长 9.7%；

天然气进口量 137 亿立方米，同比增长 29.3%；天然气表观消费量 287

亿立方米，同比增长 18.1%。 
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http://news.bjx.com.cn/zt.asp?topic=%cc%ec%c8%bb%c6%f8


 行业动态                                                     

  4 

 

2019 年 3 月 4 日 

日 

2018 能源消费总量 46.4 亿吨：煤炭消费下降 清洁能源消费提高 

28 日，国家统计局发布《2018 年国民经济和社会发展统计公报》

显示，全年能源消费总量 46.4 亿吨标准煤，比上年增长 3.3%。煤炭

消费量占能源消费总量的 59.0%，比上年下降 1.4 个百分点；天然气、

水电、核电、风电等清洁能源消费量占能源消费总量的 22.1%，提高

1.3 个百分点。 

公报称，初步核算，煤炭消费量增长 1.0%，原油消费量增长 6.5%，

天然气消费量增长 17.7%，电力消费量增长 8.5%。重点耗能工业企业

单位烧碱综合能耗下降 0.5%，单位合成氨综合能耗下降 0.7%，吨钢

综合能耗下降 3.3%，单位铜冶炼综合能耗下降 4.7%，每千瓦时火力

发电标准煤耗下降 0.7%。全国万元国内生产总值二氧化碳排放下降

4.0%。 

国家统计局副局长盛来运表示，秉承“绿水青山就是金山银山”理

念，节能减排取得新成绩。2018 年，全国万元国内生产总值（2015

年不变价）能耗比上年下降 3.1%，完成下降 3%以上的目标任务；万

元国内生产总值二氧化碳排放下降 4.0%。资源利用效率提高、结构

改善，全年煤炭消费量占能源消费总量的 59.0%，比上年下降 1.4 个

百分点；天然气、水电、核电、风电等清洁能源消费量占能源消费总

量的 22.1%，提高 1.3 个百分点。（中国能源网） 

三、上市公司一周重要公告摘要 

巴安水务（300262）2018 年度业绩快报。2018 年度公司实现营

业收入 112,297.64 万元，同比增加 23.38%；实现营业利润 15,084.59

万元，同比减少 8.36%；实现归属上市公司股东的净利润 12,512.20

万元，同比减少 12.80%。主要原因：报告期内，公司处于开拓海内

外市场、多元化发展的阶段，生产经营、工程建设等各项工作按既定

发展战略稳步推进，整体营业收入较去年同期有所增长；由于受信用

紧缩宏观层面等影响，财务费用较去年同期大幅增加。 

津膜科技（300334）2018 年度业绩快报。2018 年，公司实现营

业总收入 70,708.33 万元，较上年同期增长 11.68%；营业利润 3,096.37

万元，较上年同期增长 140.74%；利润总额 3,431.07 万元，较上年同

期增长 145.05%；归属于上市公司股东的净利润 1,948.58 万元，较上

年同期增长 129.27%。公司营业总收入、营业利润、利润总额、归属

于上市公司股东的净利润等指标较上年均有较快增长，经营业绩呈稳

步上升态势，主要原因系本期公司各项成本费用得到有效控制，内部

组织管理效率的提升，各分子公司运行稳定等。 

http://www.stats.gov.cn/
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陕天然气（002267）2018 年度业绩快报。报告期公司实现天然

气销售总量约为 61 亿方，实现营业总收入 8,999,830,215.46 元，较上

年同期增长 17.75%；营业利润 500,802,176.25 元，较上年同期增长

2.86%；利润总额 485,447,609.10 元，较上年同期增长 0.48%；归属于

上市公司股东的净利润 409,305,744.85 元，较上年同期增长 3.51%。 

陕天然气（002267）关于会计估计变更的公告。公司根据对输气

管线完整性的专业检测结果，结合中省 2018 年下发的关于天然气管

道运输定价折旧年限相关规定，拟对输气管线折旧年限由 20 年变更

为 30 年。公司此次会计估计变更采用未来适用法进行会计处理，无

需追溯调整，不会对公司 2018 年度及以前年度的财务状况和经营成

果产生影响。经测算，基于 2018 年 12 月末公司固定资产情况，本次

会计估计变更后，预计将增加公司 2019 年利润总额 17,636 万元，其

中母公司预计增加利润总额 16,632 万元，子公司预计增加利润总额

1,004 万元；预计增加归属于母公司所有者的净利润 14,991 万元。 

百川能源（600681）发布 2018 年年报。2018 年公司营业收入 47.5

亿元，同比增长 59.9%；归母净利润 10.1 亿元，同比增长 17.3%；

EPS0.98 元。 

兴蓉环境（000598）关于公司回购股份的进展公告。截至 2019

年 2 月底，公司通过集中竞价方式累计回购股份 2,179,700 股，占公

司总股本的 0.073%，最高成交价为 4.49 元/股，最低成交价为 4.41

元/股，成交的总金额为 9,708,737.00 元（不含交易费用）。 

 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况以及价

改进展情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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分析师承诺 

冀丽俊 

本人以勤勉尽责的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析

师的研究观点。此外，本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告中的具体推荐意见或观

点直接或间接相关。 

公司业务资格说明 

公司具备证券投资咨询业务资格。 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 

分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起6个月内公司股价相对于同期

市场基准沪深300指数表现的看法。 

投资评级 定  义 

增持 股价表现将强于基准指数 20%以上 

谨慎增持 股价表现将强于基准指数 10%以上 

中性 股价表现将介于基准指数±10%之间 

减持 股价表现将弱于基准指数 10%以上 

行业投资评级： 

分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报告日起 12个月内的基

本面和行业指数相对于同期市场基准沪深 300指数表现的看法。 

投资评级 定  义 

增持 行业基本面看好，行业指数将强于基准指数 5% 

中性 行业基本面稳定，行业指数将介于基准指数±5% 

减持 行业基本面看淡，行业指数将弱于基准指数 5% 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

免责条款 

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和

建议不会发生任何变更。报告中的信息和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。我公司及其雇员

对任何人使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。 

在法律允许的情况下，我公司或其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为

这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。 

本报告仅向特定客户传送，版权归上海证券有限责任公司所有。未获得上海证券有限责任公司事先书面授权，任何

机构和个人均不得对本报告进行任何形式的发布、复制、引用或转载。 

上海证券有限责任公司对于上述投资评级体系与评级定义和免责条款具有修改权和最终解释权。 


