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MSCI扩容社服板块新增3股，宋城
演艺业绩稳增20.76% 
——餐饮旅游行业 2019年 3月第 1周周报 

  2019年 03月 04日 

 看好/维持 
  餐饮旅游 周度报告 

 

  

投资摘要： 

行情回顾：上周沪深 300 指数上涨 6.47%，餐饮旅游上涨 4.08%，行业

跑输市场 2.39 个百分点，位列中信 29 个一级行业的第 26。 

板块表现：餐饮上涨 5.22%、景区上涨 4.05%。酒店上涨 5.19%、旅行社

上涨 3.52%。 

公司表现：本周涨跌幅前五位的个股分别为众信旅游（18.39%）、凯撒旅

游（13.32%）、天目湖（12.18%）、首旅酒店（10.95%）、云南旅游（7.65%）；

后五位的个股分别是长白山（-0.98%）、西安旅游（0.86%）、*ST 藏旅

（1.47%）、锦江股份（1.50%）、峨眉山 A（2.31%）。 

行业动态：（1）MSIC 宣布将分三步把中国 A股纳入因子从 5%增至 20%，

社服行业涉三股：首旅酒店、锦江股份和宋城演艺（2）泰山景区门票总价

降至 115 元（3）文旅部：取消 16 家旅行社出境游业务（4）携程 2019 年

计划新增 1300 家门店，一半落地县级市（5）途牛高管解读财报：今年将

加强直采，向低线城市渗透（6）开元酒店 3 月 11 日正式登陆港股（7）凯

悦与如家创立合资公司 

公司公告：（1）宋城演艺：2018 年度业绩快报，净利增长 20.76%（2）

中青旅：关于拟参与受让北京古北水镇旅游有限公司股权项目的进展（3）

腾邦国际:关于全资子公司再次通过国家高新技术企业认定的公告（4）众

信旅游:2018 年度业绩快报，净利下降 84.96%（5）云南旅游:2018 年度业

绩快报，净利增加 580.37%。 

投资策略：板块整体估值仍处于历史地位，建议继续关注具有业绩支撑以

及成长性良好的公司，其次关注超跌龙头个股。本周组合为中国国旅

（30%）、宋城演艺（25%）、众信旅游（25%）、首旅酒店（20%）。 

 风险提示：政策风险；突发事件因素。 

行业重点公司盈利预测与评级 
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评级 
17A 18E 19E 17A 18E 19E 

宋城演艺 0.73  0.89 0.83 28 23 25 强烈推荐 

中国国旅 1.30  1.61 2.17 40 35 24 强烈推荐 

首旅酒店 0.77 0.90 0.98 35 21 19 强烈推荐 

众信旅游 0.27 0.04 0.30 40 170 23 强烈推荐 
 
资料来源：公司财报、东兴证券研究所  
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重点跟踪公司周股价涨跌幅前三名  

众信旅游 18.39% 

凯撒旅游 13.32% 

天目湖 12.18% 
 

重点跟踪公司周股价涨跌幅后三名  
长白山 -0.98% 

西安旅游 0.86% 

*ST藏旅 1.47% 
 

行业指数走势图 

 

资料来源：东兴证券研究所 

 相关研究报告 

 
 
1、《社会服务行业周报：国旅拟在香港新开市内免税店，

2018 年国内旅游人次同比增 10.8%》2019-02-18 

2、《社会服务行业周报：春节全国旅游接待总人数同增

7.6%，众信旅游业绩预告大幅下修》2019-02-12 

3、《社会服务行业周报：受费用影响国旅业绩低于预期，

宋城业绩预增整体平稳》2019-01-28 

4、《社会服务行业周报：海口、琼海市内免税店开业，北

京市内免税店有望今年落地》2019-01-21   
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1. 本周行情回顾 

1.1 板块表现 

上周沪深 300 指数上涨 6.47%，餐饮旅游上涨 4.08%，行业跑输市场 2.39 个百分

点，位列中信 29 个一级行业的第 26。餐饮上涨 5.22%、景区上涨 4.05%。酒店上

涨 5.19%、旅行社上涨 3.52%。 

 

图 1:上周中信 29个子行业与沪深 300、上证综指涨跌幅 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  

 
 

图 2:上周餐饮旅游子行业涨跌幅 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  
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1.2 公司表现 

本周涨跌幅前五位的个股分别为众信旅游（18.39%）、凯撒旅游（13.32%）、天目湖

（12.18%）、首旅酒店（10.95%）、云南旅游（7.65%）；后五位的个股分别是长白山

（-0.98%）、西安旅游（0.86%）、*ST 藏旅（1.47%）、锦江股份（1.50%）、峨眉山

A（2.31%）。 
 

表 1:餐饮旅游上市公司涨跌幅前五名和后五名 

前 5 名 公司名称  一周涨跌幅  后 5 名  公司名称  一周涨跌幅  

1 众信旅游 18.39% 1 长白山 -0.98% 

2 凯撒旅游 13.32% 2 西安旅游 0.86% 

3 天目湖 12.18% 3 *ST 藏旅 1.47% 

4 首旅酒店 10.95% 4 锦江股份 1.50% 

5 云南旅游 7.65% 5 峨眉山 A 2.31% 
 

资料来源：wind，东兴证券研究所  

 
 

 

2. 行业动态 

2.1 行业新闻 

北京大兴国际机场将建城铁直通天津，全程 36 分钟 

今年 9 月，北京大兴国际机场即将通航，同步启动建设的“五纵两横”配套交通工程也

正在稳步推进，从北京、天津、河北都将有轨道交通线路直达新机场。日前，中国铁

路设计集团有限公司对“天津至北京大兴国际机场联络线”进行了首次环评公示，未来

从天津出发也有望乘坐高铁直达新机场，全程只需 36 分钟。（环球旅讯） 

 

中航协：下月起全面停止航空运输销售代理资质认可 

2 月 27 日，中国航空运输协会公告称，为进一步适应航空运输销售代理市场发展，

根据国家放管服改革要求，结合销售代理行业发展实际，中国航空运输协会决定实施

航空运输销售代理管理服务改革。自2019年3月1日起全面停止销售代理资质认可，

原中国航协“航空运输销售代理资质认可证书”不再有效。（环球旅讯） 

 

美联航仍然加码中国市场 

虽然中美航线客运量增长放缓，美联航仍然“逆势”加码中国市场。近日，该公司已

经向美国交通部递交申请，计划于 2020 年 6 月起增加上海浦东机场往返纽约/纽瓦克

机场的航线运力至每日两班。“中国是一个充满机遇的市场，同时也是美联航最重要

的国际市场之一。正因为如此，我们申请了每日上海往返纽约的第二条航班，以此来
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满足更多乘客的需求。”美联航全球销售高级副总裁石政贤(Jake Cefolia)日前在接受

《中国民航报》、中国民航网记者时表示。（环球旅讯） 

 

泰山景区门票总价降至 115 元 

2 月 27 日，泰山景区门票降价新闻发布会召开。记者从发布会上了解到，根据鲁发

改成本〔2018〕1445 号和泰发改成本〔2018〕282 号，3 月 1 日起整合降低泰山景

区门票价格。将泰山景区内的泰山、彩石溪、玉泉寺、普照寺、红门宫、王母池、岱

庙等 7 个景点门票进行改革整合，泰山景区所有门票总价格由 240 元降为 115 元，3

日内有效，有效期内不限制游览次数。此外，彩石溪、玉泉寺、普照寺、红门宫、王

母池等 5 个景点免费游览。（旅业报） 

 

文旅部：取消 16 家旅行社出境游业务 

文旅部官网消息，根据《旅行社条例》和《中国公民出国旅游管理办法》，自 2019

年 2 月 28 日起，取消湖州康辉国际旅行社有限公司等 16 家旅行社的经营出境旅游

业务。同时，根据《旅行社条例》和《中国公民出国旅游管理办法》，自 2019 年 2

月 28 日起，注销洛阳新绎国际旅行社有限公、盘锦绿洲国际旅行社有限公司、厦门

音乐岛酒店旅业有限公司、新疆光大旅行社有限公司 4 家旅行社的旅行社业务。 

 

2.1.1 行业数据 

2018 中国游客赴欧洲旅游大数据：欧洲定制游增长 150% 

中国旅游研究院与程国旅集团联合发布《2018 年中欧旅游大数据报告》，数据显示

2018 年全年预订欧洲游的人数同比实现 27%的增长，携程数据显示：欧洲是中国游

客选择的第二大目的地区域，占比 11%，仅次于亚洲。（环球旅讯） 

 

中国成为迪拜第四大旅游客源市场 

2018 年入境迪拜过夜的国际游客数量为 1592 万人次，同比增长 0.8%，其中中国游

客数量达 87.5 万人次，同比增长 12%，中国超过阿曼成为迪拜第四大旅游客源市场。

（环球旅讯） 

 

2018 年赴加拿大旅游的中国游客首超 70 万 

加拿大旅游局发布的 2018 年旅游数据显示，2018 年赴加的海外游客超 2113 万，突

破历史 2100 万大关。（品橙旅游） 
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2.1.2 第三方数据 

2019 中国商旅管理市场白皮书：市场规模稳步上升，但集中度 

2018 年中国商旅管理市场交易规模为 2261.2 亿元，较 2017 年增长了 18.9%。市场

规模稳步上升、增速持续跑赢 GDP，市场集中度低、TMC 管理优势显著，单一预订

服务向全面管理服务转变，流程简化成焦点，员工更关注差旅体验。（环球旅讯） 

 

2.2 公司新闻 

携程 2019 年计划新增 1300 家门店，一半落地县级市 

携程旅游门店 2017 年起开启线下渠道建设，目前已在 23 个省（直辖市）落地超过

1700 家门店。2019 年将在现有 1700 家的基础上新增 1300 多家，其中 660 家要落

地到县级城市。加上旅游百事通和去哪儿门店，携程线下门店总数会突破 8000 家。

（环球旅讯） 

 

途牛高管解读财报：今年将加强直采，向低线城市渗透 

途牛 2018 年净利润为 1090 万元人民币，打包旅游产品收入为 18 亿元人民币，同比

增长 15.2%。2018 年，途牛净收入为 22 亿元人民币，较 2017 年增长 2.2%。2019

年将延续去年重点的投入，提升销售网络的多样化和渗透，另一方面将提升服务网络

以及加强直采。（环球旅讯） 

 

凯悦与如家创立合资公司 

2019 年 2 月 26 日，凯悦酒店与首旅酒店宣布凯悦旗下关联公司将携手如家共同打造

合资酒店管理公司，资总额拟为 5 亿元人民币。凯悦与首旅如家的此次合作在行业内

尚属首次。（环球旅讯） 

 

新旅行产业互联网平台“行装”完成数千万 A 轮融资 

36 氪获悉，新旅行产业互联网平台「行装」近日完成数千万元 A 轮融资。「行装」成

立于 2015 年，专注服务户外领域的俱乐部、领队和用户。业务包括三类：户外旅行

装备分销平台（行装商城），类似户外版本的“有赞商城”；俱乐部活动 SaaS 系统“行

装 Club”；以及 2019 年初上线的优质线路供应链服务。（环球旅讯） 

 

新盛旅游董事长曹国华辞职不持有公司股份 
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近日新盛旅游公告称董事会于2019年2月21日收到董事长曹国华递交的辞职报告，

自公司股东大会选举出新任董事之日起辞职生效。曹国华辞职后不再担任公司其它职

务。（挖贝网） 

 

开元酒店 3 月 11 日正式登陆港股 

浙江开元酒店管理公司 3 月 11 日正式登陆港股，目前投资者订单已经以指导价格区

间低价覆盖了簿记规模。本次开元酒店香港 IPO 计划发行 7000 万股，占扩大股本后

的 25%，募资约 14 亿港元。（IPO 早知道） 

 

3. 重点公司公告 

宋城演艺：2018 年度业绩快报 

2018 年度公司实现营业收入 321,119.28 万元，同比增长 6.20%；实现营业利润 

160,307.60 万元，同比增长 19.08%；实现利润总额 154,510.13 万元，同比增长 

19.09%；实现归属于上市公司股东的净利润 128,923.18 万元，同比增长 20.76%；

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润 127,965.77 万元，同比增长

15.61%。影响经营业绩的因素主要系公司凭借清晰的战略定位，坚持以“演艺”为核心、

“文化”为方向、“创新”为动力，深耕文旅行业所形成的独特运营模式，深练内功，

深化管理，使得经营业绩实现持续稳健的增长。 

 

中青旅：关于拟参与受让北京古北水镇旅游有限公司股权项目的进展 

2019 年 2 月 26 日，公司、嘉伟士杰与京能集团签署了产权交易合同，公司与嘉

伟士杰组成的联合体成为京能集团在北京产权交易所公开转让的北京古北水镇旅游

有限公司 10%股权项目的最终受让方，受让价为 8.5 亿元。其中公司受让北京古北

水镇旅游有限公司 5.1613%股权，所需支付转让价款总额为 438,709,165.64 元，扣

除已支付的保证金部分仍应支付 309,677,058.10 元；嘉伟士杰受让北京古北水镇旅

游有限公司 4.8387%股权，所需支付转让价款总额为 411,290,834.36 元，扣除已支

付的保证金部分仍应支付 290,322,941.90 元；该产权交易合同自三方签署、北京市

商务局已批准北京古北水镇旅游有限公司此次股权变更事项且公司、嘉伟士杰收到京

能集团就该批准发出的书面通知之日起生效。 

 

腾邦国际:关于全资子公司再次通过国家高新技术企业认定的公告 

腾邦国际商业服务集团股份有限公司（以下简称“腾邦国际”）全资子公司深圳市腾

付通电子支付科技有限公司（以下简称“腾付通”）于 2015 年首次被认定为国家高

新技术企业，有效期三年。本次系腾付通原高新技术企业证书有效期满后进行的重新
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认定，近日腾付通收到由深圳市科技创新委员会、深圳市财政委员会、国家税务总局

深圳市税务局联合颁发的《高新技术企业证书》 

 

国旅联合:关于苏州文投转让有限合伙企业份额暨关联交易的公告 

经公司 2018 年 3 月 28 日召开的董事会 2018 年第三次临时会议审议批准，由公司发

起设立的苏州文投与黑龙江省建设集团有限公司、中农批（北京）冷链物流有限公司

签订《合伙协议》，共同投资设立中农基金。其中苏州文投出资人民币 3,000 万元（占

基金份额的 0.99%），为中农基金的普通合伙人。鉴于公司控股股东于近日变更为江

西省旅游集团有限责任公司，结合公司未来业务发展需要，公司拟将苏州文投持有的

0.99%中农基金份额转让给当代互联。因苏州文投认缴中农基金 3,000 万元，实缴 0

元，且中农基金成立至今，尚未实际运营及对外投资。经苏州文投与当代互联协商，

本次交易价格拟定为人民币 0 元（即实际出资额）。该份额转让完成后，苏州文投将

不再持有中农基金份额，不再享有任何权利，也不再承担任何义务。当代互联将成为

中农基金的普通合伙人履行上述份额对应的认缴、实缴到资义务。 

 

众信旅游:2018 年度业绩快报 

营业总收入 123.12 亿元，同比增加 2.19%。归属于上市公司股东的净利润 3,499.64

万元，同比下降 84.96%。受泰国普吉岛沉船、印尼巴厘岛火山爆发等事件对东南亚

目的地的影响，公司 2018 年第三季度盈利情况较去年同期出现下降。虽然公司管

理层积极应对市场变化，第四季度业务毛利仍较去年同期有较大下降，致使公司 2018 

年净利润下降 1 亿元左右。 

 

云南旅游:2018 年度业绩快报 

营业总收入 22.6 亿元，同比增加 11.56%。归属于上市公司股东的净利润 4.87 亿元，

同比增加 580.37%。主要原因是公司转让持有的控股子公司云南世博兴云房地产有

限公司全部股权（55%）,取得投资收益，导致公司利润总额、归属于上市公司股东

的净利润较上年同期增加。 

 

三特索道:2018 年度业绩快报 

公司归属于上市公司股东的净利润较上年同期增加约 12,843 万元, 较上年同期增长

约 2335%，报告期，公司实现营业收入约 64,820 万元，较上年同期增长约 20%，而

营业总成本增幅相对较小，因此，公司本年度主营业务利润较上年同期有所增长。其

中，公司贵州梵净山、华山、庐山项目业绩增长较为突出；海南索道、浙江千岛湖项

目业绩平稳增长。另外，报告期公司继续推行精兵简政措施，关停并转了部分没有实

际经营或盈利能力较差的子公司，实现一定程度的减亏。 
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丽江旅游：2018 年度业绩快报 

2018 年，公司实现营业总收入 67,844.82 万元，同比减少 1.27%，实现归属于上市

公司股东的净利润 19,121.51 万元，同比减少 6.36%。2018 年,公司三条索道共计接

待游客 369.40 万人次,同比增长 3.43%，其中，玉龙雪山索道接待游客 269.54 万人

次，同比增长 4.07%；云杉坪索道接待游客 83.08 万人次，同比下降 3.14%；牦牛坪

索道接待游客 16.78 万人次，同比增长 35.71%；丽江和府酒店有限公司（含洲际酒

店、英迪格酒店、古城丽世酒店、龙研文旅、5596 商业街）实现营业收入 11,545.70

万元，同比增长 15.51％，实现净利润-4,345.08 万元，亏损金额比上年增加 1,696.68

万元；印象丽江共计演出 520 场，实现营业收入 9,842.66 万元，同比下降 6.91%。 

 

大东海 A：2018 年年度报告 

报告期内，公司实现主营业务收入 2,951.56 万元，较去年增加 160.90 万元，增幅为

5.77%；实现营业利润 81.63 万元，较去年减少 76.89 万元，减幅为 48.50%；营业

外收支净额为红字 16.31 万元，较去年减少 143.68 万元，减幅为 112.80%；实现净

利润 65.33 万元，较去年减少 220.57 万元，减幅为 77.15%。报告期内，公司以市

场为导向，拓宽营销渠道，灵活运用营销策略，加强企业文化建设和员工队伍建设，

努力提高产品质量，严格成本控制管理，完善内控体系，降险降耗，增收节支等，基

本完成了公司年初制定的经营目标。 
 

表 2:本周上市公司公告一览 

公告日期 公告内容 

2019-03-02 大东海 A:关于持股 5%以上股东股份解除质押的公告 

2019-03-02 腾邦国际:关于全资子公司再次通过国家高新技术企业认定的公告 

2019-03-02 国旅联合:独立董事关于苏州文投转让有限合伙企业份额暨关联交易的独立意见 

2019-03-02 国旅联合:关于苏州文投转让有限合伙企业份额暨关联交易的公告 

2019-03-02 国旅联合:董事会 2019 年第三次临时会议决议公告 

2019-03-02 国旅联合:独立董事关于苏州文投转让有限合伙企业份额暨关联交易的独立意见 

2019-03-01 岭南控股:2019 年 2 月 28 日投资者关系活动记录表 

2019-03-01 云南旅游:深圳华侨城文化旅游科技股份有限公司拟出售资产备考财务报表审计报告 

2019-03-01 云南旅游:2017 年 1 月 1 日至 2018 年 9 月 30 日备考审计报告 

2019-03-01 云南旅游:发行股份及支付现金购买资产暨关联交易报告书(草案)(修订稿) 

2019-03-01 云南旅游:中信证券股份有限公司关于公司发行股份及支付现金购买资产暨关联交易之独立财务顾问报

告 

2019-03-01 云南旅游:北京市金杜律师事务所关于公司发行股份及支付现金购买资产暨关联交易之补充法律意见书

(四) 

2019-03-01 云南旅游:中信证券股份有限公司关于公司发行股份及支付现金购买资产暨关联交易行政许可项目审查

一次反馈意见之回复(修订稿) 
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2019-03-01 云南旅游:关于《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书》[181798 号]之反馈意见回复(修订

稿)公告 

2019-03-01 云南旅游:瑞华会计师事务所(特殊普通合伙)关于公司发行股份及支付现金购买资产申请文件反馈意见

的回复(修订稿) 

2019-03-01 云南旅游:关于公司发行股份及支付现金购买资产暨关联交易行政许可项目审查一次反馈意见之回复修

订稿 

2019-03-01 云南旅游:发行股份及支付现金购买资产暨关联交易报告书(草案)摘要(修订稿) 

2019-03-01 云南旅游:独立董事关于第六届董事会第三十八次(临时)会议审议事项的独立意见 

2019-03-01 云南旅游:关于发行股份及支付现金购买资产暨关联交易报告书修订说明的公告 

2019-03-01 云南旅游:第六届监事会第三十次(临时)会议决议公告 

2019-03-01 云南旅游:第六届董事会第三十八次(临时)会议决议公告 

2019-03-01 云南旅游:独立董事关于第六届董事会第三十八次(临时)会议审议事项的事前认可意见 

2019-03-01 广州酒家:监事及高级管理人员减持股份结果公告 

2019-02-28 岭南控股:2019 年 2 月 27 日投资者关系活动记录表 

2019-02-28 云南旅游:2018 年度业绩快报 

2019-02-28 华天酒店:关于股东股份解除质押的公告 

2019-02-28 岭南控股:董事会九届十八次会议决议公告 

2019-02-28 岭南控股:关于控股子公司向银行申请综合授信额度的公告 

2019-02-28 峨眉山 A:第五届监事会第七十九次会议决议公告 

2019-02-28 峨眉山 A:第五届监事会第七十七次会议决议公告 

2019-02-28 峨眉山 A:关于预计 2019 年日常关联交易的公告 

2019-02-28 峨眉山 A:第五届董事会第九十三次会议决议公告 

2019-02-28 峨眉山 A:独立董事关于预计 2019 年日常关联交易的事前认可意见及独立意见 

2019-02-28 众信旅游:2018 年度业绩快报 

2019-02-28 锦江股份:有限服务型连锁酒店 2019 年 1月部分经营数据简报 

2019-02-28 *ST 藏旅:关于非公开发行限售股上市流通公告 

2019-02-28 *ST 藏旅:中信建投证券股份有限公司关于西藏旅游股份有限公司非公开发行限售股上市流通的核查意

见 

2019-02-28 三特索道:2018 年度业绩快报 

2019-02-27 华天酒店:资产抵押贷款的公告 

2019-02-27 中青旅:关于拟参与受让北京古北水镇旅游有限公司股权项目的进展公告 

2019-02-27 丽江旅游:关于公司索道票价调整进展暨环保资金征收政策的公告 

2019-02-27 丽江旅游:2018 年度业绩快报 

2019-02-27 大连圣亚:关于股东权益变动的提示性公告 

2019-02-27 大连圣亚:简式权益变动报告书 

2019-02-26 岭南控股:关于控股子公司出售物业暨关联交易的标的物业完成过户的公告 

2019-02-26 大东海 A:2018 年年度审计报告 

2019-02-26 大东海 A:关于召开 2018 年年度股东大会的通知 

2019-02-26 大东海 A:关于会计政策变更的公告 

2019-02-26 大东海 A:2018 年年度报告 



 

东兴证券行业周报 

餐饮旅游行业：MSCI 扩容社服板块新增 3 股，宋城演艺业绩稳增 20.76% 
P11 

 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

DONGXING SECURITIES

2019-02-26 大东海 A:第九届董事会第四次会议决议公告 

2019-02-26 大东海 A:2018 年年度报告摘要 

2019-02-26 大东海 A:内部控制审计报告(2018 年 12 月 31 日) 

2019-02-26 大东海 A:2018 年度监事会工作报告 

2019-02-26 大东海 A:控股股东及其他关联方占用资金情况的专项审计说明 

2019-02-26 大东海 A:第九届监事会第四次会议决议公告 

2019-02-26 大东海 A:独立董事 2018 年度述职报告 

2019-02-26 大东海 A:第九届董事会第四次会议独立董事意见 

2019-02-26 大东海 A:2019 年度投资者关系管理工作计划 

2019-02-26 大东海 A:2018 年度内部控制自我评价报告 

2019-02-26 大东海 A:2018 年度董事会工作报告 

2019-02-26 云南旅游:关于股东部分股份质押及解除质押的公告 

2019-02-26 宋城演艺:2018 年度业绩快报 

2019-02-26 广州酒家:关于使用自有资金购买理财产品到期赎回的公告 

2019-02-26 *ST 藏旅:关于公司股票可能被暂停上市的第二次风险提示公告 

2019-02-26 首旅酒店:关于下属全资公司与凯悦酒店集团下属全资公司共同投资设立酒店管理公司的公告 
 

资料来源：wind，东兴证券研究所 
 

4. 本周观点及组合推荐 

4.1 本周观点 

本周受大盘带动，板块继续上涨，酒店、餐饮涨幅居前。MSCI 扩容超预期，社服行

业新增 3 股：首旅酒店、锦江股份、宋城演艺。酒店板块迎催化，建议继续关注龙头

估值修复。在政策加持和规模效应的双轮驱动下，我们继续看好以中国国旅为代表的

免税板块。景区板块重点推荐演艺龙头宋城演艺盈利性、稳定性强，剥离六间房后商

誉风险将大幅下降。出境游方面，众信旅游发布业绩大幅下滑，受下泰国沉船等突发

事件及计提商誉减值影响，盈利大幅下降低于预期。加之春节泰国再发快艇事件，预

计一季度泰国旅游人次仍将处于低位。但总体来看 2018 年出境游数据明确回升，出

境游需求释放仍在持续，建议继续关注二三线出境游风潮。 

目前板块整体估值仍处历史低位，随着年报披露临近，建议继续选择业绩确定性强、

成长性好的优质标的，其次关注前期超跌个股。 

本周组合上涨 2.68%，跑输行业 1.40 个百分点，跑输市场 3.79 个百分点。 

下周组合调整为中国国旅（30%）、宋城演艺（25%）、众信旅游（25%）、首旅酒店

（20%）。 
 

表 3:东兴社会服务投资上周组合情况 

推荐公司  推荐理由  周涨跌  权重  加入组合时间  
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中国国旅 公司中标首都机场两标段，同时收购日上国内免税龙

头地位确定，看好免税业务发展带来业绩再上台阶。 

2.42% 50% 20170226 周报 

宋城演艺 传统演艺夯实业绩，六间房稳步增长；异地项目开业

在即，轻资产项目开启管理输出模式。 

2.94% 50% 20160807 周报 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  
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