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 行业要点：智能网联化加速布局，车企加推国六车型迎排放升级。 

吉利与美国高通、高新兴等公司合作，旗下车型将装配基于高通汽车 5G 平台以及 C-V2X 技术的产品。首批量产车型将于

2021 年推出。 

瓜子二手车、毛豆新车网母公司车好多集团宣布完成新一轮融资，融资金额为 15 亿美元，投资方为软银愿景基金。融资主

要用于加大产品技术研发投入、加强市场营销线下布局等。车好多已布局线下门店超过 600 家。 

大众正式发布全新品牌-捷达（JETTA BRAND），该品牌由德方主导设计研发，一汽大众负责生产及销售。首款车型将于 2019

年 9 月份上市。大众汽车与微软在云计算领域达成合作协议，面向全球提供网联汽车服务。 

地图测绘和定位服务商 HERE 与四维图新合作，在华提供位臵服务，服务内容包括地图显示、导航、定位等。 

新车动态：宝骏 730 CVT 车型正式上市，新车推出 2 款车型，售价区间为 8.88 万元-9.98 万元。上汽大通全能家族 MPV G50

正式上市，售价区间为8.68万元-15.68万元。君威国六版车型正式上市销售，销售价格保持不变，售价区间为 17.58万元-26.98

万元。宝骏全新 SUV RS-5 开启预售，预售价格区间为 11.58 万元-14.58 万元。欧尚长行正式上市，售价区间为 6.89 万元-8.29

万元。 

风险提示：汽车市场增速大幅回落低于预期风险；产业政策剧烈变革引发市场波动风险。 

 

 本期【卓越推】：威孚高科（000581.sz）。 

威孚高科（000581）    （2019-03-01 收盘价 21.25 元） 

 核心推荐理由： 

1、 动力部件细分龙头，合资筑牢竞争优势。公司产品聚焦传统燃油动力系统，依托与德国博世的强势合资，公司柴油燃喷

系统龙头地位不可撼动。 

2、 排放标准持续升级，积极拓展乘用车业务。排放放标准提高商用车产品结构升级。汽油机节能需求持续提高，乘用车后

处理系统、汽油增压器等新兴业务市场顺利拓展，汽油增压器已配套上汽、东风等主流主机厂。 
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3、 国六排放标准即将实施，龙头再赢新空间。广州、深圳等地明确国六排放实施路线图，国六排放标准即将进入实施阶

段。作为动力系统部件细分龙头，公司打开增长新空间。公司紧抓汽车市场发展大趋势，轮毂电机等前瞻性布局顺利

推进，未来新空间储备充足。 

 盈利预测和投资评级：动力系统部件龙头地位稳固，汽车排放标准日趋严格，乘用车业务顺利拓展。我们预计威孚高科

2018 年至 2020 年 EPS 分别为 2.77 元、3.01 元和 3.25 元。公司是汽车排放标准升级精准受益标的，我们维持公司“增

持”评级。 

 风险提示： 汽车市场增速大幅回落风险；新能源汽车市场加速发展风险。 

 相关研究：《20180608 威孚高科（000581）产业升级催化新空间 动力系统龙头再启航》《20181116 威孚高科（000581）

业绩稳定 龙头抢抓新机遇》 
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研究团队简介 

范海波，信达证券研发中心执行总监，有色金属/钢铁行业首席研究员。中国科学院理学（地球化学）硕士，加拿大 Concordia 大学管理学（金融）硕士。现任信达证券研

发中心有色金属、钢铁行业高级研究员。曾任冶金部勘察研究总院高级工程师，在加拿大学习工作 7 年，从事北美金融市场实证研究，多篇金融市场论文在包括 Review of 

Futures Markets , Journal of Portfolio Management ,Journal of Trading 等著名欧美期刊发表。 

付盛刚，汽车行业研究助理，先后服务于上汽集团、吉利汽车等知名汽车制造商，7 年战略研究、市场研究、产品规划工作经历，2017 年 6 月加入信达证券，从事汽车行

业研究。 
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有观点准确反映了分析师本人的研究观点；本人薪酬的任何组成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 
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评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

 买入：股价相对强于基准 20％以上；  看好：行业指数超越基准； 

 增持：股价相对强于基准 5％～20％；  中性：行业指数与基准基本持平； 

 持有：股价相对基准波动在±5% 之间；  看淡：行业指数弱于基准。 

 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、

商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

 




