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爱立信收购凯士林天线资产，运营商布局边缘计算 

通信行业周报 2019 年第 9 期 

投资要点： 

 一周行情表现 

本周，上证综指上涨6.77%，深圳成指上涨5.97%，沪深300指数上

涨6.52%，通信（申万）指数上涨3.84%，跑输沪深300指数。通信行业

分板块看，通信设备（申万）上涨2.95%，通信运营（申万）上涨

9.87%，通信运营子板块相对沪深300指数都获得超额收益。 

 行业重要动态 

1) 爱立信将收购凯士林天线和滤波器部门。 

2) 中国联通加快MEC全网规模部署：2019年将投入数十亿资金。 

 公司重要公告 

1) 吴通控股，关于全资子公司互众广告设立子公司的进展公告。 

2) 广和通，公司参与联合竞拍取得留仙洞二街坊土地使用权的公告。 

3) 中天科技，关于控股子公司预中标中国移动天线集采项目的公告。 

4) 海能达，全资子公司签署西欧某国公共安全终端设备采购合同的公

告。 

5) 中嘉博创，关于全资子公司签署合作协议的公告。 

6) 盛路通信，关于公司预中标中国移动天线集采项目的公告。 

7) 亚联发展，关于计提资产减值准备的公告。 

8) 日海智能，关于公司与广东联通签署战略合作协议的公告。 

9) 亨通光电，关于100G硅光模块业务进展公告。 

10) 优博讯，关于向参股子公司提供财务资助暨关联交易的公告。 

 周策略建议 

爱立信收购凯士林天线资产，运营商布局边缘计算。2月25日，爱立

信总裁兼首席执行官鲍毅康表示爱立信有意收购凯士林公司旗下的移动网

络天线和滤波器业务。5G的天线不再是一个独立的产品部件，必须和设

备集成在一起，对单独的天线制造商形成冲击。同时，爱立信收购凯士林

的天线部门，表明产业链有垂直整合的趋势，头部企业未来可能会垂直整

合上下游的器件厂商，我们建议关注通信设备板块龙头中兴通讯

（000063.SZ）、烽火通信（600498.SH）。同时，在MWC期间，中国

联通和中国移动都发布边缘计算的的白皮书，深入布局边缘计算领域。边

缘计算将是建设5G网络边缘云的普遍模式，售卖边缘计算将来也可能是

运营商的一个盈利模式方向，我们建议关注相关公司。 

  风险提示 

5G进程不及预期；运营商招标不及预期。 
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1. 本周走势回顾 

本周，上证综指上涨 6.77%，深圳成指上涨 5.97%，沪深 300指数上涨 6.52%，

通信（申万）指数上涨 3.84%，跑输沪深 300 指数。通信行业分板块看，通信设

备（申万）上涨 2.95%，通信运营（申万）上涨 9.87%，通信运营子板块相对沪

深 300 指数都获得超额收益。 

图表 1：本周通信板块走势（%） 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

本周，通信行业（申万）上涨 11.53%，涨跌幅度在 28 个一级行业中排名第 2

位。 

图表 2：通信行业对比其他行业涨跌情况（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

本周，涨幅前五的股票是万隆光电、广和通、东信和平、意华股份、中嘉博

创;跌幅前五的股票为东方通信、贝通信、汇源通信、欣天科技、超讯通信。 
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图表 3：本周通信板块涨跌幅前五的公司（%） 

股票代码 公司简称 涨跌幅（%） 股票代码 公司简称 涨跌幅（%） 

300710.SZ 万隆光电 34.77  600776.SH 东方通信 (9.76) 

300638.SZ 广和通 26.77  603220.SH 贝通信 (7.59) 

002017.SZ 东信和平 20.96  000586.SZ 汇源通信 (6.88) 

002897.SZ 意华股份 19.06  300615.SZ 欣天科技 (6.83) 

000889.SZ 中嘉博创 17.12  603322.SH 超讯通信 (5.11) 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

估值方面，截止到 2019 年 3 月 1 日，通信板块（申万）TTM 市盈率（整体

法，剔除负值）为 40.91 倍，相对于全部 A 股（非金融）的溢价比为 1.72。 

图表 4：近三年内板块估值 TTM 对比 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

2. 行业重要动态 

2.1. 爱立信将收购凯士林天线和滤波器部门。 

2 月 25 日，爱立信总裁兼首席执行官鲍毅康（Borje Ekholm）表示爱立信有意

收购凯士林公司（Kathrein）旗下的移动网络天线和滤波器业务，借此来增强爱立信

在先进的有源和无源天线领域的能力和竞争力。凯士林总部位于德国罗森海姆，成立

于 1919 年，是一家世界领先的天线和滤波器技术提供商，也是爱立信现有的天线供

应商。根据市场研究机构 EJL Wireless Research 统计，2017 年凯士林在全球宏站

天线出货占比 5%（排名第七）、营收占比 7%（排名第三）。该交易完成后，爱立

信在德国、罗马尼亚、墨西哥、中国等 20 多个国家的研发、生产和销售领域将新增

约 4000 名高技能专业人员。 

点评：5G 天线向多频段、宽频段、多波束、智能化、小型化、定制化、从无源
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天线到有源天线等方向发展。5G 的天线不再是一个独立的产品部件，必须和设备集

成在一起，对单独的天线制造商形成冲击。同时，爱立信收购凯士林的天线部门，表

明产业链有垂直整合的趋势，头部企业未来可能会垂直整合上下游的器件厂商，我们

建议关注通信设备板块龙头中兴通讯（000063.SZ）、烽火通信（600498.SH）。 

 

2.2. 中国联通加快 MEC 全网规模部署：2019 年将投入数十亿资金 

在 2019 世界移动大会期间，“中国联通 MEC 边缘云商用加速计划发布会”召

开，大会以“构建智能边缘生态、赋能 5G 数字转型”为主题，向全球产业界传递了

联通 MEC 边缘云战略布局及商用计划。在本次大会上，中国联通宣布，2019 年将投

资数十亿资金，以建设数千个边缘节点、招募数百个生态合作伙伴、探索数十个行业

领域为目标。与此同时，中国联通发布边缘业务平台 CUBE-Edge 2.0 和《中国联通

CUBE-Edge 2.0 及行业实践白皮书》。 

点评：相比于传统集中部署的云计算，边缘计算在靠近数据源或用户的地方提供

计算、存储等基础设施，并为边缘应用提供云服务和 IT 环境服务。边缘计算可以将

高带宽、低时延、本地化的业务下沉到网络边缘，解决了时延过长、汇聚流量过大等

问题，为实时性和带宽密集型业务提供更好的支持。所以 5G 时代，边缘计算将是建

设 5G 网络边缘云的普遍模式，售卖边缘计算将来也可能是运营商的一个盈利模式方

向，我们建议关注相关公司。 

 

3. 公司重要公告 

3.1. 吴通控股，关于全资子公司互众广告设立子公司的进展公告 

2019 年 1 月 30 日，吴通控股集团股份有限公司（以下简称“公司”）召开了第

三届董事会第三十三次会议和第三届监事会第二十八次会议，审议通过了《关于全资

子公司互众广告投资设立全资子公司的议案》。为进一步拓展公司全资子公司互众广

告（上海）有限公司（以下简称“互众广告”）自身广告代理业务，实现业务规模化，

公司同意互众广告在苏州市相城区设立一家全资子公司。 

 

3.2. 广和通，公司参与联合竞拍取得留仙洞二街坊土地使用权的公告 

019 年 2 月 21 日，联合竞拍方按照法定程序通过深圳市土地房产交易中心公开

挂牌交易，以人民币 986,000,000.00 元（人民币玖亿捌仟陆佰万元整）竞得留仙洞

二街坊 T501-0096 宗地的土地使用权，各联合竞拍方已取得成交确认书。上述联合

竞拍土地的取得仍须政府部门履行相关程序，因此该事项可能存在不确定性风险。本

次联合竞拍事项后续如有新的进展和变化，公司将根据相关规定及时履行信息披露义

务。敬请投资者注意风险，审慎投资。 
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3.3. 中天科技，关于控股子公司预中标中国移动天线集采项目的公告 

2019 年 2 月 21 日，中国移动通信有限公司通过“中国移动采购与招标网”发布

了“中国移动 2019 年至 2020 年窄带物联网天线（第一批次）和滤波器智能天线集

中采购_中标候选人公示”（以下简称“公示”），江苏中天科技股份有限公司（以下简

称“中天科技股份”或“公司”）之控股子公司中天宽带技术有限公司（以下简称“中

天宽带技术”）为相关中标候选人。公司本次天线产品预中标金额合计约 2.67 亿元人

民币，将为公司天线产品的研发、生产积累丰富的实践经验，有利于进一步提升公司

在通信市场的竞争力。本次预中标如最终确定将对中天宽带技术未来经营业绩产生积

极影响，并有利于提升公司整体盈利能力。 

 

3.4. 海能达，全资子公司签署西欧某国公共安全终端设备采购合同的公告 

近日，海能达通信股份有限公司(以下简称“公司”)收到公司英国全资子公司

Sepura plc（以下简称“赛普乐”）的通知，赛普乐与西欧某国公共安全客户签署了

TETRA 终端设备的采购合同，该项目总金额约为 1,290 万英镑（折合人民币约 1.13

亿元）。本项目是公司与该西欧发达国家的该城市政府机构客户首次签订重要采购合

同，打破了主要竞争对手以往在该城市公共安全市场的长期垄断地位，标志着公司开

始成为该客户的核心供应商之一。合同金额占公司 2017 年经审计营业总收入的

2.11%，合同的履行会对公司 2019 年营业总收入和营业利润产生的积极影响。 

 

3.5. 中嘉博创，关于全资子公司签署合作协议的公告 

中嘉博创信息技术股份有限公司（简称“公司”或“本公司”）近日收到全资子

公司广东长实通信科技有限公司(简称“长实通信”)的通知，其与华平信息技术股份

有限公司（简称“华平信息”）于 2019 年 2 月 21 日签署了《微小基站通信基础设施

项目合作协议》，根据合作协议的约定，长实通信通过向运营商或铁塔公司获取微小

基站站址或杆塔建设及服务需求，利用华平信息拥有产权或使用权的平安城市监控杆

塔，通过利旧（利用原有平安城市监控杆塔）、改造（更换或改造现有监控杆塔）以

及新建（新建监控杆塔）三种方式为运营商或者铁塔公司提供满足运营商微小基站通

信设施安装需求的站址或杆塔，并为其提供站址或杆塔服务，获取相关服务费后进行

业务分成合作。通过该项目，帮助长实通信储备更多的站址资源，面对未来几年运营

商对新建微小基站建设需求提前做好准备，抓住运营商新一轮 5G 网络投资建设的机

会。该协议的签署在短期内不会给公司带来收益，亦不会对公司 2019 年财务状况和

经营成果产生重大影响。为公司未来在运营商 5G 网络建设和运维等业务领域进行战

略布局产生有利的影响。 

 

3.6. 盛路通信，关于公司预中标中国移动天线集采项目的公告 
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2019 年 2 月 21 日，中国移动采购与招标网公布了《中国移动 2019 年至 2020

年窄带物联网天线（第一批次）和滤波器智能天线集中采购-中标候选人公示》，广东

盛路通信科技股份有限公司（以下简称“公司”）为“标包一：窄带物联网天线（第

一批次）”的第一中标候选人，预计该项目采购框架金额约为 2.60 亿元（含税）。本

次拟中标金额约为人民币 2.60 亿元（含税），占公司 2017 年度经审计营业收入的

27.14%，该项目中标后，合同的履行会对公司 2019 年~2020 年营销总收入和净利

润增长产生积极影响。 

 

3.7. 亚联发展，关于计提资产减值准备的公告 

经过公司对 2018 年 12 月 31 日存在的可能发生减值迹象的资产，范围包括应收

账款、其他应收款、存货、发放贷款及垫款等，进行全面清查和资产减值测试后，2018

年 1-12 月拟对各项资产计提资产减值准备 62,316,287.35 元。本次计提资产减值准

备金额 62,316,287.35 元，考虑所得税的影响，将减少公司 2018 年 1-12 月净利润

47,745,633.28 元，减少所有者权益 47,745,633.28 元。公司本次计提资产减值准备

遵照并符合《企业会计准则》和公司相关会计估计的规定，计提资产减值准备依据充

分，符合公司资产现状，本次计提资产减值准备基于谨慎性原则，有助于更加公允的

反映截至 2018 年 12 月 31 日公司的财务状况、资产价值及经营成果，使公司的会计

信息更具合理性。同意本次计提资产减值准备。 

 

3.8. 日海智能，关于公司与广东联通签署战略合作协议的公告 

日海智能科技股份有限公司（以下简称“公司”、“日海智能”、“乙方”）参与了

中国联合网络通信有限公司广东省分公司（以下简称“广东联通”、“甲方”）物联网

产品服务商合作伙伴的公开招募，并成为唯一入选的合作伙伴。日前，公司与广东联

通签署了《广东联通物联网产品服务商战略合作协议》（以下简称 “合作协议”），公

司将与广东联通在通信服务、产品提供、资源共享等领域建立合作伙伴关系。广东联

通作为电信运营商，是基础网络的建设者和运营者，在物联网时代拥有先天优势。公

司坚持人工智能物联网（AIoT）的战略定位，运用“云+端”优势，在物联网解决方

案和智能终端等领域取得业务突破。公司与广东联通合作，能够充分发挥双方的业务

优势，打造共赢发展的物联网产业生态圈，符合公司发展战略。 

 

3.9. 亨通光电，关于 100G 硅光模块业务进展公告 

英国洛克利已完成 100G QSFP28 AOC 硅光模块封装并顺利通过测试，合资公

司 100G QSFP28 AOC 硅光模块封装及测试平台已搭建完成，正进行安装调试工作。

下一步亨通洛克利将进行 100G QSFP28 AOC 硅光模块的产品试制，并进行可靠性

验证，启动量产。同时，亨通洛克利将进行 100G QSFP28 CWDM4 硅光模块样品

试制及 400G DR4 硅光模块样品试制。 
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3.10. 优博讯，关于向参股子公司提供财务资助暨关联交易的公告 

圳市优博讯科技股份有限公司（以下简称“公司”）于 2019 年 2 月 27 日召开第

三届董事会第八次会议审议通过了《关于向公司参股子公司提供财务资助的议案》，

同意公司向持股 20%的参股子公司中世顺科技（北京）股份有限公司（以下简称“中

世顺”）提供人民币 2,000 万元的财务资助，资助期限为 9 个月，中世顺按照 6%的

年利率向公司支付资金占用费。 

 

4. 周策略建议 

爱立信收购凯士林天线资产，运营商布局边缘计算。2 月 25 日，爱立信总裁兼

首席执行官鲍毅康表示爱立信有意收购凯士林公司旗下的移动网络天线和滤波器业

务。5G 的天线不再是一个独立的产品部件，必须和设备集成在一起，对单独的天线

制造商形成冲击。同时，爱立信收购凯士林的天线部门，表明产业链有垂直整合的趋

势，头部企业未来可能会垂直整合上下游的器件厂商，我们建议关注通信设备板块龙

头中兴通讯（000063.SZ）、烽火通信（600498.SH）。同时，在 MWC 期间，中国联

通和中国移动都发布边缘计算的的白皮书，深入布局边缘计算领域。边缘计算将是建

设 5G 网络边缘云的普遍模式，售卖边缘计算将来也可能是运营商的一个盈利模式方

向，我们建议关注相关公司。 

 

5. 风险提示 

5G 进程不及预期； 

运营商招标不及预期。 
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