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科创板规则发布，或将继续提振板块优质公司估值 

计算机行业 

投资要点： 

 一周行情表现 

本周，计算机（申万）指数上涨7.39%，上证综指上涨6.77%，创业板指上

涨7.66%。期间，上证指数创出2997.49点新高后稍有回落，周五受MSCI宣

布将A股纳入因子由5%增至20%影响，大金融持续发力带动指数再次展现

冲击3000点关口之势。板块方面，按流通市值加权平均，全行业收涨，非

银金融、钢铁、建筑材料涨幅均在8%以上，计算机亦排名靠前。本周涨幅

前五的个股是大智慧、银之杰、顶点软件、汇纳科技及安硕信息；跌幅靠

前的是格尔软件、数字认证、易联众、广联达、蓝盾股份。 

 行业重要动态 

近日，2019年全国科技创新中心建设会议在北京召开，北京市科委主任许

强表示，本市今年要加大科技成果转化推进力度，全产业链布局人工智能。

目前，北京已经获批国家新一代人工智能创新发展试验区，计划建设人工

智能开放创新平台，开展人工智能应用示范，推动人工智能标准制订等。

我们认为从人工智能被写进政府工作报告，到新一代人工智能发展规划，

再到全国各省市相继发布人工智能产业计划，人工智能已经上升为国家战

略，在良好的政策环境背景下，庞大的数据优势及丰富的应用场景将有望

推动国内AI产业走在世界前列，建议关注相关标的。 

 公司重要公告 

用友网络、安居宝、新国都、科蓝软件、恒锋信息发布减持公告；科大讯

飞、易华录、千方科技发布投资公告；证通电子、创意信息发布回购公告；

聚龙股份、佳都科技发布中标公告。汉得信息发布引入战投公告。 

 周策略建议 

方向上，我们认为物联网、云计算、人工智能将是行业发展的大势所趋。

而落实到周行情，本周计算机周一、周二冲高，后回调震荡，全周仍延续

大涨态势，其中金融IT表现靠前。就大市而言，上证指数实现周线八连阳，

连续上演逼空行情，且成交量急剧放大，虽有冲击关口之势但仍需警惕调

整风险。板块方面，科创板规则发布，优先支持符合国家战略，拥有关键

核心技术，科技创新能力突出，具有较强成长性的企业，或将继续提振板

块优质公司估值，维持上周观点：短期关注超跌反弹机会及去年同期较为

活跃的标杆品种如自主可控、金融IT等，中长期寻求高景气及新技术双主

线布局，尤其新基建重点提及的5G、人工智能、工业互联网、物联网等机

会，维持对创业慧康（300451）、用友网络（600588）、广联达（002410）、

美亚柏科（300188）、四维图新（002405）、易华录（300212）等推荐。 

 风险提示：技术遭遇瓶颈；政策有所延缓；市场系统性风险等。 
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1 本周走势回顾 

本周，计算机（申万）指数上涨 7.39%，上证综指上涨 6.77%，创业板指上涨 7.66%。

期间，上证指数创出 2997.49 点新高后稍有回落，周五受 MSCI 宣布将 A 股纳入因子

由 5%增至 20%影响，大金融持续发力带动指数再次展现冲击 3000 点关口之势。板

块方面，按流通市值加权平均，全行业收涨，非银金融、钢铁、建筑材料涨幅均在 8%

以上，计算机亦排名靠前。 

 

图表 1：本周计算机板块走势 

 

来源：Wind，国联证券研究所 
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来源：Wind，国联证券研究所  来源：Wind，国联证券研究所 
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本周涨幅前五的个股是大智慧（50.47%）、银之杰（47.91%）、顶点软件（35.94%）、

汇纳科技（25.67%）及安硕信息（21.94%）。跌幅靠前的是格尔软件（-5.26%）、数字

认证（-3.35%）、易联众（-2.86%）、广联达（-2.58%）、蓝盾股份（-2.53%）。 

（注：申万最新的行业分类将海康大华改为电子行业，本周报计算机指数数据随

之更改，但覆盖样本暂不做更改） 

 

图表 4：涨跌幅前五名（%） 

股票代码 股票名称 涨跌幅 股票代码 股票名称 涨跌幅 

601519.SH 大智慧 50.47 603232.SH 格尔软件 -5.26 

300085.SZ 银之杰 47.91 300579.SZ 数字认证 -3.35 

603383.SH 顶点软件 35.94 300096.SZ 易联众 -2.86 

300609.SZ 汇纳科技 25.67 002410.SZ 广联达 -2.58 

300380.SZ 安硕信息 21.94 300297.SZ 蓝盾股份 -2.53 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

估值方面，截止到 2019 年 03 月 01 日计算机板块 TTM 市盈率（整体法，剔除

负值）处在 47.70 倍，目前，板块相对于全部 A 股（非金融）的溢价比为 2.45。本

周，计算机周一、周二冲高，后回调震荡，全周仍延续大涨态势，其中金融 IT 表现

靠前。 

 

图表 5：板块 TTM 估值对比 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

2 行业重要动态 

2.1 北京市科委：全产业链布局人工智能 
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近日，2019 年全国科技创新中心建设会议在北京召开，北京市科委主任许强表

示，本市今年要加大科技成果转化推进力度，全产业链布局人工智能、加快 5G 商用

进程，推进医药健康与新一代信息技术构成“双发动机”的创新发展新动能。 

点评：目前，北京已经获批国家新一代人工智能创新发展试验区，计划建设人工

智能开放创新平台，开展人工智能应用示范，推动人工智能标准制订等。我们认为从

人工智能被写进政府工作报告，到新一代人工智能发展规划，再到全国各省市相继发

布人工智能产业计划，人工智能已经上升为国家战略，在良好的政策环境背景下，庞

大的数据优势及丰富的应用场景将有望推动国内 AI 产业走在世界前列，建议关注相

关标的。 

3 公司重要公告 

3.1 用友网络发布减持公告 

截至本公告日，上海益倍管理咨询有限公司合计持有用友网络科技股份有限公司

股份 83,919,500 股，占公司总股本的 4.38%。益倍自公告披露之日起十五个交易日后

6 个月内通过集中竞价减持公司 400 万股股份，减持价格按照市场价格，但不低于 25

元/股。 

3.2 聚龙股份发布中标公告 

招商银行股份有限公司于 2019 年 2 月 22 日在其供应商门户网站发布了招商银

行集中采购项目结果通知书，在招商银行本外币点扎一体机采购项目、点钞机（人民

币和本外币）采购项目、捆钞机采购项目、扎把机采购项目中，确定公司中标。 

3.3 科大讯飞发布投资公告 

近日，科大讯飞股份有限公司全资子公司安徽讯飞云创科技有限公司与胡郁先生、

李远清先生、广州华南理工大学资产经营有限公司签订《关于成立广州华南脑控智能

科技有限公司合作意向协议书》，共同投资设立广州华南脑控智能科技有限公司。合

资公司注册资本为 4176.87 万元人民币，其中，讯飞云创以货币 400 万元出资，出资

比例为 9.58%；胡郁先生以货币 100 万元出资，出资比例为 2.39%；李远清先生以知

识产权作价 3125.34 万元出资，出资比例为 74.82%；广州华南理工大学资产经营有限

公司以知识产权作价 551.53 万元出资，出资比例为 13.20%。 

3.4 安居宝发布减持公告 

合计持有本公司 351,027,068 股（占本公司总股本比例 64.59%）的控股股东张波

先生及其一致行动人张频先生、李乐霓女士计划以集中竞价、大宗交易的方式减持本

公司股份合计不超过 32,600,000 股（即合计不超过公司总股本 6%）。其中，通过证券

交易所集中竞价交易方式进行减持的，将于本减持计划公告之日起 15 个交易日后的

6 个月内进行，且任意连续 90 个自然日内通过证券交易所集中竞价交易减持股份的

总数，不超过公司股份总数的 1% ；通过大宗交易方式进行减持的，将于本减持计划

公告之日起 3 个交易日之后的 6 个月内进行，且任意连续 90 个自然日内不超过公司
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股份总数的 2% 。 

3.5 证通电子发布回购公告 

公司拟用于本次回购的资金额度不低于人民币 6,000 万元（包含 6,000 万元）， 

不超过人民币 1.2 亿元（包含 1.2 亿），资金来源为公司自有资金或自筹资金，本次回

购股份价格不超过人民币 14 元/股。 

3.6 新国都发布减持公告 

深圳市新国都股份有限公司近日收到公司副总经理姚骏先生的《股份减持计划告

知函》，姚骏先生持有公司股份 431,984 股（占公司总股本比例 0.09039%），计划在自

本公告发布之日起15个交易日之后的6个月内（根据法律法规禁止减持的期间除外）

以集中竞价方式或大宗交易方式减持公司股份不超过 107,996 股（占公司总股本比例

0.0226%）。 

3.7 科蓝软件发布减持公告 

北京科蓝软件系统股份有限公司于 2019 年 2 月 27 日收到持股 5%以上股东杭州

兆富投资合伙企业（有限合伙）出具的《关于股份减持计划的告知函》计划以集中竞

价或大宗交易方式减持公司股份不超过 1,007,319 股（占公司总股本的 0.5%），以集

中竞价方式减持的，将在本减持计划公告之日起十五个交易日后的 30 个自然日内进

行，以大宗交易方式减持的，将在本减持计划公告之日起三个交易日后的 30 个自然

日内进行。 

3.8 恒锋信息发布减持公告 

恒锋信息科技股份有限公司特定股东上海榕辉实业有限公司持有公司股份

3,891,612 股(占公司总股本比例 3.54%)，计划自本公告披露之日起后的六个月内，以

集中竞价方式、大宗交易方式减持公司股份不超过 2,180,000 股（占公司总股本比例

1.98%）。其中连续 90 天内以集中竞价方式减持不超过公司总股本的 1.00%，减持时

间为自本公告披露之日起三个交易日后的六个月内。 

3.9 易华录发布投资公告 

成都市金牛区人民政府和北京易华录信息技术股份有限公司拟投资建设成都数

据湖项目。成都数据湖项目总投资 104,796.77 万元，据此项目拟投资成立成都易成数

据湖信息技术有限责任公司（暂定名，以工商登记为准），注册资本 10,000 万元人民

币，半年内增资至 30,000 万元。易华录出资 4,900 万元，持股比例为 49%。 

为响应国家大数据产业发展趋势及 新型智慧城市发展要求，2018 年月 28 日，

茂名高新区管委会与北京易华录信息技术股份有限公司签订战略合作协议，为 茂名

市引入大数据产业，拟投资建设粤西/北部湾数据湖产业园投资项目一期。 推动城市

发展和产业转型。粤西/北部湾数据湖产业园投资项目一期总投资 75,335 万元，据此

项目拟投资成立茂名粤西/北部湾数据湖信息技术有限公司（暂定名，以工商登记为

准），注册资本 28,208.20 万元人民币，易华录出资 13,822.02 万元，持股比例为 49%。 
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3.10 千方科技发布投资公告 

为进一步提升北京海淀区在智能网联汽车自动驾驶与车联网等领域的技术创新，

促进海淀区智能网联汽车产业健康可持续发展，根据海淀区政府指示精神，瞄准将海

淀自动驾驶产业做到全国第一、全球领先的目标，在海淀区政府的统筹部署下，由北

京实创科技园开发建设股份有限公司牵头，率先联合北京千方科技股份有限公司组建

成立中关村自动驾驶创新示范区建设运营发展公司，运营公司暂定名为北京翠湖景行

智能科技有限公司，注册资本人民币 6,100 万元，公司拟使用自有资金投资人民币

1,000 万元，占注册资本的 16.39%。 

3.11 卫士通发布增持公告 

2018 年 8 月 30 日至 2019 年 2 月 28 日，电科投资通过深圳证券交易所交易系统

集中竞价交易累计增持公司股份 5,407,399 股，占公司总股本的 0.65%，已超过此次

增持计划的下限，未超过此次增持计划的上限；累计增持金额 108,652,090.04 元。 

3.12 汉得信息发布引入战投公告 

公司于近日收到公司控股股东、实际控制人陈迪清、范建震的通知，获悉陈迪清

与范建震于 2019 年 3 月 1 日与百度签署了《北京百度网讯科技有限公司与范建震、

陈迪清之股份购买协议》。陈迪清拟将其持有的公司无限售条件流通股股份

23,327,767 股（占公司总股本 2.63%）转让给百度；范建震拟将其持有的公司无限售

条件流通股股份 23,327,716 股（占公司总股本 2.63%）转让给百度。二者合计拟以协

议转让方式转让公司股份 46,655,483 股,占公司总股本的 5.26%。 

3.13 佳都科技发布中标公告 

佳都新太科技股份有限公司全资子公司广州新科佳都科技有限公司，近日收到广

州公共资源交易中心发来的中标通知书，确定新科佳都为广州市轨道交通十一号线及

十三五新线车站设备及运维服务采购项目的中标单位，中标金额为 118.89 亿元。 

3.14 创意信息发布回购公告 

截至 2019 年 3 月 1 日，公司通过集中竞价方式回购股份 646.86 万股，占公司总

股本的 1.23%，最高成交价为 8.02 元/股，最低成交价为 6.22 元/股，成交的总金额为

4559.89 万元。本周新公布 2018 年业绩快报 

4 本周新公布 2018 年业绩快报 

图表 6：本周计算机板块新公布 2018 年业绩快报 

证券代码 证券简称 营业收入（百万元） 归母净利润 净利率 

2018 年 同比增减 2018 年 同比增减 2018 年 同比增减 

300085.SZ 银之杰 1,302.36 13.48 37.26 67.56 2.86% 0.92% 

002063.SZ 远光软件 1,276.64 8.26 194.72 13.03 15.25% 0.64% 

002065.SZ 东华软件 8,067.93 10.67 801.91 20.81 9.94% 0.83% 
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002072.SZ 凯瑞德 62.53 -19.85 -469.95 -1,238.52 -751.55% -706.55% 

002153.SZ 石基信息 3,031.52 2.38 434.59 3.71 14.34% 0.18% 

002197.SZ 证通电子 1,438.25 -14.52 6.27 -85.44 0.44% -2.12% 

002232.SZ 启明信息 1,588.05 -7.25 72.17 35.71 4.54% 1.44% 

002268.SZ 卫士通 1,931.00 -9.64 139.95 -17.22 7.25% -0.66% 

002279.SZ 久其软件 2,712.99 36.18 -795.00 -359.01 -29.30% -44.71% 

002280.SZ 联络互动 14,001.11 13.42 18.05 -72.34 0.13% -0.40% 

002296.SZ 辉煌科技 528.71 -3.33 26.82 117.67 5.07% 32.82% 

002308.SZ 威创股份 1,172.63 3.09 173.88 -8.44 14.83% -1.87% 

002362.SZ 汉王科技 747.24 23.64 15.86 -63.32 2.12% -5.03% 

002373.SZ 千方科技 7,244.50 35.22 766.98 64.74 10.59% -3.97% 

002380.SZ 科远股份 608.87 3.03 114.14 4.50 18.75% 0.26% 

002383.SZ 合众思壮 4,612.11 101.60 240.57 -0.56 5.22% -5.36% 

002405.SZ 四维图新 2,149.44 -0.33 478.97 80.61 22.28% 9.99% 

002421.SZ 达实智能 2,559.50 -0.50 236.84 -24.05 9.25% -2.87% 

002474.SZ 榕基软件 811.48 9.36 33.01 0.77 4.07% -0.35% 

002528.SZ 英飞拓 4,319.12 48.65 144.43 13.50 3.34% -1.04% 

002577.SZ 雷柏科技 473.81 -5.20 7.86 -58.34 1.66% -2.12% 

002642.SZ 荣之联 2,709.17 43.43 -1,358.98 -572.49 -50.16% -39.46% 

002649.SZ 博彦科技 2,882.96 28.10 219.16 0.70 7.60% -2.07% 

002766.SZ 索菱股份 1,482.05 -1.08 -358.23 -351.89 -24.17% -33.66% 

002771.SZ 真视通 874.19 6.79 41.17 -40.58 4.71% -3.75% 

002912.SZ 中新赛克 691.21 38.85 204.75 54.73 29.62% 3.04% 

300002.SZ 神州泰岳 2,021.94 -0.22 84.50 -29.32 4.18% -1.72% 

300020.SZ 银江股份 2,277.95 17.29 24.62 -82.24 1.08% -6.06% 

300036.SZ 超图软件 1,528.18 22.28 166.94 -14.94 10.92% -4.78% 

300044.SZ 赛为智能 1,299.85 -13.26 137.33 -24.51 10.56% -1.58% 

300045.SZ 华力创通 677.45 18.66 120.08 47.66 17.72% 3.48% 

300047.SZ 天源迪科 3,764.92 27.06 215.52 38.21 5.72% 0.46% 

300065.SZ 海兰信 770.30 -4.33 107.29 3.76 13.93% 1.09% 

300074.SZ 华平股份 450.83 -1.03 16.06 -53.21 3.56% -3.97% 

300075.SZ 数字政通 1,274.49 5.94 116.87 -31.09 9.17% -4.93% 

300079.SZ 数码科技 1,568.14 16.14 88.91 143.61 5.67% 2.97% 

300130.SZ 新国都 2,311.90 86.91 230.51 220.45 9.97% 4.16% 

300155.SZ 安居宝 898.64 6.35 32.77 146.55 3.65% 2.07% 

300166.SZ 东方国信 1,984.21 31.75 516.04 19.79 26.01% -2.60% 

300177.SZ 中海达 1,303.14 27.66 95.64 42.72 7.34% 0.77% 

300182.SZ 捷成股份 5,353.85 22.63 102.10 -90.50 1.91% -22.70% 

300188.SZ 美亚柏科 1,635.69 22.37 305.16 12.31 18.66% -1.67% 

300202.SZ 聚龙股份 625.26 -8.47 16.25 -72.40 2.60% -6.02% 

300209.SZ 天泽信息 899.58 -9.60 24.88 -77.04 2.77% -8.12% 

300229.SZ 拓尔思 845.30 2.92 60.58 -61.69 7.17% -12.09% 
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300231.SZ 银信科技 1,221.63 30.86 112.79 -8.31 9.23% -3.94% 

300245.SZ 天玑科技 392.13 9.07 58.99 7.34 15.04% -0.24% 

300248.SZ 新开普 837.63 8.84 96.53 -19.34 11.52% -4.03% 

300253.SZ 卫宁健康 1,440.21 19.64 302.24 31.96 20.99% 1.96% 

300264.SZ 佳创视讯 320.60 31.83 10.52 114.27 3.28% 33.60% 

300270.SZ 中威电子 404.63 -0.28 34.96 -23.24 8.64% -2.58% 

300288.SZ 朗玛信息 456.70 10.92 94.27 -2.96 20.64% -2.95% 

300297.SZ 蓝盾股份 2,253.41 1.67 382.00 -7.69 16.95% -1.72% 

300302.SZ 同有科技 406.32 7.03 21.76 -57.19 5.36% -8.03% 

300311.SZ 任子行 1,211.40 12.49 151.68 1.62 12.52% -1.34% 

300324.SZ 旋极信息 3,817.16 15.77 38.18 -90.19 1.00% -10.81% 

300330.SZ 华虹计通 207.21 -7.39 -19.31 -424.52 -9.32% -11.98% 

300339.SZ 润和软件 2,031.32 26.01 314.01 25.90 15.46% -0.01% 

300352.SZ 北信源 561.60 9.08 93.42 2.15 16.63% -1.13% 

300365.SZ 恒华科技 1,183.92 38.35 271.63 41.30 22.94% 0.48% 

300367.SZ 东方网力 2,242.26 20.89 316.18 -17.81 14.10% -6.64% 

300369.SZ 绿盟科技 1,345.04 7.17 168.08 10.31 12.50% 0.36% 

300378.SZ 鼎捷软件 1,329.08 9.30 78.45 28.40 5.90% 0.88% 

300379.SZ 东方通 377.07 28.79 125.47 140.83 33.28% 138.23% 

300380.SZ 安硕信息 548.87 6.87 28.89 128.21 5.26% 2.80% 

300384.SZ 三联虹普 617.69 110.65 113.08 25.19 18.31% -12.50% 

300386.SZ 飞天诚信 1,071.78 -2.83 135.79 8.48 12.67% 1.32% 

300448.SZ 浩云科技 765.30 34.31 140.49 26.35 18.36% -1.16% 

300462.SZ 华铭智能 263.94 9.58 54.02 19.43 20.47% 1.69% 

300465.SZ 高伟达 1,592.03 20.62 104.73 199.05 6.58% 3.93% 

300468.SZ 四方精创 487.46 -4.01 68.79 -21.97 14.11% -3.25% 

300469.SZ 信息发展 716.46 26.97 43.29 30.35 6.04% 0.16% 

300513.SZ 恒实科技 1,105.94 102.72 117.91 218.36 10.66% 3.87% 

300520.SZ 科大国创 988.30 62.59 50.21 173.28 5.08% 2.06% 

300523.SZ 辰安科技 1,030.52 61.39 135.07 48.41 13.11% -1.15% 

300532.SZ 今天国际 416.15 -26.94 20.45 -78.06 4.91% -11.45% 

300542.SZ 新晨科技 819.91 35.20 38.10 5.28 4.65% -1.32% 

300552.SZ 万集科技 693.43 10.32 6.42 -83.06 0.93% -5.10% 

300556.SZ 丝路视觉 722.96 40.89 56.99 141.97 7.88% 3.29% 

300561.SZ 汇金科技 244.58 1.06 26.04 -67.34 10.65% -22.30% 

300588.SZ 熙菱信息 651.65 -18.37 25.37 -68.55 3.89% -6.21% 

300598.SZ 诚迈科技 529.87 9.01 15.87 -59.69 3.00% -5.10% 

300605.SZ 恒锋信息 524.45 29.83 53.90 24.92 10.28% -0.40% 

300608.SZ 思特奇 784.17 5.97 89.84 37.25 11.46% 2.61% 

300627.SZ 华测导航 943.22 39.09 106.64 -17.40 11.31% -7.73% 

300634.SZ 彩讯股份 762.64 23.74 158.47 20.36 20.78% -0.58% 

300659.SZ 中孚信息 357.53 27.18 44.64 -8.18 12.49% -4.81% 
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300663.SZ 科蓝软件 739.73 10.35 43.09 7.51 5.83% -0.15% 

300678.SZ 中科信息 344.47 18.50 46.74 9.89 13.57% -1.06% 

300682.SZ 朗新科技 1,013.18 29.41 132.32 -4.90 13.06% -4.71% 

300687.SZ 赛意信息 905.66 27.76 113.56 12.42 12.54% -1.71% 

300730.SZ 科创信息 345.24 12.30 34.91 -21.55 10.11% -4.36% 

300738.SZ 奥飞数据 411.02 8.53 57.91 -7.69 14.09% -2.48% 

002152.SZ 广电运通 5,458.98 24.53 671.48 -25.35 12.30% -8.22% 

002230.SZ 科大讯飞 8,066.60 48.16 528.65 21.62 6.55% -1.43% 

002331.SZ 皖通科技 1,249.37 25.46 104.20 25.97 8.34% 0.03% 

002368.SZ 太极股份 6,018.60 13.57 315.71 8.14 5.25% -0.26% 

002376.SZ 新北洋 2,635.20 41.64 381.10 33.05 14.46% -0.93% 

002609.SZ 捷顺科技 925.77 -2.50 93.62 -55.18 10.11% -11.89% 

002657.SZ 中科金财 1,490.80 21.60 8.56 103.62 0.57% 19.88% 

002920.SZ 德赛西威 5,406.35 -10.05 415.11 -32.66 7.68% -2.58% 

300168.SZ 万达信息 2,283.47 -5.47 256.23 -21.52 11.22% -2.30% 

300277.SZ 海联讯 264.13 -11.30 7.07 16.85 2.68% 0.65% 

300290.SZ 荣科科技 635.20 51.72 20.66 9.78 3.25% -1.24% 

300348.SZ 长亮科技 1,093.70 24.33 53.31 -39.20 4.87% -5.09% 

300399.SZ 京天利 355.79 10.40 21.58 187.43 6.07% 13.73% 

300440.SZ 运达科技 519.53 -23.73 100.38 -23.10 19.32% -0.66% 

300451.SZ 创业慧康 1,297.27 12.52 217.38 33.16 16.76% 2.60% 

300455.SZ 康拓红外 312.35 5.92 75.66 5.44 24.22% -0.11% 

300496.SZ 中科创达 1,466.04 26.13 162.44 108.14 11.08% 4.37% 

300541.SZ 先进数通 1,390.35 37.42 50.61 17.90 3.64% -0.60% 

300546.SZ 雄帝科技 600.47 57.98 107.80 35.58 17.95% -2.97% 

300559.SZ 佳发教育 390.64 103.22 125.33 71.36 32.08% -5.97% 

300579.SZ 数字认证 667.72 28.45 86.75 2.97 12.99% -3.21% 

300609.SZ 汇纳科技 250.29 23.22 65.52 10.86 26.18% -2.92% 

300645.SZ 正元智慧 566.84 26.27 50.29 19.82 8.87% -0.48% 

002236.SZ 大华股份 23,665.69 25.58 2,531.53 6.42 10.70% -1.93% 

002195.SZ 二三四五 3,868.98 20.90 1,365.16 44.07 35.28% 5.68% 

002253.SZ 川大智胜 339.80 27.48 54.55 20.03 16.05% -1.00% 

002401.SZ 中远海科 980.05 6.88 83.19 9.53 8.49% 0.21% 

002777.SZ 久远银海 857.45 24.19 118.26 30.25 13.79% 0.64% 

002869.SZ 金溢科技 604.06 -2.99 21.65 -75.79 3.58% -10.78% 

300235.SZ 方直科技 107.25 6.70 12.29 39.29 11.46% 2.68% 

300300.SZ 汉鼎宇佑 623.77 54.25 147.66 73.43 23.67% 2.62% 

300366.SZ 创意信息 1,611.89 0.15 -392.10 -327.07 -24.33% -35.05% 

300368.SZ 汇金股份 828.99 33.41 48.58 129.35 5.86% 32.49% 

300550.SZ 和仁科技 391.72 41.80 40.18 22.12 10.26% -1.65% 

600850.SH 华东电脑 7,303.31 10.70 302.42 4.79 4.14% -0.23% 
 

来源：wind、国联证券研究所 
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5 周策略建议 

方向上，我们认为物联网、云计算、人工智能将是行业发展的大势所趋。 

物联网被称为继计算机、互联网之后的第三次世界信息产业浪潮，其价值源于万

物互联的智能化。当前，物联网发展很大程度受限于传输，所幸 NB-IoT、LTE-V 等

标准成功冻结以及 5G 商用提前，为物联网的发展带来新的推动力。传感、网络等基

础先行，下游应用为王，智慧医疗、智慧市政、车联网、工业 4.0 等应用市场充分受

益。建议关注达实智能、东软集团、东华软件、海康威视、大华股份、四维图新等。 

云计算如今已成为各家科技巨头的必争之地。在最新公布的财报中，云计算业务

仍延续之前的高增长态势，亚马逊财报显示，云服务 AWS 增长 46%继续领跑其他业

务；阿里巴巴的阿里云同比增长 90%，连续第十四个季度实现近翻倍增长；微软的

Azure 云服务同比增长也仍高达 76%等，再次明确了云计算的核心地位。未来万物互

联海量数据，云计算更是支撑行业发展的基石。IAAS 领域建议关注与 AWS 及阿里

云合作运营的上市公司，SAAS 领域建议关注广联达、用友网络等。 

人工智能首进政府工作报告，《新一代人工智能发展规划》发布，定位高度上升

至国家战略。此前，AlphaGo 在围棋上的胜利证明了人工智能对完整信息的处理能力，

而 Master 在德州扑克上的胜利更是显示了人工智能在非完整信息博弈中取得了重要

的突破。目前，人工智能离现实生活越来越近，IBM Watson 已率先在医疗领域实现

应用，华尔街也出现多家使用人工智能的对冲基金。建议关注与 Watson 有合作的思

创医惠、东华软件，智能投顾的同花顺，以及语音识别的科大讯飞，自动驾驶的四维

图新，人脸识别的海康威视、中科创达等。 

 

而落实到周行情，本周计算机周一、周二冲高，后回调震荡，全周仍延续大涨态

势，其中金融 IT 表现靠前。就大市而言，上证指数实现周线八连阳，连续上演逼空

行情，且成交量急剧放大，虽有冲击关口之势但仍需警惕调整风险。板块方面，科创

板规则发布，优先支持符合国家战略，拥有关键核心技术，科技创新能力突出，具有

较强成长性的企业，或将继续提振板块优质公司估值，维持上周观点：短期关注超跌

反弹机会及去年同期较为活跃的标杆品种如自主可控、金融 IT 等，中长期寻求高景

气及新技术双主线布局，尤其新基建重点提及的 5G、人工智能、工业互联网、物联

网等机会，维持对创业慧康（300451）、用友网络（600588）、广联达（002410）、美

亚柏科（300188）、四维图新（002405）、易华录（300212）等推荐。 

创业慧康：公司是医疗信息化行业领军企业。在此次以临床信息系统为主导的医

疗信息化建设大潮下，合规要求（卫计委发布《全国医院信息化建设标准与规范（试

行）》明确医院信息化建设要求）和医院自发性需求（医院在收入状况欠佳情况下有

利用信息化建设降本增效的动力）有望推动公司医疗信息化订单持续增长。同时，公

司将智能医疗信息系统（智慧医疗）及区域医疗健康运维服务（健康城市）领域作为

未来重点拓展方向，创新业务在经过前期的探索和试点后有望逐步进入兑现期，为公

司打开中长期成长空间。 
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用友网络：公司自成立以来经历了“1.0 财务软件”和“2.0EPR 软件”，目前正

积极推进“3.0 企业数字化服务”战略，聚焦“云服务、软件、金融服务”三大核心

业务，积极推动企业数字化转型，现已成为国内领先的企业信息化服务提供商。在云

业务方面，公司在 2017 年内发布了“用友云”、U8 Cloud、“精智”互联网工业平台

等重磅产品，同时与浙江、江西、湖北三省政府分别合作建设省级云平台，未来将联

合渠道分销、云市场、咨询实施服务、云平台开发及战略层面的生态合作伙伴共建用

友云生态服务圈，为企业提供一站式服务。在金融业务方面，公司通过布局民太安保

险、中关村银行、畅捷通支付以及友金所为企业提供支付结算、理财、风险管理、供

应链金融等综合金融服务。在“用友 3.0”战略推动下，我们看好公司云服务、软件

及金融业务融合化发展所带来的综合竞争力提升，给予推荐评级。 

广联达：公司以工程造价算量软件起家，市场份额一直稳居行业第一，受益于 16G

钢筋平法、各地定额库以及国家清单库更新等规则调整，公司传统工程造价业务仍将

保持稳健增长。同时公司以 BIM、云计算为战略支撑，转型成效显著：1）公司云计

价产品在试点地区的商业模式转型稳步推进，用户转换比例稳步提升，转型业务范围

扩大至工程算量业务；2）工程施工业务持续高增长，目前已正式发布广联达施工企

业 BIM+PM 整体解决方案，与万达等十几家大型施工集团签约战略合作，共建 BIM

生态圈。我们看好公司在建筑信息化领域的龙头地位，云转型、施工信息化、工程信

息等新业务打开成长空间，给予推荐评级。 

美亚柏科：公司自成立以来就专注于电子数据取证业务， 掌握多项核心技术， 

经过多年的发展现已形成“电子数据取证” 、 “大数据平台” 、 “网络空间安全” 、 

“专项执法设备” 的业务布局，成为国内电子数据取证龙头和网络空间安全与大数

据信息化专家。在电子数据取证业务方面，公司采取纵横发展战略：在纵向上，公司

业务由省部级单位市场逐渐向地市、区县级市场渗透；在横向上，公司业务由原先的

网络安全警种向刑侦、检察、海关等领域拓展。在大数据信息化业务方面，公司逐步

由前端的数据采集向后端的数据清洗、分析、平台应用等方向延伸，目前该业务已经

进入十个省份遍布 30 多个城市，未来随着公安信息化进程的不断推进，公司有望在

深入理解大数据信息平台的基础上实现业务的快速放量。我们长期看好公司在电子数

据取证和大数据平台业务方面的良好发展势头，给予“推荐”评级。 

 四维图新：公司作为国内数字地图龙头，连续多年领航前装车载导航市场，未来

通过高精度地图等技术革新有望继续保持领先地位。同时，公司近年来通过系列资源

整合，已实现从传统地图到动态内容、云端平台服务、车载手机应用、车载操作系统、

混合导航以及手机车机互联方案的车联网全产业链生态布局。收购杰发科技后，公司

将与之在前后装市场实现优势互补，并依靠自主芯片产品在车联网以及自动驾驶领域

形成差异化竞争优势。我们看好公司的车联网生态布局，并借助高精度地图、算法、

芯片优势切入自动驾驶解决方案，最终转型自动驾驶平台服务商，拓展成长空间，给

予推荐评级。 

易华录：公司是智慧城市领军企业，数据湖模式开创者。受益于智慧城市发展，

公司传统智慧交通和公共安全领域保持稳健态势，奠定公司成长基础。而新兴业务数

据湖模式有望快速复制，助力公司进一步打开成长空间。凭借蓝光存储技术，公司在
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全国率先推广数据湖理念，在大数据时代具备存储卡位优势。随着徐州、泰州等项目

形成的良好示范效应逐渐显现，目前公司数据湖业务在全国范围内快速复制，数据湖

生态也在和阿里云、小米、金山云、旷世科技等知名厂商的合作中逐渐完善。同时，

公司针对交通、安防等领域推出数据湖微型产品 D-BOX，已在全国 200 多个城市进

行推广，客户试用意愿明显，推广效果较好。我们长期看好在大数据时代公司掌握核

心蓝光存储技术所具备的卡位优势，给予推荐评级。 

6 风险提示 

1）技术发展遭遇瓶颈 

2）政策推进有所延缓 

3）订单落地低于预期 

4）市场系统性风险 
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