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电子元器件 行业快报 

增值税下调双重利好，刺激产业需求，降低公

司费用支出 

 

投资要点 

  

 事件：3 月 5 日在政府工作报告中“2019 年政府工作任务”指出，实施更大规

模的减税，普惠性减税与结构性减税并举，重点降低制造业和小微企业税收负担。

深化增值税改革，将制造业等行业现行 16%的税率降至 13%，将交通运输业、

建筑业等行业现行 10%的税率降至 9%，确保主要行业税负明显降低；保持 6%

一档的税率不变，但通过采取对生产、生活性服务业增加税收抵扣等配套措施，

确保所有行业税负只减不增。 

 利润直接增厚影响来源于费用金的降低，直接影响约 3.4%：由于电子制造业处

于较为充分的市场竞争格局中，甚至是全球化的市场竞争格局，因此我们认为公

司为保持市场的竞争力，定价策略方面预计将会保持除税后的价格体系，从直接

的盈利将会主要集中在以城市建设费、教育费等主要费用降低，根据这个假设，

我们预计以中信一级行业指数的成分股 2017 年的年度业绩测算，最终的直接影

响预计在 3.4%，二级子行业方面，半导体、电子设备及其他元器件的利润增长

影响分别为 3.6%、3.6%和 3.4%。 

 税率下降利好终端产品降价刺激消费需求，利好行业龙头：电子行业需求来源

于普通消费者及企业消费者的终端产品采购，包括手机、电脑、可穿戴设备、汽

车、工业机械等产品形态，随着增值税率的下降，终端产品价格我们预计也会相

应调整下行，消费市场的需求有望恢复，进而对于国内产业链整体有着积极的影

响作用，其中我们建议关注在相关细分行业中拥有全球竞争力和市场份额的厂

商，行业品牌集中度提升的预期也增加了产业链集中度的提升。 

 投资建议：从 2019 年的产业总体情况看，终端需求的不确定性影响仍然存在，

增值税率降低对于产品终端价格下降有着积极作用进而推动需求的预期，从事件

层面的角度看，短期内对于靠近终端的模组及加工厂商的订单较为直接，从中长

期看，需求向上游传到的过程中库存的波动对于上游的影响更为显著，因此我们

建议中短期内我们建议关注 OEM/ODM、加工制造等板块，中长期对于半导体、

元件的增长有着更有利的影响。 

 

 风险提示：宏观经济对于行业需求的影响；市场竞争格局变化的影响；产业研发

推进速度不及预期的影响。 

 

投资评级 同步大市-A维持 
 
  

 

一年行业表现 

 

资料来源：贝格数据 
  

升幅% 1M 3M 12M 

相对收益 10.59 5.34 -13.25 

绝对收益 27.43 22.01 -18.82 
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相关报告 

电子元器件：超高清视频产业规划发布，期

待产业创新推进 2019-03-04 

电子元器件：2019 年 2 月：玉环飞燕谁敢憎 

2019-03-03 

电子元器件：留一半清醒，留一半醉 

2019-02-24 

电子元器件：半导体中芯国际 14nm 量产提

前，消费电子 MWC2019 5G/折叠屏手机成

焦点 2019-02-18 

电子元器件：手机市场苹果降价促销，半导

体需求挑战依旧 2019-02-11 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  

    蔡景彦声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保

证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
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