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行业走势图 

工业互联或为科技浪潮新主线 

 

工业互联网将成为未来科技的新主线，逻辑在于中国一直强调制造业
升级要做大做强，作为未来科技实力的关键标志，工业互联网将迅速
发展。核心要点如下： 

 

第一，工业互联网和物联网，在 2018 年 12 月中央工作会议上被提
到与 5G 同等的地位，会成为未来制造业的重中之重。 

 

第二，目前工业互联网的扶持力度不是很大，一个重要原因在于 5G
与工业互联网之间的前后承接关系。过去工业企业对工业互联网的需
求一直旺盛，但只局限在工业软件、数据产品等单个领域，没有形成
网络。在 5G 快速发展之后，工业互联网的发展瓶颈将被打破，并迅
速释放大量需求。 

 

第三，未来将培养一批代表性企业，突破传统制造业以试错为成本积
累经验的发展模式。工业互联网通过明确各个环节的最优生产条件，
以此为标准，从而确保每个环节都是最精准的，良率、效率和生产可
靠性都会得到极大的提高。生产工序的各个环节（包括用户端到生产
端，生产端再到用户端，以及生产链）都可以通过工业互联网在性能
上得到较大提升。 

 

风险提示：政策扶持力度低于预期；市场低于预期。 
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1. 电子行业：重点关注面板和 5G 手机，需求拉动增长 

2019 年电子行业重点关注面板和 5G 手机，具体包括大屏社交化、5G 生态应用和 5G 手机
终端。今年作为 5G 手机的出货元年，5G 生态应用将得到重点关注。5G 生态具备低延时、
高速度的特点，在物联网，特别是工业物联网中的应用更为广泛。作为 5G 生态最迫切、
最有需求的场景，工业物联网将作为 5G 后续的重要主线。 

从产业链环节来看，我们主要推荐三家公司，分别是工业富联、京东方 A 和环旭电子。 

工业富联主要与前道通信相关，京东方 A 立足于工业互联网输出屏幕在未来的泛化，环旭
电子基于未来室内通信和工业物联网对电子的需求体量较大。此外推荐关注长盈精密和大
族激光。 

2. 计算机行业：工业互联网告别热潮，进入落地阶段 

中央经济工作会议提出以后，5G 和人工智能都有较为强烈的市场反应，但工业互联网却没
有太大的变化，原因在于市场对其发展进程存在质疑。从 2017 年底到 2018 上半年，市场
始终关注两个问题： 

其一，企业对于工业互联网的实际需求是否低于政策的推动力量？叠加宏观经济下行以及
企业自身经营问题，企业是否还有精力发展工业互联网？ 

其二，工业互联网自 2017 年底提出以来，2018 年上半年明显属于被热炒的泡沫阶段，大
量相关或不相关的 IT 公司、工业公司涌入市场，导致投资者怀疑工业互联网是否以热炒为
主。 

首先，工业互联网的提出的确是由政策驱动的，但经过 2017 年的泡沫后市场回归理性，
企业的实际需求已逐渐明确，同时平台型企业也开始解决这类需求。企业从最开始的政府
补贴，经历了半年或一年的尝试之后逐渐发现工业互联网对公司经营，尤其是降本和增效
方面有切实的利益。当自身意愿被挖掘出来之后，平台级的企业逐步由点到面解决相关问
题，工业互联网也紧随其后，从政策推动步入企业需求推动的落地层面。 

根据工业和信息化部部长公布的数据，国内具有一定行业和区域影响力的工业互联网平台
总数已超 50 家，工业 APP 创新步伐明显加快。 

其次，2017 年自上而下，无论工信部还是企业都集中精力在底层架构、网络标志解决体系
和前期的政策平台的建立，侧重试点项目的发展。立足当下，原先很多基础的认知论层面
的内容，在政府、平台级企业和客户工业企业中已经达成共识。随着底层架构、组织体系
和后续政策的推进，工业互联网已经过了政策炒作期的阶段，现在是真正的落地的阶段。 

落地层面主要分为三个部分，一是网络层，除了通信层面讲到的设备互联互通之外，工业
互联网平台网络层的具体工作在标志解析体系，相当于在工业互联网体系内建立 DNS 解析
体系。从 2018 年 11 月开始，全国顶级的节点建设工作开始启动，随后一级标志解析节点
相继上线，二级节点和行业节点逐步推进。现在已初步建成 5 个国家顶级节点，设备互联
互通和整个域名解析的工作基本完成。 

以网络层为基础，继续构建平台层。平台层分为两类，一类是为区域和政府构造平台的公
司，最受政策影响，目前发展较快。根据《云计算发展三年行动计划(2017-2019 年)》和
《推动企业上云实施指南（2018-2020 年）》文件，全国各地纷纷制定出台企业上云的政
策措施。截至 2018 年 11 月，浙江、山东、江苏、广东、湖南等 20 个省市区已出台了推
动企业上云的政策文件。目前，各地在上云企业数量、云计算产业培育、传统产业改造提
升等方面取得了明显成效。 

以推进企业上云较早的长三角地区为例，区域工业互联网平台的建设正在成为长三角产业
合作的核心。2017 年至 2018 年上半年，浙江全省新增上云企业 18.81 万家，累计上云企
业近 24 万家。截至 2018 年 8 月，江苏上云企业数量超过 19 万家，湖南新增上云企业近
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6 万家。企业数字化转型步伐明显加快。同时，骨干云服务商业务实现高速增长，2018 年
前三季度，阿里云营收达到 147.5 亿元，同比增长 94.9%。云平台服务商联合大量合作伙伴
形成了丰富的 SaaS 应用，产业生态日益完善。 

另一个平台层面相当于行业性的工业互联网平台，如果我们说区域性工业互联网平台依托
政府和企业上云为主导推动，行业性的工业互联网就是由真实的工业企业需求推动。 

工业互联网的概念是由 GE、西门子等工业巨头从自身出发，基于企业内部数字化转型升级
的需求来提出的。与区域工业互联网的差别主要在于，行业的工业互联网平台是基于某一
个行业或者相近的几个行业，需要更为深入的工业知识和行业肌理，很难用范式的大规模
区域，或者政府的推动力量来主导企业的转型。除了龙头企业密集的行业之外，国家从国
计民生出发，提出八大行业未来构建行业互联网平台，分别是电力、石化、钢铁、交通、
设备、制造、机械、家电、服装和电子。 

第三个层面是安全层，在中国各类的信息化建设过程中，安全网络属于较为滞后的一环，
但其重要性不可小视。一旦平台层的某一环节有误，往往引发后果严重的安全事故。宏观
政策要求平台层和安全层同时建设。 

2019 年 2 月 21 日和 22 日的工业互联网峰会上，全球评出 25 家首批工业互联网安全测评
机构，进一步证实了在后续平台层的推进过程中，安全层和平台属于同步建设的阶段。 

根据三个层面，建议关注的标的包括：网络层面的东土科技和东方国信。东土科技是做工
业以太网的连接，东方国信承接整个北京的网络标志解析体系的建设。平台层的公司主要
推荐东方国信、用友网络、宝信软件，建议关注汉得信息、赛意信息等。另外在安全层面
我们重点推荐龙头企业启明星辰。 

3. 机械行业：数据应用全线展开，工控数控领先未来 

机械公司有两种职能。一方面从产品生产的角度，作为主机厂和集成商，为客户提供产品。
其中重点公司是弘亚数控、机器人和诺力股份。另一方面是帮助主机厂或者集成商更好运
营设备的公司，涉及数据互联，具体包括执行层面的产品，主要在工控、数控系统方面，
主要标的是汇川技术、埃斯顿和弘讯科技。 

在 2015 年的时候，市场曾对中国制造 2025 浮想联翩。现在很多数据和物资的连通环节和
设备的连通环节已经在推进。接下来我们将通过两个案例分析行业的发展现状。 

第一个案例，强调定制家具的行业实现数据流和物流的全线打通（从前端客户定制化的设
计需求，到中间的柔性生产，再到全过程的物资和数据连接）。尽管目前家具厂里面的自
动化程度不高，但后台数据和物流引入二维码之后，已基本实现全线打通。装配家具时，
扫码即知生产工艺、安装位置和功能应用。 

第二个案例，在物流自动化领域，无论是快递、超市，还是盒马鲜生等新型物流，基本上
都实现了通过二维码和物资连通数据的过程。工程机械三巨头，三一重工、徐工机械和中
联重科实现通过自己的数据平台控制主机，能够实时获取开机时间、运行状况、是否报修
等信息。 

从以上几个案例可以看出，在数据应用和执行层面，工业企业已基本全线开展，工业物联
网向其他的领域只是时间问题。建议关注以下标的：第一是弘亚数控，公司专精定制家具
行业，包括全线的生产设备和全套的软件。第二是机器人，智能制造板块的标杆公司，目
前已开始大量自产零部件，涉足领域广泛。除了传统的汽车、家电领域以外，去年还拓展
半导体业务。第三是诺力股份，2019 年的最大进展将是大踏步跟进锂电设备，在家电、3C

等领域前景广阔。 

在工控和数控系统方面，建议关注汇川和埃斯顿，未来这一领域将处于领先位置。工控市
场每年有万亿的体量，但由于瑞士、瑞典和日本的几家公司排在前列，国产企业份额较小。
但国家处于数据信息安全的考虑，未来国产将全面替代进口，国产企业发展值得看好。 

其他公司如瑞科激光，我们相信在计算机全面进行工业互联的背景下，会获得市场的认可。 
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4. 通信行业： 工业互联网隶属物联网，未来业绩看涨 

工业互联网从属于物联网的范畴。在 2019 年通信团队的年度策略里，我们将物联网作为
重点推荐的板块。下面将从网络、平台和终端三个层面展开分析。 

首先是网络层面，建议关注东土科技，东土作为上一波工业互联网的龙头，主要相关产品
是以太网交换机，此外还开发了一个工业互联网平台。目前公司估值偏高，投资与否取决
于投资者的风格。 

IDC 数据中心同样受益于工业互联网。5G 时代人工智能、物联网会带来数据量的大幅增长，
数据中心将长期保持景气，值得重点关注，核心标的是光环新网。光环新网布局北京、上
海等一线区域，发展空间较大。 

第二是平台层面。日海智能和宜通世纪两家公司致力于物联网的解决方案，值得关注。 

第三是终端层面，建议关注三个标的。其一是移为通信，公司在车载、野外控制都有布局。
其二是广和通，广和通和移为通信的业务差别在于广和通专精模组，移为专精终端。广和
通 2019 年的主要增长点是与英特尔公司的合作。其三是拓邦股份，拓邦主营业务为只能
控制器，业绩近年来保持持续增长，在智能的联网终端方面逐步提升渗透率。目前行业处
于景气度向下的阶段，与 5G 部分标的相比估值偏低，性价比较高。 
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资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。因此，投资者应当考虑到天风证券及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客

观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一参考依据。 

  
 

投资评级声明 

类别 说明  评级 体系  

 股票投资评级 
 自报告日后的 6 个月内，相对同期沪 

 深 300 指数的涨跌幅 

 行业投资评级 
 自报告日后的 6 个月内，相对同期沪 

 深 300 指数的涨跌幅 

 

 

 
 买入  预期股价相对收益 20%以上 

 增持  预期股价相对收益 10%-20% 

 持有  预期股价相对收益-10%-10% 

 卖出  预期股价相对收益-10%以下 

 强于大市  预期行业指数涨幅 5%以上 

 中性  预期行业指数涨幅-5%-5% 

 弱于大市  预期行业指数涨幅-5%以下 
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