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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

 本周休闲服务行业板块整体点评。本周大盘继续春日晴好行情，沪深

300 上涨了 6.52%，休闲服务板块整体上涨 4.53%，涨幅在 28 个行业中排第

22 位，还是处于中下游区间。其中餐饮Ⅱ、景点、酒店Ⅱ、旅游综合Ⅱ和其

他休闲服务Ⅱ子板块分别上涨了 5.05%、3.77%、6.32%、4.01%和 14.99%。 

 个股方面。本周上涨的个股为 22 支，下跌的个股 14 支。涨幅前五的

个股分别为科锐国际（12.45%）、新智认知（8.70%）、众信旅游（7.60%）、

首旅酒店（7.14%）、国创高新（6.90%）；跌幅居前的个股为长白山（-9.21%）、

西安旅游（-6.15%）、锦江股份（-2.19%）、丽江旅游（-1.38%）、金陵饭店

（-1.37%）。 

 投资建议。开年以来整体 A 股市场行情火热，对比其他行业，休闲服

务板块的热度稍显逊色。18 年各项旅游数据已经公布，我们可以看到整体旅

游行业增速虽然有一些下滑，但旅游人次和旅游收入仍然保持了 10%以上的

增长，特别是出境游景气度回升，同比增长了 14.7%。我们认为行业契合在

社会升级转型的发展需要，并且随着行业纵深发展，仍然具有广阔的空间。

站在当下时点，整体社服估值仍然处于历史底部区间，我们推荐市占率较高、

且所在细分行业增速领先的龙头个股作为配置首选：中国国旅、宋城演艺、

众信旅游。 

 风险提示。1、宏观经济波动 2、国际政治风险 3、汇率波动 4、极

端天气影响等。 
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1.二级市场表现 

本周大盘继续春日晴好行情，沪深300上涨了6.52%，休闲服务板块整体上涨4.53%，

涨幅在 28 个行业中排第 22 位，还是处于下游区间。其中餐饮Ⅱ、景点、酒店Ⅱ、旅游综

合Ⅱ和其他休闲服务Ⅱ子板块分别上涨了 5.05%、3.77%、6.32%、4.01%和 14.99%。 

[table_volume] 图 1  指数走势图—休闲服务行业和沪深 300 指数(2018.03.01-2019.03.01) 

 资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

图 2  指数走势图—休闲服务子版块(2018.03.01-2019.03.01) 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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 图 3  申万一级行业涨跌幅排名（2019.02.25-2019.03.01，%）  

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

图 4  休闲服务行业个股涨跌幅前五情况（2019.02.25-2019.03.01，%）  

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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2.上市公司公告 

【云南旅游】云南旅游向华侨城集团及李坚、文红光、贾宝罗三名自然人股东以发行股份

及支付现金购买资产的方式购买其所持文旅科技 100%股权。本次交易标的资产的交易作价

为 20.17 亿元，其中，云南旅游以发行股份方式购买华侨城集团、李坚、文红光及贾宝罗

分别持有的文旅科技 60.00%、12.80%、9.60%及 9.60%股权，（共计 92.00%），本次发行股

份价格为 6.65 元/股，另外以支付现金方式购买李坚、文红光及贾宝罗分别持有的文旅科

技 3.20%、2.40%及 2.40%股权。本次交易后，通过置入文旅科技，云南旅游将在文化旅游

领域进一步发挥资源优势，在将业务延伸至旅游园区策划设计、高科技游乐设备研发生产、

工程代建等的同时，利用文旅科技的科技创新能力，以科技为支持，对景区进行优化和改

造，实现云南旅游传统旅游模式的转型升级。 

【三特索道】发布业绩快报，公司 18 年实现营业收入约 64,820 万元，较上年同期增长约

20%，而营业总成本增幅相对较小，因此，公司本年度主营业务利润较上年同期有所增长。

其中，公司贵州梵净山、华山、庐山项目业绩增长较为突出；海南索道、浙江千岛湖项目

业绩平稳增长。另外，报告期公司继续推行精兵简政措施，关停并转了部分没有实际经营

或盈利能力较差的子公司，实现一定程度的减亏。 

【丽江旅游】发布业绩快报，2018年公司实现营业总收入 67,844.82万元，同比减少 1.27%，

实现归属于上市公司股东的净利润 19,121.51 万元，同比减少 6.36%。业绩负增长主要是

由于印象丽江演出和酒店板块业绩下滑导致。 

【大东海 A】公布 18 年报，报告期内，公司实现主营业务收入 2,951.56 万元，较去年增

加 160.90 万元，增幅为 5.77%；实现净利润 65.33 万元，较去年减少 220.57 万元，减幅

为 77.15%。 

【宋城演艺】发布业绩快报，2018年度公司实现营业收入 321,119.28万元，同比增长 6.20%，

实现归属于上市公司股东的净利润 128,923.18 万元，同比增长 20.76%；归属于上市公司

股东的扣除非经常性损益后的净利润 127,965.77 万元，同比增长 15.61%。 

【国旅联合】鉴于公司控股股东于近日变更为江西省旅游集团有限责任公司，结合公司未

来业务发展需要，公司拟将苏州文投持有的 0.99%中农基金份额转让给当代互联。因苏州

文投认缴中农基金 3,000 万元，实缴 0 元，且中农基金成立至今，尚未实际运营及对外投

资。经苏州文投与当代互联协商，本次交易价格拟定为人民币 0 元（即实际出资额）。该份

额转让完成后，苏州文投将不再持有中农基金份额，不再享有任何权利，也不再承担任何

义务。当代互联将成为中农基金的普通合伙人履行上述份额对应的认缴、实缴到资义务。 
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3.行业动态 

北京环球度假区 2021 年春开园，预计年接待游客三千万。通州区对外发布的消息显

示，预计 2020 年 10 月，占地 1.6 平方公里、投资约 460 亿元的北京环球度假区第一期建

设工程将全部竣工，2021 年春季将正式开园，同时开业的还有两家酒店和城市商业中心等。

根据招标内容，北京环球影城主题公园的游乐设施包括漂流、旋转木马、逍遥花灯、霸天

虎过山车、变形金刚 3D 骑乘—火种源之战、大黄蜂摇摆舞场，以及机动人物等。未来，

北京环球度假区还将开发 3 个以上主题公园及 7 家大型度假酒店，客房将超过 5000 间。

届时，北京环球度假区将成为亚洲规模最大的环球主题公园，开园后每年接待游客量预计

超过 3000 万。 

中国移动旅游市场持续增长。易观发布的《2018 年度移动旅游发展及消费白皮书》

指出，2017 年，我国移动旅游市场同比增长 16.3%，市场规模达到 6355.5 亿元人民币，

预计 2018 年将达到 749.6 亿元人民币，同比增长 21.9%。报告指出，在国民旅游消费持

续增长的同时，随着智能终端、移动网络的高度发展，旅游行业与移动互联网产业的融合

速度加快。前景可期的移动旅游市场加上可观的微信生态流量，推动在线旅游品牌纷纷开

展“超越 APP”跨平台布局。 

领先优步、滴滴，“网约车第一股”要来了。2019 年 3 月 1 日，美国打车应用平台 Lyft

向美国证监会（SEC）提交 IPO 申请，将以 LYFT 为代码在美国纳斯达克交易所上市。如

果不出意外，Lyft 将在今年 3 月份成为全球第一家上市的网约车公司。Lyft 成立于 2012

年，目前在美国和加拿大的 300 多个城市开展业务，最新公布的估值大约为 151 亿美元。

形成鲜明对比的是，行业巨头优步也谋求在今年上市，预期的估值规模在 1200 亿美元左

右。 

华侨城 8.19 亿竞得广东潮州三宗商住地。广东潮州市公共资源交易中心显示，位于

意溪镇石牌村片区的三宗商住用地，被华侨城以总价 8.19 亿元竞得，三宗地块总面积 

14.63 万平方米。去年 8 月份，潮州市人民政府曾与华侨城集团签订全面战略合作框架

协议。根据协议，华侨城将投资建设潮州北部五镇生态文旅产业新城，参与潮州古城托管。 

中国赴美旅客增长乏力，美国国际旅客支出同比下滑 1%。WTTC 调查显示，2018 年

到访美国的国际旅客总支出为 1988 亿美元，同比下降近 1%。导致国际游客消费下滑的主

要原因之一是中国旅客数量未出现增长，中国旅客的总消费占比约 11%。WTTC 总裁兼 

CEO Gloria Guevara 近日表示，中国旅客在过去 10 年间到访美国的增势十分显著，但中

美贸易状况的不断恶化限制了中国旅客的增长。鉴于中国旅客对美国经济的重要性，两国

贸易关系的缓和将为美国经济带来积极影响。 

春运铁路发送旅客首次突破 4亿人次。3 月1 日，为期 40 天的 2019 年铁路春运结束，

全国铁路累计发送旅客 4.1 亿人次，首次突破 4 亿人次，同比增加 2539.2 万人次，增长

6.7%。节前反向客流增长明显，各热门出行方向的反向客流合计增幅为 7.4%，高出正向

增幅 3.6 个百分点，“反向春运”成为春节出行的新趋势。 

携程布局目的地旅游，与 Bookingkit 达成首个合作。总部位于德国的目的地旅游和

活动技术服务公司 Bookingkit 近日与携程集团建立了合作，将目的地旅游和活动内容整合

到携程平台。携程当地玩乐业务（Things To Do）首席执行官喻晓江表示：“欧洲是全球最

大的国际旅游目的地。在中国旅游业界，充分详细的旅游规划和预订服务（尤其目的地观

光规划及预订）已经非常普遍。通过和 Bookingkit 的合作，携程可以为客户提供大量目的

地旅游活动和体验的实时在线预订，这项合作也为我们进入欧洲目的地旅游活动市场提供

了机会。” 
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4.投资策略 

开年以来整体 A 股市场行情火热，对比其他行业，休闲服务板块的热度稍显逊色。18

年各项旅游数据已经公布，我们可以看到整体旅游行业增速虽然有一些下滑，但旅游人次

和旅游收入仍然保持了 10%以上的增长，特别是出境游景气度回升，同比增长了 14.7%。

我们认为行业契合在社会升级转型的发展需要，并且随着行业纵深发展，仍然具有广阔的

空间。站在当下时点，整体社服估值仍然处于历史底部区间，我们推荐市占率较高、且所

在细分行业增速领先的龙头个股作为配置首选：中国国旅、宋城演艺、众信旅游。 

风险提示 

风险因素：1、宏观经济波动 2、国际政治风险 3、汇率波动 4、极端天气影响等
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 [table_userdescription] 
分析师简介： 

江迎若，伦敦大学学院硕士，具有两年以上行业研究经验。主要跟踪覆盖休闲服务、商业贸易、食品饮料行业超

过二十家主要上市公司的经营动态和定向增发项目。 

 

附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
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任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
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分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”客
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六、资格说明 
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会监督并提醒广大投资者，参与证券相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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