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超高清视频产业发展行动计划出台，关注广电板块机会 

传媒行业双周报第 5 期 

投资要点： 

 核心观点： 

工业和信息化部、国家广播电视总局、中央广播电视总台联合发布《超高

清视频产业发展行动计划（2019-2022年）》，这是我国继视频数字化、高

清化之后新一轮重大技术革新。其主要目标为：按照“4K先行、兼顾8K”

的总体技术路线，大力推进超高清视频产业发展和相关领域的应用。2022

年，我国超高清视频产业总体规模超过4万亿元，4K产业生态体系基本完善，

8K关键技术产品研发和产业化取得突破，形成一批具有国际竞争力的企业。 

根据该规划，最先受益的是广播电视领域，将加强超高清视频点播平台建

设，构建支撑超高清视频生产、聚合、分发、应用的融合业务平台。推动

超高清电视在有线电视、卫星电视、IPTV和互联网电视的应用。在政策支

持力度加大的背景下，广播电视行业有望获得5G牌照，从而与超高清视频

业务协同发展，吸引用户回流至广播电视端。 

 

 行业重要新闻 

中共中央、国务院印发了《中国教育现代化 2035》；在腾讯投资年会暨 IF

大会上，腾讯公司总裁刘炽平晒出了腾讯投资 11年首份成绩单；国家版权

局：多部门联合打击春节档院线电影盗版传播；阅文集团发布 2018 网络文

学发展报告； App Annie 正式公布 2018 年全球热门发行商；一点资讯已

初步完成新一轮重大资本运作，涉资近 5亿美元。 

 

 上市公司重要 公告 

慈文传媒公告关于公司控股股东签署股份转让协议；万达电影关于发行股

份购买资产暨关联交易事项获得中国证监会并购重组审核委员会审核有条

件通过的公告及2018业绩快报；中南传媒发布2018年业绩快报；中文传媒

关于以集中竞价交易方式回购股份的进展公告及获得2018年度政府补助资

金情况统计的提示性公告；完美世界发布2018业绩快报；芒果超媒发布2018

业绩快报；分众传媒发布2018业绩快报；东方财富发布2018业绩快报。 

 

 风险提示 

行业政策发生重大变化的风险；商誉大幅减值的风险。 
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1. 核心观点 

工业和信息化部、国家广播电视总局、中央广播电视总台联合发布《超高清视频

产业发展行动计划（2019-2022 年）》，这是我国继视频数字化、高清化之后新一轮重

大技术革新。其主要目标为：按照“4K 先行、兼顾 8K”的总体技术路线，大力推进

超高清视频产业发展和相关领域的应用。2022 年，我国超高清视频产业总体规模超

过 4 万亿元，4K 产业生态体系基本完善，8K 关键技术产品研发和产业化取得突破，

形成一批具有国际竞争力的企业。超高清视频内容资源极大丰富，网络承载能力显著

提高，制播、传输和监管系统建设协同推进，产业发展支撑体系基本健全，形成技术、

产品、服务和应用协调发展的良好格局。 

——到 2020 年，4K摄像机、监视器、切换台等采编播专用设备形成产业化能力；

符合高动态范围（HDR）、宽色域、三维声、高帧率、高色深要求的 4K 电视终端销量

占电视总销量的比例超过 40%；建立较为完善的超高清视频产业标准体系；中央广播

电视总台和有条件的地方电视台开办 4K 频道，不少于 5 个省市的有线电视网络和

IPTV 平台开展 4K 直播频道传输业务和点播业务，实现超高清节目制作能力超过 1万

小时/年；4K 超高清视频用户数达 1亿；在文教娱乐、安防监控、医疗健康、智能交

通、工业制造等领域开展基于超高清视频的应用示范。 

——到 2022 年，CMOS 图像传感器、光学镜头、专业视频处理芯片、编解码芯片

等核心元器件取得突破，8K 前端核心设备形成产业化能力；符合 HDR、宽色域、三维

声、高帧率、高色深要求的 4K电视终端全面普及，8K 电视终端销量占电视总销量的

比例超过 5%；4K 频道供给能力大幅提升，有线电视网络升级改造和监测监管系统建

设不断完善，实现超高清节目制作能力超过 3 万小时/年，开展北京冬奥会赛事节目

8K 制播试验；超高清视频用户数达到 2 亿；在文教娱乐、安防监控、医疗健康、智

能交通、工业制造等领域实现超高清视频的规模化应用。 

根据该规划，最先受益的是广播电视领域，将加强超高清视频点播平台建设，构

建支撑超高清视频生产、聚合、分发、应用的融合业务平台。推动超高清电视在有线

电视、卫星电视、IPTV 和互联网电视的应用。在政策支持力度加大的背景下，广播

电视行业有望获得 5G 牌照，从而与超高清视频业务协同发展，吸引用户回流至广播

电视端。 

2. 行业重要新闻 

2.1.中共中央、国务院印发了《中国教育现代化 2035》 

近日，中共中央、国务院印发了《中国教育现代化 2035》，中共中央办公厅、国

务院办公厅印发了《加快推进教育现代化实施方案（2018－2022 年）》。《中国教育现

代化 2035》是我国第一个以教育现代化为主题的中长期战略规划，是新时代推进教

育现代化、建设教育强国的纲领性文件，定位于全局性、战略性、指导性，与以往的
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教育中长期规划相比，时间跨度更长，重在目标导向。政策可关注几点：首先重申普

惠性民办幼儿园的重要性，幼教政策监管趋严；其次强化职业学校和高等学校的继续

教育与社会培训服务功能，利好港股高教标的和职业教育培训机构；同时大力推进教

育信息化，可关注教育信息化机会；最后文件指出要完善民办教育分类管理，全面落

实民促法，修订实施条例，鼓励社会力量办学。虽然民促法实施条例终稿尚未落地，

但近期一系列文件反映出民办教育政策环境积极化，消除了一些此前市场由于送审稿

对政策产生的疑虑，建议关注职业教育培训机构龙头、港股的高等教育板块以及教育

信息化板块。 

2.2.腾讯投资年会暨 IF 大会上，腾讯公司总裁刘炽平晒出了腾讯投资

11 年首份成绩单 

腾讯公司总裁刘炽平在腾讯投资年会暨 IF 大会上表示，投资是腾讯集团的核心

战略之一，2019 年腾讯的投资规模不会收缩。在大会上，刘炽平晒出了腾讯投资 11

年首份成绩单：总计投资 700 家企业，其中 63家已经上市，122 家成为市值/价值超

10 亿美金的企业。2018 年更有 16 家被投公司实现 IPO。 

2.3.国家版权局：多部门联合打击春节档院线电影盗版传播 

针对春节期间院线电影盗版传播问题，国家版权局发文称将进行严厉打击，措施

为：提前部署预警保护、大监测排查力度、快速处理侵权链接。国家版权局称，下一

步将会同国家电影局、公安部、工信部等相关部门，深挖盗版源头，加大对影院偷拍

盗录的打击力度，严厉查处销售、传播盗版影片的网站、APP、微信公众号、电商经

营者，情节严重的将移交公安部门刑事处理。 

2.4.阅文集团发布 2018 网络文学发展报告 

阅文集团日前正式发布《2018 网络文学发展报告》(下文简称“报告”)，指出

网络文学正不断进化和迭代，于不同维度展现出全新的面貌特征。其中，新生代的崛

起和粉丝价值的凸显更促使了行业产生内生式的升级和变革。 

近年来，已适应社会阅读需求变化的网络文学发展日趋成熟，用户规模稳步扩大。

统计数据显示，截至 2018 年 6 月，网络文学用户规模超 4 亿，占网民总量的 50%以

上。 

与此同时，“年轻化”成为了网络文学发展的重要趋势，曾被预测将成为全球最

大消费群体的“Z世代”(此处指“95 后”)用户正加速“占领”网络文学领域。报告
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显示，2018年“Z世代”网文用户规模同比提升近20%，付费用户规模同比提升近15%。 

2.5.App Annie 正式公布 2018 年全球热门发行商 

与往年一样，亚太地区的发行商再次统治了年度榜单，共斩获了 52 个席位中的 

33 席。中国共有 11 家公司入围，腾讯连续三年稳居榜首;网易全球排名第

二;Activision Blizzard(美国)上升一位，跃居第三;日本 Bandai Namco 公司首次

杀入前五，连升三级跃居第四;韩国巨头 Netmarble 位列第五。 

2.6.一点资讯已初步完成新一轮重大资本运作，涉资近 5 亿美元 

2 月 25 日晚间，一点资讯创始人兼 CEO 任旭阳发内部邮件称，公司已初步完成

新一轮重大资本运作，涉资近 5亿美元。本轮资本运作，现有大股东凤凰网将出让大

部分股份，全力支持一点资讯优化股权结构，拆除 VIE 架构，为公司回归国内 A股或

科创板上市创造充分的条件。任旭阳表示，资本运作完成后，凤凰网将保留 5%股份，

作为公司重要股东继续支持一点资讯发展。 

3. 上市公司重要公告 

3.1.慈文传媒公告关于公司控股股东签署股份转让协议 

公司于 2019 年 2 月 26 日收到控股股东、实际控制人马中骏先生、王玫女士、叶

碧云女士、马中骅先生的通知，马中骏先生、王玫女士、叶碧云女士、马中骅先生与

华章天地传媒投资控股集团有限公司于近日签署了《股份转让协议》以及《表决权委

托协议》。上述 4 名股东同意于无限售之条件具备前提下，依法将其所持上市公司慈

文传媒股份有限公司合计 71,479,928 股股份（对应公司股份比例 15.05%）以 13 元/

股的价格分次协议转让给江西省出版集团公司全资子公司华章天地传媒投资控股集

团有限公司，转让总对价为人民币 929,239,064 元。本次交易完成后，江西省出版集

团公司全资子公司华章投资将成为公司单一拥有表决权份额最大的股东，即公司的控

股股东。江西省人民政府将成为慈文传媒的实际控制人。同时，在未来十二个月内，

华章投资拟依法依规通过二级市场等方式进一步增持上市公司股份，增持比例预计不

超过总股本的 5%。 

3.2.万达电影关于发行股份购买资产暨关联交易事项获得中国证监会

并购重组审核委员会审核有条件通过的公告及 2018 业绩快报 

2019 年 2 月 27 日，经中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）上
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市公司并购重组审核委员会 2019 年第 5次工作会议审核，万达电影股份有限公司（以

下简称“公司”）发行股份购买资产暨关联交易事项获得有条件通过。 

报告期公司实现营业总收入 14,100,704,010.65 元，较上年同期增长 6.59%，主

要原因系 2018 年公司新增影城数量继续保持较快增长，营业收入实现稳健增长。 

报告期公司实现归属于上市公司股东的净利润 1,292,528,805.19 元，较上年同

期下降 14.72%，主要原因系全国影城和银幕数量保持较快增长，市场竞争加剧，新

开影城市场培育期有所延长，影城单银幕产出下降所致。 

3.3.中南传媒发布 2018 年业绩快报 

受湖南省规范市场类教辅政策的持续影响，报告期内公司市场类教辅销售规模仍

有所下降，报告期公司实现营业收入 957,271.46 万元，同比下降 7.60%；营业利润

141,858.00 万元，同比下降 15.18%；利润总额 140,610.65 万元，同比下降 14.75%。 

报告期末公司总资产 2,021,601.80 万元，较年初增加 2.76%，资产结构稳定，

继续保持充分的流动性和较强的偿债能力。 

3.4.中文传媒关于以集中竞价交易方式回购股份的进展公告及获得

2018 年度政府补助资金情况统计的提示性公告 

截至 2019年 3月 1日收盘，公司通过集中竞价交易方式回购股份数量为 787,759

股，占公司目前总股本（1,377,940,025 股）的比例为 0.0572%。成交的最高价格为

13.00 元/股，成交的最低价格为 12.59 元/股，支付的总金额为 10,023,823.45 元（不

含印花税、佣金等交易费用）。 

2018 年度，中文天地出版传媒集团股份有限公司（以下简称“公司”）及所属子

公司获得政府支持文化产业发展的补助资金累计为 9,802 万元，其中主要政府补助资

金有：北京市财政局下达 2018 年中央文化产业发展专项资金 1,500 万元、关于促进

中关村石景山园高端产业集聚发展的专项资金 335 万元、2017-2018 年度国家文化出

口重点企业和重点项目专项资金 566 万元、增值税退税 3,840 万元。 

公司将根据《企业会计准则》等有关规定对政府补助资金进行会计处理，其中计

入其他收益 4,634 万元，营业外收入 4,084 万元，递延收益 1,084 万元，最终数据以

会计师事务所年度审计确认的结果为准。 

3.5.完美世界发布 2018 业绩快报 
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报告期内，公司实现营业收入 8,036,018,540.51 元，较上年增加 1.34%，报告

期内公司优化资产结构、处置院线业务，剔除院线业务影响，公司营业收入较上年增

加 6.24%；实现营业利润 1,842,519,853.46 元，较上年增加 15.92%；实现利润总额

1,896,652,262.94 元，较上年增加 15.03%；实现归属于上市公司股东的净利润

1,702,708,783.83 元，较上年增加 13.16%；实现基本每股收益 1.30 元/股，较上年

增加 14.04%。报告期内，公司经营业绩较上年稳步增长： 

游戏方面，报告期内《诛仙手游》及《诛仙》、《完美世界国际版》、《DOTA2》等

经典端游大作延续稳定表现，公司推出的端游及主机游戏《Subnautica（深海迷航）》，

移动游戏《武林外传手游》、《烈火如歌》、《轮回诀》、《神雕侠侣 2》等新的游戏产品，

助力公司游戏业务持续稳健发展。公司持续加大新游戏的研发及细分游戏市场领域的

布局，目前公司有《完美世界》手游、《云梦四时歌》、《梦间集天鹅座》、《新笑傲江

湖》、《我的起源》等数款涵盖 MMORPG、二次元、沙盒、SLG、ARPG 等多种游戏类型的

项目正在研发中，其中由腾讯发行的《完美世界》手游将于近期上线。 

影视方面，公司推出的《利刃出击》、《烈火如歌》、《忽而今夏》、《归去来》、《走

火》、《最美的青春》、《香蜜沉沉烬如霜》、《娘道》、《苏茉儿传奇》、《黄土高天》、《小

女花不弃》等精品电视剧、网剧于 2018 年起相继播出，获得了市场的广泛认可；报

告期内，公司还出品了《艳势番之新青年》、《绝代双骄》、《勇敢的心 2》及《七月与

安生》等影视作品；此外，包括《青春斗》、《不婚女王》、《鳄鱼与牙签鸟》、《老酒馆》、

《霍元甲》、《义无反顾》、《趁我们还年轻》、《西夏死书》、《壮志高飞》、《半生缘》、

《山月不知心底事》、《蓝盔特战队》、《新一年又一年》、《河山》、《碧海丹心》、《燃烧

的 DNA》、《巨匠》等在内的多部影视剧已完成制作或在制作过程中。电影方面，公司

推出的网络大电影《灵魂摆渡·黄泉》及由张艺谋执导的史诗传奇电影《影》取得了

良好的口碑及市场收益，与美国环球影业（Universal Pictures）的片单投资及战略

合作继续按计划推进。 

3.6.芒果超媒发布 2018 业绩快报 

公司重组完成后，主营业务由媒体零售业务拓展至新媒体平台运营、新媒体互动

娱乐内容制作及媒体零售全产业链。公司作为国有控股新型主流媒体产业集团，依托

湖南卫视+芒果 TV 双平台融合发展的芒果生态，着力打造芒果 TV 互联网视频平台，

充分发挥自身持续创新的内容制作优势，积极推进媒体融合发展。截止 2018 年 12

月31日，公司资产总额1,214,345.78万元，较年初增幅26.80%,资产负债率53.05%，
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资产结构相对稳定，保持较高的流动性和较强的偿债能力。报告期内，实现营业收入

965,752.19 万元，同比增长 16.76%；实现归属于上市公司股东的净利润 89,334.58

万元，同比增长 24.95%。报告期的经营情况及影响经营业绩的主要因素如下： 

（1）以芒果 TV为核心平台，构建互联网视频平台可持续运营模式：价值用户凸

显品牌公信力，芒果 TV 凭借精准用户定位和精良自制内容，实现核心用户与价值会

员的深度互动，取得品牌广告与会员运营的良好效果，在同行业中实现持续盈利，构

建了独具特色的芒果商业模式，具备持续经营的先发优势。报告期内，快乐阳光实现

营业收入 56.11 亿元，同比增长 66%；其中，广告业务、会员业务、版权业务和运营

商业务四大核心板块的收入增幅分别达到 82%、114%、35%和 56%，收入结构显著优化。 

（2）领跑线下赛道构建芒果生态会员体系：基于传媒产业全链条生态优势，芒

果 TV 围绕会员搭建成长体系，从品牌设计与管理、衍生品、线下活动、独特权益四

方面进行整体规划，打造区别于“流量会员”的“1+9”超能量会员权益体系。充分

协同芒果生态资源，率先进入线下赛道，积极开展线下活动，实现线上线下全方位立

体联动。“青春芒果节”开创视频平台会员互动新时代，“会员开放日”让用户深入体

验芒果青年文化，截至 2018 年 12 月 31 日，芒果 TV 有效会员 1075 万。 

（3）以视频内容为核心，加大产业链上下游延伸，构筑生态护城河：持续打造

以芒果 TV 为核心，涵盖影视制作、综艺节目、艺人经纪、音乐版权、游戏互动、消

费金融、电视购物等在内的全产业链。天娱传媒、芒果娱乐、芒果影视、芒果互娱聚

集产业链相关环节发力，夯实主业，创新发展模式，取得了良好经济效益。报告期内，

公司在内容业务板块，积极弘扬主旋律，主推青春正能量、打造精品影视剧，《流星

花园》《远大前程》《我站在桥上看风景》《金牌投资人》《像我们一样年轻》《那座城

这家人》等多部剧目经济效益和社会效益双丰收。强化主控式综艺自制，加速提升内

容自制能力，不断释放内容创新潜能。在深耕《明星大侦探》《变形计》等成熟 IP

节目的同时，创新制作了《妻子的浪漫旅行》《野生厨房》《勇敢的世界》等多档创新

节目。启动“超芒计划”，全面进军网大市场，联合内容生产者进行超级 IP的孵化与

开发，构建动漫、网综、网剧、网络大电影联动互通的网生内容体系，实现内容 IP

价值的最大化。打造结构稳定和层次丰富的艺人梯队，实现艺人经纪与影视娱乐内容

生产和运营的协同发展。 

（4）媒体零售：受电视购物行业变化、业务结构调整等多种因素影响，媒体零

售板块收入和利润均出现大幅下滑，报告期内，营业收入为 21.69 亿元，同比下降
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27%，归母净利润出现亏损，降低了芒果超媒整体利润增速。 

3.7.分众传媒发布 2018 业绩快报 

2018 年度，公司实现营业收入 145.51 亿元，同比增长 21.12%；实现营业利润

69.71亿元，较上年同比下滑3.77%；实现利润总额69.59亿元，较上年同比下滑3.77%；

实现归属于上市公司股东的净利润 58.28 亿元，较上年同比下滑 2.95%；基本每股收

益 0.40 元，相较于 2017 年的每股收益 0.41 元下降 2.44%；加权平均净资产收益率

为 46.61%，较上年减少 21.04%。报告期内，上述数据变动的主要原因是： 

1）主营业务发展良好，营业收入稳定增长。2018 年，随着中国广告市场经历年

初的高速涨幅后在年末回归稳定，最终全行业呈现平均 2.9%的微涨，其中电梯类媒

体继续保持稳定增长，影院视频类媒体涨幅回落。公司作为国内最大的生活圈媒体在

报告期内大幅扩张媒体资源规模，通过规模和体量的效应下所形成的品牌集中引爆能

力，为广告主提供更有效和精准的广告投放，从而提升广告主对公司媒体价值的认可。 

2）资源点位快速扩张，成本费用大幅上升。为实现公司中长期战略目标，自 2018

年第二季度起，公司大幅扩张电梯类媒体资源，导致媒体资源租金、设备折旧、人工

成本及运营维护成本等同比均有较大幅度增长，受此影响虽然公司 2018 年营业收入

实现稳定增长，但是公司营业利润、利润总额以及归属上市公司股东的净利润略有下

滑。预计上述因素将持续影响公司 2019 年第一季度、第二季度的营业利润、利润总

额及归属上市公司股东的净利润等相关财务指标。 

3）股权处置减少，营业利润同比略有下降。公司在 2017 年内完成了上海数禾信

息科技有限公司部分股权的转让及其增资扩股引入投资者的事宜，当年实现投资收益

约 6.8 亿元。报告期内，公司股权处置收益大幅减少，故公司营业利润相对有所下降。 

3.8.东方财富发布 2018 业绩快报 

2018 年度公司实现营业总收入 31.23 亿元，同比增长 22.64%，实现归母净利润

9.59 亿元，同比增长 50.52%。2018 年度，公司互联网金融电子商务平台基金销售额

同比较大幅度增长，金融电子商务服务业务收入同比实现较大幅度增长。同时，公司

营业总成本同比小幅增长，主要为可转换公司债券相关财务费用大幅增长。综合前述

因素影响，2018 年度公司实现的归属于上市公司股东的净利润同比大幅增长。 

4. 行情回顾 
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2019年2月18日至2019年3月3全部A股区间涨跌幅（总市值加权平均）11.93%，

传媒板块区间涨跌幅 14.68%，传媒细分板块涨幅排名：互联网（19.86%）>广播电视

（14.05%）>电影动画（11.22%）>整合营销（10.82%）>平面媒体（9.11%）。 

图表 1：涨跌幅前五名个股 

涨幅前五名 跌幅前五名 

公司 涨幅 公司 跌幅 

人民网 80.89% 幸福蓝海 1.42% 

宣亚国际 74.48% 山东出版 1.40% 

东方财富 54.13% 中国电影 0.57% 

梦网集团 39.56% 世纪华通 -4.62% 

生意宝 38.55% 北京文化 -8.91% 
 

来源：wind, 国联证券研究所 

5. 风险提示 

行业政策发生重大变化的风险； 

商誉大幅减值的风险。 
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