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[Table_Summary] 

投资要点： 

 本周行情 

本周，申万医药生物板块上涨 5.01%，沪深 300 指数上涨 3.56%，医药生物

板块整体跑赢沪深 300 指数 1.45%，涨跌幅在申万 28 个一级行业子板块中

排名第 14 位。六个子板块中，医疗器械板块和医疗服务板块涨幅较大，分别

上涨 6.24%和 5.90%，医药商业板块和生物制品板块涨幅较小，分别上涨

2.61%和 4.26%。截止 2019 年 3 月 5 日，申万医药生物板块剔除负值情况

下，整体 TTM 估值为 30.11 倍，相对于剔除银行股后全部 A 股的估值溢价率

为 46.02%。个股涨跌方面，龙津药业、神奇制药和北陆药业涨幅居前，益丰

药房、爱朋医疗和老百姓跌幅居前。 

 行业要闻 

2 月 27 日，《罕见病诊疗指南（2019 年版）》正式发布，指南涵盖了 121 种

罕见病，从定义、病因和流行病学、临床表现、辅助检查、诊断、鉴别诊断、

治疗及诊疗流程多方面阐释了罕见病的诊断流程和治疗原则，对提高我国罕

见病规范化诊疗水平具有重大意义。 

 投资策略 

本周，受科创板“2+6”规则落地和市场行情回暖双重驱动，医药板块表现良

好，科创板明确提及重点支持包括生物医药在内的六大高新技术产业和战略

性新兴产业发展，允许尚未盈利企业上市，直面此前创新类医药企业产出滞

后导致的无盈利不上市痛点，结合 4+7 集采配套措施的相继落实，创新药、

创新器械有望迎来一波向上行情，建议投资者关注以创新药产研为突围关键

的外包领域、拥有原料药一体化供给的创新药领域以及进口替代空间大的高

端免疫诊断领域，推荐前期超跌、业绩维稳向上的相关细分领域优质个股，

如安图生物（603658）、科伦药业（002422）、凯莱英（002821）、国药一致

（000028）、长春高新（000661）等。 

风险提示：政策推进不达预期，企业业绩不达预期。 
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1.本周市场行情回顾 

本周，申万医药生物板块上涨 5.01%，沪深 300 指数上涨 3.56%，医药生物板块

整体跑赢沪深 300 指数 1.45%，涨跌幅在申万 28 个一级行业子板块中排名第 14

位。六个子板块中，医疗器械板块和医疗服务板块涨幅较大，分别上涨 6.24%和

5.90%，医药商业板块和生物制品板块涨幅较小，分别上涨 2.61%和 4.26%。截

止 2019 年 3 月 5 日，申万医药生物板块剔除负值情况下，整体 TTM 估值为 30.11

倍，相对于剔除银行股后全部 A 股的估值溢价率为 46.02%。个股涨跌方面，龙

津药业、神奇制药和北陆药业涨幅居前，益丰药房、爱朋医疗和老百姓跌幅居前。  

图 1：本周申万一级行业涨跌情况 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 

图 2：本周申万医药生物子板块涨跌情况 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 
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表 1：本周申万医药生物板块个股涨跌幅排名 

涨幅前 10 名  跌幅前 10 名  

龙津药业 56.11% 益丰药房 -5.69% 

神奇制药 45.86% 爱朋医疗 -3.32% 

北陆药业 38.55% 老百姓 -3.01% 

海王生物 27.08% 正海生物 -2.53% 

东富龙 25.99% 大参林 -2.45% 

未名医药 19.80% 振兴生化 -1.70% 

振东制药 18.18% 长江润发 -0.85% 

贝达药业 18.01% 东北制药 -0.72% 

圣达生物 17.21% 江中药业 -0.71% 

神奇 B 股 16.71% 吉林敖东 -0.70% 

资料来源：wind，渤海证券研究所 

2.行业要闻 

2.1 辽宁省集采网发布《关于扎实稳妥推进国家组织药品

集中采购和使用试点工作的通知》 

2 月 28 日，终于有地方在正式文件中对此予以回应——辽宁省药品和医用耗材集

中采购网发布《关于扎实稳妥推进国家组织药品集中采购和使用试点工作的通

知》，明确鼓励其他非试点市参与试点工作。此次辽宁在文件中明确鼓励参与试点

的城市，须在“满足采购使用量，医保支付政策和药款结算的前提下以市为单位

参与试点”。为了更扎实、稳妥推进试点，《通知》提出，其他有意愿参与试点的

地市，可以市政府名义向辽宁省医疗机构药品和医用耗材集中采购工作领导小组

提出参与试点申请。按照辽宁省目前时间点：沈阳、 大连两试点城市的公立医疗

卫生机构将于 3 月 20 日统一执行国家集中采购结果。 

资料来源：医药经济报 

2.2 我国首部《罕见病诊疗指南》发布 

2 月 27 日，《罕见病诊疗指南（2019 年版）》正式发布。该指南涵盖 121 种罕见

病，对 121 种罕见病详细阐述了定义、病因和流行病学、临床表现、辅助检查、

诊断、鉴别诊断和治疗，并在每一种罕见病的最后提出了诊疗流程，以清晰的流

程图形式向读者展现诊断流程和治疗原则，对提高我国罕见病规范化的诊疗水平

具有重要意义。 
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资料来源：Insight 数据库 

2.3 医保局下发《关于国家组织药品集中采购和使用试点

医保配套措施的意见》 

3 月 5 日，国家医保局正式下发了《关于国家组织药品集中采购和使用试点医保

配套措施的意见》（医保发〔2019〕18 号），文件明确将 4+7 集采中选价作为医保

支付标准，超出部分患者自负；非中选品种价格是中选价 2 倍以上的，按原价格

下调 30%作为支付标准；2 倍以内的，以中选价作为支付标准；2-3 年逐步调整到

位。并进一步规定，各试点地区医保部门按照“按月监测、年度考核”的方式，

监测定点医疗机构执行国家试点药品集中采购的情况，并将其纳入医保定点医疗

机构协议管理和医保费用考核，从严管理。对采购结果执行周期内未正常完成中

选品种采购量的医疗机构，相应扣减下一年度医保费用额度。对中选品种处方量

下降明显的医生，应进行专项约谈。 

资料来源：医药地理 

2.4 上海阳光医药采购网发布《（2019）16 号关于国家组

织药品集中采购本市部分高价协议药品价格调整的通

知》 

3 月 5 日，上海阳光医药采购网发布《（2019）16 号关于国家组织药品集中采购

本市部分高价协议药品价格调整的通知》，《通知》显示，根据《4+7 城市药品集

中采购上海地区补充文件》及《关于本市做好国家组织药品集中采购和使用试点

有关工作的通知》（沪医保价〔2019〕3 号）文件规定及企业自主降价申请，现调

整部分纳入本市医保支付药品的协议采购价。从附件可以看到，诺华的原研药甲

磺酸伊马替尼（100mg*60 片）价格降到了 7182 元，此外正大天晴、石药欧意集

团未过一致性评价的甲磺酸伊马替尼也不同程度的调低了价格。目前，格列卫

0.1g*60 片规格在全国各省的中标价为 11000 元左右。其中，辽宁省为 10800 元、

贵州省为 10560 元、山西省为 10500 元。除甲磺酸伊马替尼外，齐鲁制药过一致

性评价的吉非替尼（0.25g*10 片）的价格调整为 498 元。据通知要求，以上药品

价格将自 2019 年 3 月 20 日起执行。 

资料来源：赛柏蓝 
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3.公司公告 

【信立泰】公司收到国家药品监督管理局核准签发的左乙拉西坦缓释片《药品注

册批件》。 

【康芝药业】公司于近日收到海南省药品监督管理局颁发的片剂、硬胶囊剂、散

剂，颗粒剂《药品 GMP 证书》。 

【美康生物】公司于近日取得由浙江省食品药品监督管理局颁发的《医疗器械注

册证（体外诊断试剂）》。 

【北陆药业】公司发布 2019 年第一季度业绩预告，实现归母净利约 3451 万元至

4313 万元，同比增加约 20%至 50%。 

【海正药业】控股子公司制剂产品替米沙坦片获得美国 FDA 批准。 

【亚太药业】公司获得药品 GMP 证书。 

【复星医药】控股子公司上海复宏汉霖生物制药收到国家药品监督管理局颁发的

关于利妥昔单抗注射液（即重组人鼠嵌合抗 CD20 单克隆抗体注射液）。 

【英科医疗】公司预披露股东苏州康博计划以集中竞价方式或大宗交易方式减持

本公司股份，减持期间集中竞价交易自公告之日起十五个交易日后六个月内，大

宗交易自公告之日起三个交易日后六个月内，减持数量不超过 11,241,240 股（占

公司总股本比例不超过 5.7231%）。 

【上海医药】终止重组人肿瘤坏死因子受体突变体-Fc 融合蛋白注射液及注射用

多替泊芬临床试验。 

【恒瑞医药】公司及子公司上海恒瑞医药有限公司近日收到国家药品监督管理局

核准签发的《临床试验通知书》。 

【海正药业】公司阿达木单抗注射液纳入优先审评。 

【广生堂】公司新型肝癌靶向药物 GST-HG161 获得药物临床试验伦理委员会批

件。 

【三鑫医疗】公司预披露控股股东、实际控制人之一股份减持计划，雷风莲女士
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计划减持公司股份累计不超过 2,758,600 股，占总股本 1.69%。 

【安科生物】公司取得《药品 GMP 证书》。 

【佐力药业】子公司上海科济制药的 CT053 全人抗 BCMA 自体 CART 细胞

注射液已获得临床试验默示许可。 

【海思科】公司公开发行可转换公司债券，发行总额不超过人民币 78,776.77 万

元（含 78,776.77 万元），具体发行规模由公司股东大会授权公司董事会在上述

额度范围内确定。 

【东北制药】公司依非韦伦片（化药 4 类）收到国家药品监督管理局签发的《受

理通知书》。 

【太极集团】六味地黄丸获得香港中成药注册证明书。 

【迈克生物】25-羟基维生素 D 测定试剂盒（化学发光法）、血糖仪等 4 类产品

获得《医疗器械注册证》。 

【神奇制药】公司持有控股子公司广东神奇 30%的股权，公司拟在 2019 年内，

以广东神奇 2018 年 12 月 31 日经审计的归属于母公司所有者权益和资产评估价

值为参考，向无关联方转让公司持有的广东神奇 30%股权。 

【舒泰神】公司发布 2019 年度第一季度业绩预告，业绩同向下降，实现归母净

利约 2778.86 万元～3334.64 万元，同比增下降 50.00%～40.00%。 

【信立泰】地氯雷他定片（5mg）首家通过一致性评价。 

【艾德生物】公司近日获得中华人民共和国国家知识产权局颁发的“一种用于检

测 HER-2 基因扩增的探针和试剂盒”和“一种用于检测 EGFR 基因突变的探

针、引物、检测体系及试剂盒”的发明专利证书。 

【特一药业】公司于近日收到广东省药品监督管理局颁发的片剂《药品 GMP 证

书》。 

【莱美药业】全资子公司重庆莱美隆宇药业于近日收到重庆市药品监督管理局颁

发的《药品 GMP 证书》。 

【济川药业】全资子公司济川药业收到江苏省药品监督管理局颁发的《药品 GMP
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证书》。 

【永安药业】全资子公司通过高新技术企业重新认定。 

【寿仙谷】公司前董事、财务总监徐涛先生持有公司无限售条件流通股 31.70 万

股，占公司总股本的 0.22%。因个人资金需求，徐涛先生拟自本公告披露之日起

15 个交易日后的 6 个月内通过集中竞价方式减持不超过 7.50 万股。 

【昭衍新药】公司董事顾晓磊先生的一致行动人拉萨香塘拟自本减持计划公告之

日起 15 个交易日后 6 个月内，通过上海证券交易所集中竞价的交易方式减持不

超过 1,150,000 股，不超过公司当前总股本的 1%。 

【众多公司发布 2018 年度业绩快报】 

表 2：众多公司发布 2018 年年度报告 

公司 营收（亿元） 同比增长 归母净利（亿元） 同比增长 

北陆药业 6.08 16.36% 1.48 24.36% 

恩华药业 38.58 13.69% 5.25 32.99% 

特一药业 8.85 28.83% 1.56 46.28% 

嘉事堂 179.60 26.13% 3.28 24.27% 

人民同泰 70.55 -11.91% 2.58 1.44% 

昭衍新药 4.09 35.69% 1.08 41.71% 

舒泰神 8.06 -41.92% 1.34 -49.03% 

资料来源：wind，渤海证券研究所 

 

【众多公司发布 2018 年度业绩快报】 

表 3：众多公司发布 2018 年度业绩快报 

公司 营收（亿元） 同比增长 归母净利（亿元） 同比增长 

翰宇药业 12.78 2.52% (3.14) -195.11% 

吉药控股 9.5 35.68% 2.26  -99.99% 

凯莱英 18.35 28.94% 4.28  25.49% 

贝达药业 12.24 19.27% 1.57  -38.99% 

科伦药业 163.52 43.00% 12.13  62.04% 

亿帆医药 46.15 5.53% 8.03  -38.47% 

香雪制药 25.11 14.79% 0.82  24.93% 

九安医疗 6.22 3.98% 0.11  106.77% 

昂利康 12.55 43.74% 1.09  7.50% 

利德曼 6.75 17.20% 0.50  -31.78% 

贵州百灵 31.39 21.11% 5.54  5.34% 

信立泰 46.5 11.94% 14.57  0.33% 
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千山药机 2 -34.95% (22.60) -597.39% 

康芝药业 8.89 32.99% 0.25  55.62% 

常山药业 16.53 16.37% 2.12  7.89% 

亚太药业 13.03 20.31% 2.04  1.07% 

康弘药业 29.17 4.70% 6.95  7.88% 

太安堂 33.15 2.36% 2.47  -14.91% 

透景生命 3.65 20.46% 1.42  11.73% 

佐力药业 7.3 -8.02% 0.21  -54.53% 

迪安诊断 69.7 39.28% 3.87  10.73% 

溢多利 17.68 17.92% 1.20  48.81% 

博济医药 1.71 30.96% 0.09  -135.32% 

海普瑞 48.09 80.09% 6.21  373.11% 

美康生物 31.33 73.58% 2.45  14.20% 

赛隆药业 4.44 21.89% 0.65  0.45% 

九强生物 7.74 11.51% 3.01  10.08% 

福瑞股份 8.61 1.30% 0.37  -47.98% 

瑞康股份 339.13 45.59% 6.36  -36.88% 

宝莱特 8.16 14.36% 0.64  10.95% 

大参林 89.49 20.59% 5.33  12.25% 

爱朋医疗 2.98 20.70% 0.70  21.01% 

老百姓 94.84 26.43% 4.35 17.20% 

资料来源：wind，渤海证券研究所 

 

4.投资策略 

本周，受科创板“2+6”规则落地和市场行情回暖双重驱动，医药板块表现良

好，科创板明确提及重点支持包括生物医药在内的六大高新技术产业和战略性新

兴产业发展，允许尚未盈利企业上市，直面此前创新类医药企业产出滞后导致的

无盈利不上市痛点，结合4+7集采配套措施的相继落实，创新药、创新器械有望

迎来一波向上行情，建议投资者关注以创新药产研为突围关键的外包领域、拥有

原料药一体化供给的创新药领域以及进口替代空间大的高端免疫诊断领域，推荐

前期超跌、业绩维稳向上的相关细分领域优质个股，如安图生物（603658）、科

伦药业（002422）、凯莱英（002821）、国药一致（000028）、长春高新（000661）

等。 

风险提示：政策推进不达预期，企业业绩不达预期。
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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