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行业投资评级 中性 

食品饮料指数（申万） 11493.48 

食品饮料指数（申万）涨跌幅(%) 7.77% 

  

基础数据 

上证指数 2994.01 

上证指数涨跌幅 6.77% 

深证成指 9167.65 

深证综指涨跌幅 5.97% 

沪深 300 3749.71 

沪深 300涨跌幅 6.52% 

中小板指 5939.92 

中小板指涨跌幅  4.41% 

创业板指 1567.87 

创业板指涨跌幅 7.66% 

 行情回顾： 

本周申万食饮指数收于 11493.48 点，涨跌幅 7.77%，在申万 28个一级行业中

排第 5，跑赢上证综指、深证成指和沪深 300。年初以来的 8个交易周中，食

品饮料指数战胜大盘的有 5周。从整体涨跌来看，截止周五，食饮指数年初至

今累计上涨 27.73%，涨幅超过上证综指（20.25%）、深证成指（26.63%）和沪

深 300（24.55%）。估值方面，本周五食饮行业估值较上周五有所上升，达到

29.03倍动态 PE，在申万 28个一级行业中排第 10。本周食饮子板块涨跌幅前

3位是白酒（9.07%）、乳品（8.86%）和黄酒（5.69%）。近一个月，各子板块涨

跌幅前 3位的是其它酒类（24.50%）、 白酒（17.32%）和葡萄酒（15.62%）。

估值方面，本周各子行业动态 PE均实现上升。本周食品饮料行业个股涨跌幅

前 5位是今世缘、安记食品、金字火腿、水井坊和华统股份，涨跌幅分别为

17.19%，14.66%、14.38%、13.71%和 12.45%，个股涨跌幅后五位是重庆啤酒、

上海梅林、桃李面包、好想你和养元饮品，涨跌幅依次为-1.85%、-1.52%、

-0.91%、-0.56%和 0.26%。 

 核心观点： 

表现上看，年初以来，食品饮料行业表现略好于大盘，8 个交易周当中共战胜

大盘 5 次。利好方面，北京时间 3 月 1 日凌晨，MSCI 宣布将增加中国 A 股在

MSCI指数中的权重，将在今年分三步，逐渐把 A股权重从 5%增加至 20%。长远

来看，相对更加偏好食品饮料行业的外资的进入将对板块整体的估值提供支

撑。资金流向上，本周一到周五申万食品饮料行业主力资金净流入额继上周之

后继续为负，为-11.45 亿元，位居申万各一级行业第 8 位。最近的 60 天，食

品饮料行业主力资金净流入额达到-76.20亿元，排在申万一级行业的第 8位。

子板块资金流向方面，本周食品饮料行业所有子行业主力资金净流入额均为

负。近 60 天以来，仅肉制品子行业主力资金净流入为正，净流入额倒数前三

位是白酒的-40.31 亿元，乳品的-12.26 亿元和调味发酵品的-11.30 亿元。总

体上看，近期市场主力资金对食品饮料行业的关注度在下降。业绩上看，目前

食品饮料行业仅有 5家公司公布了年报，33家公司发布了业绩快报。从已发布

业绩的 33家公司来看，其中的 19家营收增速超过去年，15家归母净利增速超

过去年，整体表现尚可。 

白酒方面， 本周白酒板块上涨 9.07%，在食品饮料 10个子板块中排在第 1位，

在主力资金净流入上，排在食品饮料 10个子行业的第 7位，为-1.51亿元。从

白酒网络终端价格上，本周高端酒和次高端酒整体上价格有升有降，但价格上

升的次高端酒上涨幅度较大。本周五，白酒行业的动态 PE较上周五继续上升，

达到 28.14倍动态 PE，已经高于 09年至今的 24.67倍左右平均动态 PE。目前，

虽然白酒估值较年初有较大提升，但考虑到白酒行业在春节期间良好的销  

 

 

 

近一年行业和大盘走势对比 
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售情况，未来 MSCI 增量资金进入对白酒行业的支撑，我们认为总体上白酒行业的业绩能够支撑其估值，长期来看，我们给

予行业中性看法。  

乳品方面，近期乳品企业陆续披露业绩快报，大型乳企伊利实现在报告期内，公司实现营业总收入 789.76 亿元，同比增长

16.89%；营收较上年实现百亿级增长（增长高达 115 亿元），创历年来最大增幅。可以说，在经济增速放缓的当下，伊利营

收、净利润双双创历史新高，2018 年公司交出了亮眼的成绩。乳品企业近期发展趋势稳健增长，市场整体形势良好。2 月

19 日晚发布的中央一号文件中提出“实施奶业振兴行动，加强优质奶源基地建设，升级改造中小奶牛养殖场，实施婴幼儿

配方奶粉提升行动”，值得关注的是，一号文件首次提出“实施婴幼儿配方奶粉提升行动”，利好奶粉产业，建议关注奶粉市

场。 

 

 风险提示：宏观经济下行，业绩不达预期，食品安全风险 
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一、行情回顾 

1.1、行业表现 

本周申万食饮指数收于 11493.48 点，涨跌幅 7.77%，在申万 28个一级行业中排第 5，跑赢上证综指、

深证成指和沪深 300。本周各基准指数涨跌幅为：上证综指（6.77%）、深证成指（5.97%）、沪深 300(6.52%)、

中小板指（4.41%）和创业板指（7.66%）。年初以来的 8个交易周中，大盘均实现了上涨，其中，食品饮

料指数战胜大盘的有 5周。从整体涨跌来看，截止周五，食饮指数年初至今累计上涨 27.73%，涨幅超过上

证综指（20.25%）、深证成指（26.63%）和沪深 300（24.55%）。估值方面，本周五食饮行业估值较上周五

有所上升，达到 29.03倍动态 PE，在申万 28个一级行业中排第 10。 

 

图表 1：申万一级行业本周涨跌幅 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 

 

图表 2：近一个月申万食品饮料指数与各指数走势对比 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究 
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图表 3：本周申万一级行业动态 PE变化  

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 

 

1.2、行业子板块表现 

本周食饮子板块涨跌幅前 3位是白酒（9.07%）、乳品（8.86%）和黄酒（5.69%）。近一个月，各子板

块涨跌幅前 3位的是其它酒类（24.50%）、 白酒（17.32%）和葡萄酒（15.62%）。估值方面，本周各子行

业动态 PE均实现上升。截止本周五，食品饮料行业动态 PE倍数前三的子板块是其他酒类（124.28）、啤

酒（49.75）和调味发酵品（45.67）。 

 

图表 4：本周食品饮料子板块涨跌 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 
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图表 5：近一个月食品饮料行业各子行业走势 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 

 

图表 6：本周五食品饮料子行业动态 PE 倍数 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 

 

 

1.3、行业个股表现 

本周食品饮料行业个股涨跌幅前 5位是今世缘、安记食品、金字火腿、水井坊和华统股份，涨跌幅分

别为 17.19%，14.66%、14.38%、13.71%和 12.45%，个股涨跌幅后五位是重庆啤酒、上海梅林、桃李面包、

好想你和养元饮品，涨跌幅依次为-1.85%、-1.52%、-0.91%、-0.56%和 0.26%。 

 



  

 
8 中航证券金融研究所发布     证券研究报告               请务必阅读正文之后的免责声明部分 

                         [食品饮料行业周报] 

图表 7：本周食品饮料行业个股涨跌幅前 10 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 

 

图表 8：本周食品饮料行业个股涨跌幅后 10 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 

二、行业总体观点 

表现上看，年初以来，食品饮料行业表现略好于大盘，8个交易周当中共战胜大盘 5次。 

资金流向上，本周一到周五申万食品饮料行业主力资金净流入额继上周之后继续为负，为-11.45亿元，

位居申万各一级行业第 8 位。最近的 60 天，食品饮料行业主力资金净流入额达到-76.20 亿元，排在申万

一级行业的第 8位。子板块资金流向方面，本周食品饮料行业所有子行业主力资金净流入额均为负。近 60

天以来，仅肉制品子行业主力资金净流入为正，净流入额倒数前三位是白酒的-40.31亿元，乳品的-12.26

亿元和调味发酵品的-11.30亿元。总体上看，近期市场主力资金对食品饮料行业的关注度在下降。 

业绩上看，目前食品饮料行业仅有 5家公司公布了年报，33家公司发布了业绩快报。从已发布业绩的
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33 家公司来看，其中的 19家营收增速超过去年，15家归母净利增速超过去年，整体表现尚可。 

其他利好方面，北京时间 3 月 1 日凌晨，MSCI 宣布将增加中国 A股在 MSCI 指数中的权重，将在今年

分三步，逐渐把 A股权重从 5%增加至 20%。长远来看，相对更加偏好食品饮料行业的外资的进入将有助于

板块整体的估值提升。 

三、子行业观点 

3.1、白酒 

本周白酒板块上涨 9.07%，在食品饮料 10个子板块中排在第 1位，在主力资金净流入上，排在食品饮

料 10个子行业的第 7位，为-1.51亿元。 

从白酒网络终端价格上，本周高端酒和次高端酒整体上价格有升有降，但价格上升的次高端酒上涨幅

度较大。高端酒上，本周五 500ml 飞天茅台（53度）一号店缺货，500ml五粮液（52度）普五一号店价格

1029元/瓶，比上周五上涨 20元。次高端酒价格上，剑南春（52度）439元/瓶，与上周持平；500ml洋

河梦之蓝（M3）（52度）559元，比上周涨 10元；500ml30 年青花汾酒（53度）658元，比上周降 21元；

500ml水井坊（52度）599元，比上周涨 80元；500ml西凤酒（52度）388元，比上周涨 119元。 

本周五，白酒行业的动态 PE较上周五继续上升，达到 28.14倍动态 PE，已经高于 09年至今的 24.67

倍左右平均动态 PE。目前，虽然白酒估值较年初有较大提升，但考虑到白酒在春节期间良好的销售情况，

未来 MSCI增量资金进入对白酒行业的支撑，我们认为总体上白酒行业的业绩能够支撑其估值，长期来看，

我们给予行业中性看法。  

 

 

图表 9：白酒行业全行业年平均业绩状况走势  图表 10：高端白酒终端价 (元) 

 

 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所              资料来源：wind，中航证券金融研究所   

                 

 

 

 

 

图表 11：次高端酒终端价走势(元)  图表 12：白酒行业动态 PE走势 

http://quotes.money.163.com/usstock/hq/MS.html
http://quotes.money.163.com/#query=EQA
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资料来源：wind，中航证券金融研究所 资料来源：wind，中航证券金融研究所   

  

 

 

3.2、乳制品 

本周申万乳制品板块涨跌幅为 8.86%，在食品饮料 10 个子行业中排在第 2位。 

2 月 27 日晚间，贝因美发布 2018 业绩快报。快报显示，公司实现营业总收入 24.76 亿元，同比减少

6.92%，归母净利 4092 万元，这意味其结束了自 2016 年开始连续两年合计亏损 18.39 亿元的历史，也让

其从退市风险中解脱。这一年，贝因美随着董事长谢宏的“再次出山”，公司引入国资战投，牵头并购重

组;市场运作层面，新零售渠道布局贝因美这个深耕行业 26 年的“母婴奶粉第一股”，如今终于迈过难关。 

近期乳品企业陆续披露业绩快报，大型乳企伊利实现在报告期内，公司实现营业总收入 789.76亿元，

同比增长 16.89%；营收较上年实现百亿级增长（增长高达 115 亿元），创历年来最大增幅。可以说，在经

济增速放缓的当下，伊利营收、净利润双双创历史新高，2018年公司交出了亮眼的成绩。 

乳品企业近期发展趋势稳健增长，市场整体形势良好。2月 19日晚发布的中央一号文件中提出“实施

奶业振兴行动，加强优质奶源基地建设，升级改造中小奶牛养殖场，实施婴幼儿配方奶粉提升行动”，值

得关注的是，一号文件首次提出“实施婴幼儿配方奶粉提升行动”，利好奶粉产业，建议关注奶粉市场。 

 

图表 13：生鲜乳价格走势   图表 14：我国苜蓿草进口量及到岸均价走势 

 

 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 资料来源：wind，中航证券金融研究所 
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图表 15：芝加哥牛奶（脱脂奶粉）现货价 

  

 

图表 16：我国奶粉进口到港数量 

 

 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 资料来源：wind，中航证券金融研究所 

 

 

图表 17：牛奶和酸奶零售价走势  图表 18：外国和我国婴幼儿配方奶粉零售价走势 

 

 

 

 

资料来源：wind，中航证券金融研究所 资料来源：wind，中航证券金融研究所 

 

 

四、本周重要公司公告 

 

1、 天津桂发祥十八街麻花食品股份有限公司关于回购公司股份进展公告（2019.03.01） 

 

天津桂发祥十八街麻花食品股份有限公司（简称“公司”）于 2018 年 12 月 10 日召开第三届董事会第

三次会议、2018年 12月 26日召开 2018年第五次临时股东大会，审议通过了《关于回购股份的预案》。2019

年 1 月 10 日，公司披露了《回购报告书》。相关内容详见公司分别于 2018 年 12 月 11 日、2018 年 12 月

27 日和 2019年 1月 10日发布于指定媒体的相关公告。截至 2019年 2月 28日，公司通过回购专用证券账

户已累计回购股份 2,139,305 股，占公司总股本的 1.04%，最高成交价为 12.93 元/股，最低为 12.10 元/
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股，总成交金额为人民币 26,975,201.36元。 

 

2、四川水井坊股份有限公司关于 Grand Metropolitan International Holdings Limited 披露要约收购

报告书的提示性公告（2019.03.01） 

 

2019 年 2 月 28 日，四川水井坊股份有限公司（以下简称“水井坊”或“公司”）接到公司股东 Grand 

Metropolitan International Holdings Limited（“收购人”）发来的《四川水井坊股份有限公司要约收

购报告书》及相关文件。收购人拟以要约收购方式，向除四川成都水井坊集团有限公司及 Diageo Highlands 

Holding B.V.以外的其他股东发出收购其所持公司部分股份的要约。收购人本次要约收购股份数量为

48,854,570 股，占公司总股本的 10.00%，要约收购的价格为 45.00元/股。本次要约收购报告书摘要的提

示性公告之日前 30个交易日水井坊每日加权平均价格的算术平均值为 32.52元/股。综合考虑行业的整体

发展情况以及近期市场价格情况，本次要约收购交易价格确定为 45.00 元/股，在要约收购报告书摘要的

提示性公告之日前 30个交易日每日加权平均价格的算术平均值基础上溢价 38.36%。 

 

3、新疆天润乳业股份有限公司关于持股 5%以上股东进行大宗交易的公告（2019.03.01） 

 

2019年 2月 28日，新疆天润乳业股份有限公司（以下简称“公司”）接到第二大股东新疆生产建设兵团乳

业集团有限责任公司（以下简称“兵团乳业”）致函，兵团乳业因归还银行借款资金需要，于 2019年 2月

28 日通过大宗交易的方式减持公司无限售流通股共计 2,500,000 股，占公司总股本的 1.21%，交易价格为

14.32元/股。本次交易前，兵团乳业持有公司无限售流通股 23,976,508股，占公司总股本的 11.58%；本

次交易后，兵团乳业持有公司无限售流通股 21,476,508 股，占公司总股本的 10.37%。本次交易不会导致

公司控股股东及实际控制人发生变化。本次交易发生后，兵团乳业仍为公司第二大股东。 

 

4、桃李面包股份有限公司关于投资成立全资子公司海南桃李面包有限公司的公告（2019.03.01） 

本公司第四届董事会第二十七次会议审议通过了《关于投资成立全资子公司海南桃李面包有限公司的议

案》，同意公司投资成立全资子公司“海南桃李面包有限公司”（暂定名，以工商管理部门核准登记的名称

为准），作为公司开展业务的平台。为了适应企业现代化经营管理需求，拓展产品销售渠道，提高公司产

品的 市场竞争力，公司将成立全资子公司“海南桃李面包有限公司”（暂定名，以工商管理部门核准登记

的名称为准），注册资本 3,000 万元人民币，经营范围拟定为：糕点（焙烤类糕点、油炸类糕点、蒸煮类

糕点，月饼）生产加工；日用百货、烘焙设备、烘焙器材、食品销售；农副产品收购；仓储服务（不含危

险化学品）。 

 

5、汤臣倍健股份有限公司关于为下属企业提供担保的公告（2019.02.28） 

 

汤臣倍健股份有限公司（以下简称“公司”）于 2019 年 2 月 27 日召开的第四届董事会第二十一次会议审

议通过了《关于为下属企业提供担保的议案》。由于公司下属企业 Life-Space Group Pty Ltd（以下简称

“LSG”）日常供应链支付业务需通过信用证的模式兑付，公司同意为 LSG开具信用证提供担保，担保金额

不超过 5,000万澳元，不排除使用银行备用信用证、存单、保证金等形式提供抵押担保，担保期限不超过

两年，担保额度在担保期限内可滚动使用。实际担保金额、期限等以后续担保协议或保函为准。  

 

6、内蒙古伊利实业集团股份有限公司关于授权下属担保公司 2019年为产业链上下游合作伙伴提供担保的

公告（2019.02.28） 
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内蒙古伊利实业集团股份有限公司（简称“公司”）于 2019年 2月 26日召开了第九届董事会第六次会

议和第九届监事会第六次会议，审议通过了《公司关于授权下属担保公司 2019 年为产业链上下游合作伙

伴提供担保的议案》，为有效促进公司主业发展、提升公司产业链竞争力，内蒙古惠商融资担保有限公司

（简称“担保公司”）为公司产业链上优秀的上下游合作伙伴提供融资担保，解决其经营中的融资难、融

资贵问题。 

 

7、金徽酒股份有限公司关于持股 5%以上股东减持股份结果公告（2019.02.27） 

 

股东持股的基本情况：本次减持计划披露前，阿拉山口市英之玖股权投资有限合伙企业（以下简称“英之

玖”）持有金徽酒股份有限公司（以下简称“公司”）股份 20,099,885股，占公司总股本的 5.52%。上述股

份来源为公司首次公开发行股票并上市前已发行的股份及发行上市后资本公积转增股本取得的股份。 

减持计划的实施结果情况：2018 年 11 月 28 日，公司披露了《金徽酒股份有限公司关于持股 5%以上股东

减持股份计划公告》（公告编号：临 2018-060）；2019年 1月 12日，公司披露了《金徽酒股份有限公司关

于持股 5%以上股东减持股份进展公告》（公告编号：临 2019-002）。截至本公告日，英之玖未减持其持有

的公司股份，仍持有公司股份 20,099,885股，占公司总股本的 5.52%。 

 

8、维维食品饮料股份有限公司关于控股股东股份解除质押的公告（2019.02.26） 

 

2019 年 2 月 25 日，公司收到控股股东维维集团股份有限公司通知, 徐州铜山农村商业银行股份有限公司

将维维集团股份有限公司质押的本公司无限售流通股 27,500,000 股股票予以解除质押，质押解除日期为

2019年 2月 22日，相关质押解除手续已办理完毕。此次解除质押的 27,500,000股股票占公司总股本比例

为 1.64%。截至本公告日，维维集团股份有限公司持有本公司股票 550,191,506 股，占公司总股本比例为

32.91%。维维集团股份有限公司累计质押的其所持本公司股票共计 351,469,739股，占其持股总数比例为

63.88%，占公司总股本比例为 21.02%。 

 

9、洽洽食品股份有限公司关于控股股东提前解除股权质押的公告（2019.02.26） 

 

洽洽食品股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）近日收到公司控股股东合肥华泰集团股份有

限公司（以下简称“华泰集团”）的通知，获悉其与海通证券股份有限公司（以下简称“海通证券”）办理

股票提前解除质押业务，截至本公告日，华泰集团持有本公司 224,584,901股股份，约占本公司已发行股

本总数的 44.30%；其中华泰集团已累计质押本公司股份 110,096,800 股，占其持有本公司股份总数的

49.02%，占公司总股本的 21.72%；其中因办理可交换债券的需要质押本公司股份 2,003,378 股，占其持有

本公司股份总数的 0.89%，占公司总股本的 0.40%。 

 

10、皇氏集团股份有限公司关于 2018 年度计提资产减值准备的公告（2019.02.28） 

 

皇氏集团股份有限公司（以下简称“公司”）于 2019 年 2 月 26 日召开的第五届董事会第三次会议、第五

届监事会第二次会议审议通过了《关于公司 2018年度计提资产减值准备的议案》。经公司财务部门初步测

算，对 2018 年末存在减值迹象的资产计提各项资产减值准备预计为 63,258.18万元。 
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五、本周重要行业新闻 

1、文化茅台：让品牌成为一种信仰（2019.02.28） 

 

  纵观品牌发展历程，都离不开对品质的匠心坚守和消费者的持续培育。正是茅台对品质的严苛打造和匠

心坚守，在全国乃至世界涌现出无数的茅粉，更是形成“世界上只有两种酒，一种是茅台酒，一种是非茅

台酒”的极致化品牌认知。而近日茅台集团董事长李保芳署名文章《关于“文化茅台”建设的一些思考》

吹响文化茅台新时代号角，在中国白酒行业乃至全社会树立新的价值标杆。 

 

http://www.moutaichina.com/xinwen/2019/4800.html 

 

2、追本溯源 全面焕新 伊利亮相“全民焕新节”（2019.02.26） 

 

2 月 26 日，在 2019 苏宁易购“全民焕新节”发布会上，中国乳业龙头伊利集团作为苏宁易购的战略合作

伙伴受邀参会。伊利集团总裁助理晁德文在会上表示，“全民焕新”正是要做好两个方面：追本溯源，坚

守产品本身的“根”与“魂”；全面焕新，立足消费者的“心”与“愿”。 

多年来，伊利与消费者同频共振，整合 500多万销售终端、10亿级消费者和数量庞大合作伙伴提供的信息，

同时基于互联网全网消费者的超大量数据，搭建了覆盖 420 个数据源、有效数据量级达到全网 90%以上的

大数据雷达平台，全方位扫描、抓取、分析消费者存留于互联网线上线下各类场景下的海量数据，实时利

用大数据洞察消费者深层次需求，不断打造引爆市场的创新产品。同时，伊利为给消费者带来更营养、更

丰富的新产品，也在不断拓展食品品类版图，目前已通过植物蛋白饮品植选豆乳、能量饮料焕醒源等产品，

进行了更年轻化、时尚化的尝试。 

 

http://www.yili.com/cms/rest/reception/articles/show?id=2428 

 

3、中国进口澳洲牛肉创新高 成澳洲第三大牛肉市场（2019.02.28） 

 

《北昆邮报》28日报道，2018 年，中国牛肉进口总额增长了 50%，其中巴西是最大的供应国，此外，对中

国出口牛肉增幅最高的国家是阿根廷，增长了 109%。同时，澳洲对中国的牛肉出口总额增长近 50%，达到

16.3 万吨。今年 1 月澳洲出口同比增长 38%，其中出口到中国的冷冻产品增长了 85%。在 1 月后，中国已

经攀升为澳洲第三大牛肉市场。 对此，Mercado的 Matt Dalgleish说，中国目前占据了澳洲牛肉市场的

18%（略低于美国的 20%）。他指出，中国推动澳洲 1 月牛肉出口达到 2014 年以来最高水平。“中国 1 月成

交量达到 12155吨，创历史新高。这比 2018年 1月高出 52%，比 5年以来 1月的平均水平高出 86%。” 据

悉，考虑到中国也是澳洲羊肉前三大市场和最大的羊毛市场，在（澳洲）畜牧业最重要的贸易伙伴方面，

中国已迅速开始与美国争夺第一的位置。 

 

http://news.foodmate.net/2019/02/508247.html 

 

4、我国冰淇淋市场规模达 1239 亿元（2019.02.28） 

 

著名营销专家王海宁日前在 2019春季中冰展新闻发布会上表示，未来十年中国食品市场的两大新的机

会点，一是到二三线城市去。二是到中西部更广阔的城乡市场去。除了北上广深一线城市，大多数企业首

选的市场是东部沿海地区，于是产品同质化严重，竞争特别激烈。而随着移动互联网时代和高铁时代的到

http://www.moutaichina.com/xinwen/2019/4800.html
http://news.foodmate.net/2019/02/508247.html
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来，中西部地区广大消费者的购买力逐渐提高，消费观念不断更新，这里正在成为一片蓝海市场。据介绍，

2019 春季中国冰淇淋冷食展暨第五届西部冷冻冷藏食品展（中冰展），将于 3 月 7-9 日在西安举行。 改

革开放 40 年以来，中国经济的发展速度举世瞩目，中国冰淇淋和冷冻冷藏食品市场在需求端的拉动下，

迅速增长。随着生活节奏的加快和消费者购买力的提高，人们对于产品的口味和种类需求也更加多样化，

更倾向于消费一些安全健康、营养美味、方便快捷的冰淇淋和冷冻冷藏食品。 

 

http://news.foodmate.net/2019/02/508107.html 

 

5、香港继续维持“限奶令”（2019.02.28） 

 

2月 25日下午，香港食物及卫生局(下简称为“香港食卫局”)向香港立法会提交的文件公布，决定现阶

段维持“限奶令”现状，不作任何改变。该文件的数据估算显示，去年香港的配方奶粉进口量为 5500 万

公斤，其中 1800万公斤奶粉被转口到内地市场，另有 1400 万公斤经过水货活动从香港出口以及出售给了

访港旅客。 

 

https://www.tech-food.com/news/detail/n1420370.htm 

 

6、2019 北京食品饮料展会 4 月份将于三元桥老国展召开（2019.02.28） 

 

AIFE China2019北京食品展四月将迎来第二十一届庆典，此次展会将继续专注为食品饮料经营群体及商

务人士提供专业贸易合作平台，作为中国北方区域唯一的国际性专业美食展会，AIFE China将继续发挥食

品饮料展会行业标杆实力。相比 2018年，AIFE China 2019二十一届活动庆典的规模将翻一倍，参展商数

量会创历史新高，专业观众人数将继续刷新纪录。北京及中国北方地区对高质量的食品饮料的需求将持续

增长，越来越多食品饮料贸易商将不断寻求新的高质量食品饮料货源，同时食品饮料消费者参加专业会议、

论坛及大师班或出席相关活动有增无减，中国食品饮料市场潜力无限，食品饮料市场的利润同样不容小觑。 

 

http://news.foodmate.net/2019/02/508241.html 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合

指数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我

们所指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 

 

分析师简介 

彭海兰，SAC执业证书号：S0640517080001，中航证券金融研究所食品饮料行业分析师。 

 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人

的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直

接或间接相关。 
  

风险提示：投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投

资损失的书面或口头承诺均为无效。 

 

 免责声明： 

本报告并非针对或意图送发或为任何就送发、发布、可得到或使用本报告而使中航证券有限公司及其关联公司违反当地

的法律或法规或可致使中航证券受制于法律或法规的任何地区、国家或其它管辖区域的公民或居民。除非另有显示，否则此

报告中的材料的版权属于中航证券。未经中航证券事先书面授权，不得更改或以任何方式发送、复印本报告的材料、内容或

其复印本给予任何其他人。 

本报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作查照只用，并非作为或被视为出售或购买或认购证券或其他金融票据的

邀请或向人作出邀请。中航证券未有采取行动以确保于本报告中所指的证券适合个别的投资者。本报告的内容并不构成对任

何人的投资建议，而中航证券不会因接受本报告而视他们为其客户。 

本报告所载资料的来源及观点的出处皆被中航证券认为可靠，但中航证券并不能担保其准确性或完整性，而中航证券不

对因使用此报告的材料而引致的损失而负任何责任，除非该等损失因明确的法律或法规而引致。并不能依靠本报告以取代行

使独立判断。中航证券可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映分析员的不同设想、

见解及分析方法。为免生疑，本报告所载的观点并不代表中航证券及关联公司的立场。 

中航证券在法律许可的情况下可参与或投资本报告所提及的发行人的金融交易，向该等发行人提供服务或向他们要求给

予生意，及或持有其证券或进行证券交易。中航证券于法律容许下可于发送材料前使用此报告中所载资料或意见或他们所根

据的研究或分析。 


