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1.行业动态&公司新闻 

1.1 CNNIC：中国网民初中学历占比最高，人均上网 4

小时 

中国互联网络信息中心（CNNIC）发布的《中国互联网络发展状况统计报告》显

示，截至 2018 年 12 月，中国网民规模为 8.29 亿，全年新增网民 5653 万。互

联网普及率达 59.6%，同比增长 3.8%。2018 年新增手机网民 6433 万，手机网

民规模达 8.17 亿，约占中国网民规模的 98.6，初中学历占比重最高为 38.7%，

高中/中专/技校学历的网民数量为第二位，占比 24.5%，人均周上网时长为 27.6

小时。 

资料来源：36 氪 

1.2 抖音上线全新青少年模式：只能浏览精选的短视频 

近日，抖音正式升级青少年模式，在全新的青少年模式下，用户在推荐首页将只

能浏览由抖音青少年内容团队精选出的短视频，包括教育、知识、绘画、摄影等

方面有趣有用、寓教于乐的内容；同时正常版本中的搜索发现入口将被关闭。 

资料来源：36 氪 

1.3 中国发布超高清视频产业行动计划，2022 年产业规

模超 4 万亿 

工业和信息化部、国家广播电视总局、中央广播电视总台联合发布《超高清视频

产业发展行动计划（2019-2022 年）》，提出将按照“4K 先行、兼顾 8K”的总体

技术路线，大力推进超高清视频产业发展和相关领域的应用。预期到 2022 年，

中国超高清视频产业总体规模超过 4 万亿元，用户数达 2 亿，4K 产业生态体系

基本完善，8K 关键技术产品研发和产业化取得突破。 

资料来源：新浪财经 
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1.4 腾讯入围收购韩国游戏公司 Nexon 的竞标 

据韩国《经济日报》报道，腾讯入围收购韩国游戏公司 Nexon 的竞标者。这笔交

易规模最高可达 133 亿美元（约合人民币 892 亿元），最早将于 4 月初进行正式

投标。如若属实，这将是全球游戏业有史以来最高的收购金额。腾讯控股今日收

盘涨幅 3.15%，报收 346.8 港元。 

资料来源：36 氪 

1.5 快手扩招 1000+社招岗：研发线为主 目前超 60%为

研发岗 

3 月 4 日午间消息，快手宣布春招要逆势扩招 1000+社招岗位，包括研发线、游

戏类、职能线等。据内部人士透露，快手此次社招以研发线为主，招聘岗位除了

在北京总部外，还有设在杭州、深圳、美国西雅图、圣地亚哥、圣何塞的岗位；

快手目前 60%以上员工为研发人员，内部具有浓厚的工程师文化。 

资料来源：新浪科技 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

600996 贵广网络 拟发行 16 亿元可转债 

公司拟发行 16 亿元可转债，每张面值 100 元，共计 1600 万张，按面值发行，

初始转股价格 8.13 元/股，本次可转债信用等级为 AA+，发行主体长期信用等

级为 AA+，原股东每股可优先配售 0.001534 手可转债。 

300364 中文在线 2018 年业绩快报 

公司公告 2018 年业绩快报，2018 年公司实现营收 8.90 亿元，去年同期为 7.17

亿元；发生归母净亏损 14.69 亿元，去年同期为盈利 7752.71 万元；实现基本

EPS-1.9525 元，去年同期为 0.1100 元。 

300052 中青宝 2018 年业绩快报 

公司公告 2018 年业绩快报，2018 年公司实现营收 3.34 亿元，去年同期为 3.13

亿元；发生归母净利润 4289.65 万元，去年同期为 5058.93 万元；实现基本

EPS0.14 元，去年同期为 0.19 元。 

002143 印记传媒 2018 年业绩快报 

公司公告 2018 年业绩快报，2018 年公司实现营收 3.77 亿元，去年同期为 2.32

亿元；发生归母净亏损 20.06 亿元，去年同期为盈利 7.76 亿元；实现基本

EPS-1.14 元，去年同期为 0.44 元。 

002027 分众传媒 股份回购进展 

公司披露股份回购进展。公司未在 2019 年 2 月进行股份回购操作。截至 2019

年 2 月末，公司通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式累计回购公司股份

仍为 1.72 亿股（或 1.172%）。 

600977 中国电影 
《流浪地球》收益

2.7-2.8 亿元 

公司公告关于电影《流浪地球》票房的进展情况，截至 3 月 3 日 24 时，影片

在中国大陆地区上映 27 日的累计票房收入（含服务费）约为人民币 45.42 亿

元，超过公司最近一个会计年度经审计的合并财务报表营业收入的 50%；截

至 3 月 3 日，公司预计来源于该影片的收益为 2.7-2.8 亿元。 

002181 粤传媒 2018 年业绩快报 

公司发布 2018 年年度报告，报告期内公司实现营收 7.97 亿元，同比下降

10.83%；实现归母净利润 5454.1 万元，同比下降 24.82%；发生归母扣非后净

亏损 1.95 亿元；实现基本 EPS0.047 元/股，同比下降 24.8%；实现加权平均净

资产收益率 1.38%，同比减少 0.5 个百分点。同时公司公告 2019 年第一季度

业绩预告，预计归属于上市公司股东的净利润将实现 0 万元–4000 万元，公

司称，2018 年降成本专项工作使得 2019 年一季度成本下降较为明显等原因导

致业绩向上。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 4.61%，文化传媒行业上涨8.37%，行业跑赢市

场 3.76 个百分点，位列中信 29 个一级行业中第四位；子行业中影视动漫上涨

7.68%，平面媒体上涨 4.76%，有线运营上涨 10.02%，营销服务上涨 5.29%，

网络服务上涨 9.96%，体育健身上涨 5.96%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，东方网络、人民网以及宣亚国际本周领涨。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

东方网络 45.18   

人民网 39.60   

宣亚国际 31.94   

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业在大盘的带动下继续表现活跃，行业内个股出现普涨行情。临

近年报发布期，我们认为在当前时点可以重点关注估计较低、业绩成长性稳健的

行业白马，预计这类个股的估值修复行情仍将持续；另一方面建议投资者关注我

们一直推荐的央企/国企类上市公司由于改革提效、具备资源优势带来的投资机

会。综上我们维持文化传媒行业“中性”的投资评级，推荐光线传媒（300251）、

中南传媒（601098）、中国电影（600977）、中体产业（600158）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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