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腾邦国际：发布关于全资子公司再次通过国家高新技术企业认定的公告 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 4.61%，餐饮旅游板块上涨 2.01%，行业跑

输市场 2.60 个百分点，位列中信 29 个一级行业下游。其中，景区上涨 6.45%，

旅行社下跌 1.04%，酒店上涨 2.17%，餐饮上涨 2.98%。 

个股方面，中青旅、天目湖和云南旅游本周领涨，长白山和中国国旅本周下

跌。 

 投资建议 

本周，锦江公布了 1 月经营数据，境内酒店 RevPAR 为 134.80 元/间，同比

降低 2.54%，其中平均房价为 195.56 元，同比增长 7.19%，平均出租率

68.93%，同比降低 9.08%，受到春节假期提前影响，锦江 1 月出租率同比和

环比均有明显下滑。开店情况上，锦江 1 月净开业酒店 67 家，经济型酒店净

关店 15 家，中端酒店净开业 82 家，中端酒店占比持续提升，公司经济型酒

店向中高端酒店转化的趋势仍将延续。整体来看，目前板块整体估值仍然合

理，作为朝阳行业发展空间依然广阔，因此我们维持对行业“看好”的投资

评级，建议投资者从以下几个维度选择个股：其一，优选逻辑清晰且确定性

强的免税行业；其二，推荐兼具可选消费与必须消费特性的餐饮行业以及旅

游演艺；其三，关注景区、出境游及酒店业的边际改善机会。综上，我们推

荐中国国旅（601888）、首旅酒店（600258）、宋城演艺（300144）、广州酒
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家（603043）以及众信旅游（002707）。 

 风险提示 

突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 携程：2018 年实现净利润 55 亿元，总交易用户数达

到 1.35 亿 

美国时间 2018 年 3 月 4 日, 携程旅行网公布了其截至 2018 年 12 月 31 日第四

季度及全年的财务业绩。携程在 2018 年第四季度和全年取得了出色的财务业

绩。2018 年第四季度净营业收入为人民币 76 亿元（11 亿美元），同比增长

22%，全年净营业收入为人民币 310 亿元（45 亿美元），同比增长 16%。携程

的国际业务继续保持强劲增长。2018 年第四季度，国际业务收入占集团总收入

的 30%-35%。2018 年第四季度，携程的国际酒店和国际机票（不包括天巡在内）

增速达到行业增速的 3 倍。天巡的直接预订业务继续快速发展，在第四季度收入

同比上升超过 200%。公司继续在低线城市渗透上取得进展。携程品牌的低星酒

店间夜在 2018 年第四季度维持 50%的同比增速。第四季度线下门店交易额达到

三位数的同比增长。2018 年全年集团总交易额（不包括天巡在内）增长约 30%，

达到 7250 亿元人民币（1050 亿美元）。“携程在 2018 年最后一个季度取得了出

色的业绩，” 携程旅行网首席执行官孙洁女士表示。“这一年尽管面临了各种挑

战，我们仍然专注于开发创新性的产品并加强对供应商的支持。最重要的是，我

们始终贯彻以用户为中心的原则。正因如此，我们能够加速获取更大的市场份

额。我们面向中国市场的品牌总交易用户数不断扩大，在 2018 年达到 1.35亿，

过去两年复合增长 25%。2018 年总交易额同比增长 30%，向我们 2020 年的目

标稳步前进。” 

资料来源：品橙旅游 

1.2 日本免税店乐购仕针对中国游客推出预约取货服务 

《日本经济新闻》报道称，日本免税商店商乐购仕（Laox）最早将在 3 月起支

持在线下单，线下提货。该项服务主要针对中国游客，即通过阿里巴巴旗下的飞

猪等旅游网站预约商品，使用支付宝付款后的一个月内前往日本，在他们指定的

门店提货即可。到店后，出示手机预约页面和护照，取走商品，完成免税购物。

根据该报道，乐购仕计划从化妆品和美容家电等 100 种商品试行，再扩大至 

5000 多种商品。目前乐购仕在日本北海道、东京、关西、九州等城市共有 38 

家门店，是日本主要的免税店之一。创办于 1930 年的乐购仕，虽然以家电起
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家，但 2009 年被苏宁收购时在日本家电市场比例不足 1%，近年来免税商品

销售才是它组要的收入构成。2017 年乐购仕整体销售额 642 亿日元（约 38.37 

亿元），其中 75% 来自免税商品销售。乐购仕目前入驻了苏宁、天猫国际和网

易考拉等国内电商平台，但截至发稿未在飞猪等旅游网站有相关的店铺信息。乐

购仕宣称推出该项服务，是为节省游客时间。而根据《日本经济新闻》报道，当

前日本人均旅游支出也出现停滞倾向，日本观光厅统计 2018 年访日旅客消费

达 4.51 万亿日元（约 2696 亿元），同比仅增加 2.5%，其中购物支出同比减

少 744 亿日元至 1.57 万亿日元。 

资料来源：好奇心日报 

1.3 今年铁路春运圆满收官：客运量首次突破 4 亿人次 

截至 3月 1日，为期 40天的 2019 年铁路春运圆满结束。全国铁路累计发送旅客

4.1 亿人次，首次突破 4 亿人次，同比增加 2539.2 万人次，增长 6.7%，多项运

输指标创历史新高。其中，动车组发送旅客 2.4 亿人次，增长 16.2%，动车组发

送旅客，占旅客总发送量 60%，同比提高 5 个百分点。全国铁路有 23 天，旅客

单日发送量超 1000 万人次。2 月 8 日至 2 月 18 日春节返程客流高度叠加全国铁

路客流连续 11 天超过 1000 万人次。2 月 23 日全国铁路发送旅客 1316.9 万人

次，较去年春运最高峰多 33.1 万人次创铁路春运单日旅客发送量历史新高。节

前反向客流增长明显，各热门出行方向的反向客流合计增幅为 7.4%，高出正向

增幅 3.6 个百分点。旅客出行的选择更加多样化，“反向春运”成为春节出行的新

趋势，铁路各方向客流更加均衡，运力资源得到充分利用，旅客出行更加畅通。

值得一提的是，春运期间，铁路部门充分用好新线新车资源，优化运输组织，增

加运输能力。全路日均开行旅客列车 8671 列，同比增加 856 列。节前日均加开

旅客列车799列，节后日均加开旅客列车 836列，运输能力创历年春运新高。铁

路部门优化运输组织，充分利用渝贵、贵广、宁蓉线和沪昆高铁，高峰期增开夜

间动车组列车 105.5 对，客座率 91.1%，广州至成渝方向夜间运输能力大幅提

升。复兴号开行数量增加至 380 对左右，开行密度和范围不断加大，覆盖 38 条

线路和 23 个省会城市（直辖市）以及香港特别行政区，更多旅客享受到复兴号

优质服务。坚持组织好公益性“慢火车”开行工作，81 对“慢火车”在春运期间继续

开行，方便沿线群众出行。14 条新线春运首秀成绩不俗，成为沿线群众出行的

首选。 

资料来源：中国网 
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1.4 北京环球度假区：将于 2021 年春季正式开园 

正式定名为“北京环球度假区”的京版环球影城到底哪天开园？都有哪些游艺项

目？据了解，北京环球度假区的正式开园时间定在了 2021 年春季，而游艺项目

则包括经典的漂流、霸天虎过山车、变形金刚 3D 骑乘等。不久前刚刚正式定名

的“北京环球度假区”，已经开始对游乐设施的安装工程公开招标了。在北京市公

共资源交易服务平台的网站上，记者看到，从 2 月 26 日起，北京环球影城主题

公园便陆续发出了多条招标公告。根据招标内容，北京环球影城主题公园的游乐

设施包括漂流、旋转木马、逍遥花灯、霸天虎过山车、变形金刚 3D 骑乘—火种

源之战、大黄蜂摇摆舞场，以及机动人物等。已经正式上线的北京环球度假区官

网介绍，北京环球度假区是一家广受期待的全新主题公园旅游目的地，将为各年

龄段的游客带来欢乐与惊奇。北京环球度假区以全新顶尖景区为主打，网罗全世

界环球主题公园人气最高的娱乐设施和景点，融入精心打造的独特体验，反映中

国悠久的文化传承。北京环球度假区项目一期还包括集零售、餐饮、娱乐为一体

的综合商业体——北京环球城市大道和全球首家环球主题度假酒店。通州区对外

发布的消息显示，预计 2020 年 10月，占地 1.6平方公里、投资约 460 亿元的北

京环球度假区第一期建设工程将全部竣工，2021 年春季将正式开园，同时开业

的还有两家酒店和城市商业中心等。在北京市公共资源交易服务平台的网站上，

记者发现了环球大酒店及门前广场的相关信息，信息显示，环球大酒店的竣工日

期计划为 2020年 10月 2日。未来，北京环球度假区还将开发 3个以上主题公园

及 7 家大型度假酒店，客房将超过 5000 间。届时，北京环球度假区将成为亚洲

规模最大的环球主题公园，开园后每年接待游客量预计超过 3000 万。 

资料来源：北京日报 

1.52018 年中国游客首站出境赴俄人数同比增长超两成 

据俄罗斯《共青团真理报》3 月 5 日消息，中国驻俄大使李辉在接受该报采访时

表示，2018 年中国游客首站出境赴俄人数达 184.74 万人次，同比增长 21.1%。

李辉说，其中莫斯科与圣彼得堡是最吸引中国游客的城市。2018 年俄游客赴华

人数 197.75 万人次，同比增长 1.4%。中俄已互为重要的旅游客源国和旅游目的

地国。李辉表示，近年来，赴俄“红色旅游”、“北极旅游”等新的旅游产品和线路

也得到了中国游客的广泛欢迎。双方迄今已举办 3 届中俄“红色旅游”系列交流活

动，莫斯科郊外的中共六大会址已被批准为中俄旅游基地。中方组织地方和企业

积极参加在俄举办的各类国际旅展，并于参展同期举办了各类主题推广活动，同
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时中方组织俄旅行商、媒体来华参加了在北京等多地举办的各类国际旅游节。李

辉说，2012 年，中俄就签署了团队游互免签证协议。目前，双方有关部门正就

完善互免团队旅游签证机制进行磋商。相信随着中俄全面战略协作伙伴关系的不

断深化，双方合作机制不断完善，两国公民入境签证手续也将不断简化，并将进

一步推动中俄旅游合作和两国人民往来。 

资料来源：中国新闻网 

2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

002159 三特索道 2018 年度业绩快报 

报告期，公司实现营业收入约 64,820 万元，较上年同期增长约 20%，实现归属

于上市公司股东的净利润较上年同期增加约 12,843 万元, 较上年同期增长约

2335%，主要原因包括营业总成本增幅相对较小，因此，公司本年度主营业务

利润较上年同期有所增长。其中，公司贵州梵净山、华山、庐山项目业绩增长

较为突出；海南索道、浙江千岛湖项目业绩平稳增长。另外，报告期公司继续

推行精兵简政措施，关停并转了部分没有实际经营或盈利能力较差的子公司，

实现一定程度的减亏。公司转让所持咸丰三特旅游开发有限公司等子公司股权

实现投资收益，对年度业绩上升产生了积极影响。 

300178 腾邦国际 

关于全资子公司再次

通过国家高新技术企

业认定的公告 

腾邦国际商业服务集团股份有限公司全资子公司深圳市腾付通电子支付科技

有限公司于 2015 年首次被认定为国家高新技术企业，有效期三年。本次系腾

付通原高新技术企业证书有效期满后进行的重新认定，近日腾付通收到由深圳

市科技创新委员会、深圳市财政委员会、国家税务总局深圳市税务局联合颁发

的《高新技术企业证书》。根据《中华人民共和国企业所得税法》等相关规定，

公司全资子公司腾付通自通过高新技术企业复审后，将连续三年（即 2018 年、

2019 年、2020 年）继续享受国家关于高新技术企业的相关优惠政策，按 15%

税率缴纳企业所得税。本次腾付通再次通过高新技术企业的认定，有利于降低

公司税负，将对公司的经营发展产生积极的推动作用。 

002707 众信旅游 2018 年度业绩快报 

报告期内，公司实现营业总收入 1,231,208.89 万元，较上年同期增长 2.19%；

实现营业利润、利润总额、归属于上市公司股东的净利润分别为 10,728.88 万

元、11,106.81 万元、3,499.64 万元，较上年同期分别下降 69.28%、68.50%和

84.96%。上述数据变化主要是由于：受泰国普吉岛沉船、印尼巴厘岛火山爆发

等事件对东南亚目的地的影响，公司 2018 年第三季度盈利情况较去年同期出

现下降。虽然公司管理层积极应对市场变化，第四季度业务毛利仍较去年同期

有较大下降，致使公司 2018 年净利润下降 1 亿元左右。根据《企业会计准则》

的有关规定，公司在资产负债表日对截至 2018 年 12 月 31 日的公司及下属

控股公司应收账款、其他应收款、存货、固定资产、在建工程、长期股权投资、

可供出售金融资产等资产进行了全面清查，对相关资产价值出现的减值迹象进

行了充分地分析和评估。对子公司北京开元周游国际旅行社股份有限公司、

Activo Travel GmbH（德国跃动旅游公司）、上海悠哉网络科技有限公司等公司
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进行减值测试，计提商誉减值准备；对应收账款等资产根据相关坏账计提政策，

计提相应的坏账准备，共计计提以商誉为主的资产减值损失 10,220.13 万元（未

经审计） 

002707 众信旅游 

关于为全资子公司优

耐德（北京）国际旅

行社有限公司提供保

证担保的公告 

2019 年 3 月 5 日，众信旅游集团股份有限公司第四届董事会第十六次会议以 9

票赞同，0 票反对，0 票弃权审议通过了《关于为全资子公司优耐德（北京）

国际旅行社有限公司提供保证担保的议案》，同意公司为优耐德（北京）国际

旅行社有限公司因使用嘉惠支付管理有限公司（以下简称“嘉惠公司”）系统

进行机票采购产生的债务提供不超过 7,000 万元人民币的保证担保。担保期限

自担保函签署之日起生效，在优耐德（北京）与嘉惠公司签订的《嘉惠公司账

户合同》终止，且其项下应由优耐德（北京）承担的所有支付义务均被完全履

行或免除时即行终止。 

002059 云南旅游 2018 年度业绩快报 

报告期内公司园区经营、旅游交通、会议酒店、园林园艺等经营业务正常开展，

同时公司为聚焦旅游主业，强化核心业务发展，并购优质旅行社，剥离地产业

务。报告期实现营业收入 226,035.88 万元，同比增长 11.56%；营业利润 76,390.60

万元，较上年同期增长 422.52%；利润总额 76,470.08 万元，较上年同期增长

397.43%；归属于上市公司股东的净利润 48,726.48 万元，较上年同期增长

580.37%。主要原因是公司转让持有的控股子公司云南世博兴云房地产有限公

司全部股权（55%）,取得投资收益，导致公司利润总额、归属于上市公司股东

的净利润较上年同期增加。报告期内，公司同一控制下收购云南世博旅游控股

集团有限公司持有的云南省国际旅行社有限公司 51%股权，按照会计准则相关

规定对公司会计报表相关项目期初数或上年数进行了调整。 

002306 *ST 云网 2018 年年度报告 

报告期内，公司实现营业收入 8,165.07 万元，营业成本 4,571.21 万元，实现归

属上市公司股东的净利润为 803.02 万元。归属上市公司股东的净利润较上年度

增长 143.81%，主要得益于公司债权转让收益和核销预收会员卡实现的债务重

组利得等因素。 

600358 国旅联合 

关于苏州文投转让有

限合伙企业份额暨关

联交易的公告 

国旅联合股份有限公司（（以下简称“国旅联合”或“公司”）发起设立的苏州

国旅联合文体投资中心（有限合伙）（以下简称“苏州文投”）拟将持有的中农

批（广州）产业投资基金管理中心（有限合伙）（以下简称“中农基金”）0.99%

份额转让给当代互联(厦门)资本管理有限公司（以下简称“当代互联”），转让

价格为 0 元人民币；本次基金份额转让对上市公司业绩无影响。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 4.61%，餐饮旅游板块上涨2.01%，行业跑输市

场 2.60 个百分点，位列中信 29 个一级行业下游。其中，景区上涨 6.45%，旅行

社下跌 1.04%，酒店上涨 2.17%，餐饮上涨 2.98%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 
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资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，中青旅、天目湖和云南旅游本周领涨，长白山和中国国旅本周下跌。 

表 2：cs 餐饮旅游行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

中青旅 9.83% 长白山 -8.23% 

天目湖 9.00% 中国国旅 -2.24% 

云南旅游 7.64%   

资料来源：Wind，渤海证券 

4.投资建议 

本周，锦江公布了 1月经营数据，境内酒店RevPAR为 134.80元/间，同比降低

2.54%，其中平均房价为 195.56 元，同比增长 7.19%，平均出租率 68.93%，同

比降低 9.08%，受到春节假期提前影响，锦江 1 月出租率同比和环比均有明显下

滑。开店情况上，锦江 1月净开业酒店 67 家，经济型酒店净关店 15 家，中端酒

店净开业 82 家，中端酒店占比持续提升，公司经济型酒店向中高端酒店转化的

趋势仍将延续。整体来看，目前板块整体估值仍然合理，作为朝阳行业发展空间

依然广阔，因此我们维持对行业“看好”的投资评级，建议投资者从以下几个维
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度选择个股：其一，优选逻辑清晰且确定性强的免税行业；其二，推荐兼具可选

消费与必须消费特性的餐饮行业以及旅游演艺；其三，关注景区、出境游及酒店

业的边际改善机会。综上，我们推荐中国国旅（601888）、首旅酒店（600258）、

宋城演艺（300144）、广州酒家（603043）以及众信旅游（002707）。 

5.风险提示 

突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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