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挖机销量稳健增长，国产龙头表现优异 同步大市（维持） 

——机械设备行业周观点 日期：2019 年 3月 5日 

   
[Table_Summary] 【本周核心观点】： 

⚫ 挖机销量稳定增长，国产龙头市占率显著提升 

据中国工程机械工业协会统计，2019年 1月纳入统计的

25家挖掘机制造企业共销售挖掘机 11756台，同比增长

10%，其中国内市场销量 10142台,同比增长 6.2%，出口

1614台,同比增长 42.0%。1月份的挖掘机销量依旧保持

稳健的增长，行业复苏的景气度持续；同时国产龙头出

口情况表现优异，2019年 1月三一、徐工两家的挖机分

别实现挖掘机出口量 630、140台,分别同比增长 50.0%、

91.8%。从销量结构上来看，市场继续向龙头集中。2019

年 1 月三一重工、徐工徐两家露头企业的挖机销量分别

为 3324、1613台，市占率分别为 28.3%、13.7%，市占率

较 2018年 12月分别上涨了 3.9%、2%。随着基建“补短

板”进入快车道，挖掘机等工程机械的下游需求仍将稳

步提升；此外，更加严格的环保政策下的更新需求也将

推动挖掘机等设备的销量进一步增长。 

⚫ 房地产业将保持较快增长，基础设施投资有望中速增长 

2月 26日，国家发改委发布了《2018年全国固定资产投

资发展趋势监测报告及 2019 年投资形势展望》，初步预

计 2019年我国固定资产投资运行将呈现企稳态势。随着

国家加大对本领域的支持力度，基础设施投资增速有望

逐步回暖，2019年基建投资有望保持中速增长态势。房

地产方面，受益于 2018 年拟建项目部分已经进入施工

期，2019年一季度房地产投资仍将保持较快增长。我们

预计，随着 2018年房地产拟建项目逐渐进入施工期，对

挖掘机等工程机械的需求也将随之上升；随着基础设施

投资增速的回暖，基建项目的开工也将为工程机械的需

求提供有力支撑。  

【投资建议】： 

建议关注工程机械行业的龙头企业。 

【投资要点】： 

⚫ 上周（2019.2.25-2019.3.1）申万机械设备行业指数涨幅为

6.08%，同期沪深 300 指数涨幅为 6.52%，机械行业相对沪深

300 指数跑输 0.44 个百分点。申万 28 个一级行业中全部上

涨，其中机械设备行业排名第 16位，总体表现位于中下游。 
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] ⚫ 个股方面，上周机械设备行业涨幅靠前的个股有：中信重工

（43.67%）、山东矿机（31.16%）、中国一重（30.56%）、中

原特钢（25.85%）、华菱星马等（25.12%）；个股跌幅前五为：

法尔胜（-10.66%）、易成新能（-7.61%）、三垒股份（-5.76%）、

ST仰帆（-5.33%）、全柴动力（-4.05%）等。 

⚫ 板块估值：估值方面，2019 年 3 月 1 日申万机械设备板块整

体 PETTM 为 29.08 倍，估值水平处于 15.88%分位。机械设备

行业的估值从 2015年中的高点以来不断下调，2019年 2月开

始回升，目前接近于底部位置。 

【风险提示】： 

⚫ 经济、政策环境变化风险，下游需求不及预期风险，相

关个股业绩不达预期风险，原材料价格及汇率波动风险。 

 

[Table_ProfitEst] 

 

 

 

万联证券版权所有,发送给报告发布岗(林士琳:linsl@wlzq.com.cn)

http://www.hibor.com.cn/


万
联
证
券

  

 

证券研究报告|机械设备  

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 3 页 共 10 页 

 

目录 

1、行情回顾 ......................................................................................................................... 4 

1.1 机械设备板块周涨跌情况 ............................................................................................ 4 

1.2 机械设备板块估值情况 ................................................................................................ 5 

2、本周观点 ......................................................................................................................... 6 

2.1 挖机销量继续稳健增长，国产龙头企业表现优异 ..................................................... 6 

2.2 发改委：房地产业将保持较快增长，基础设施投资有望中速增长 ......................... 7 

2.3 投资建议：建议关注工程机械龙头企业 ..................................................................... 7 

3、行业要闻 ......................................................................................................................... 7 

4、公司动态 ......................................................................................................................... 8 

5、风险提示 ......................................................................................................................... 9 

 

图表 1：申万一级子行业上周涨跌幅情况 ................................... 4 

图表 2：申万机械设备子行业上周涨跌幅情况 ............................... 4 

图表 3：申万机械设备行业个股周涨跌幅前五 ............................... 5 

图表 4：申万机械设备行业估值情况（PE
TTM
） ................................ 5 

图表 5：2019年 1月 25日申万机械设备子行业估值情况（PE
TTM
）及估值分位点 .. 5 

图表 7：主要企业挖掘机销量当月值及同比增速 ............................. 6 

图表 8：主要企业挖掘机出口量当月值及同比增速 ........................... 6 

图表 7：三一重工挖机销量及市占率 ....................................... 6 

图表 8：徐工挖机销量及市占率 ........................................... 6 

万联证券版权所有,发送给报告发布岗(林士琳:linsl@wlzq.com.cn)

http://www.hibor.com.cn/


万
联
证
券

  

 

证券研究报告|机械设备  

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 4 页 共 10 页 

 

1、行情回顾 

1.1 机械设备板块周涨跌情况 

上周（2019.2.25-2019.3.1）申万机械设备行业指数涨幅为6.08%，同期沪深300指数

涨幅为6.52%，机械行业相对沪深300指数跑输0.44个百分点。申万28个一级行业中全

部上涨，其中机械设备行业排名第16位，总体表现位于中下游。 

图表1：申万一级子行业上周涨跌幅情况 

 

资料来源：wind，万联证券研究所 

子行业方面，上周申万机械设备18个子行业中，所有行业全部上涨，涨幅居前的为重

型机械（17.51%）、机床工具（9.61%）、印刷包装机械（8.73%）、冶金矿采化工设

备（8.38%）、铁路装备（7.97%）；涨幅靠后的子行业有: 内燃机（2.33%）、磨具

磨料（3.66%）、机械基础件（4.25%）、纺织服装设备（4.43%）、金属制品（4.46 %）。 

图表2：申万机械设备子行业上周涨跌幅情况 

 

资料来源：wind，万联证券研究所 

个股方面，上周机械设备行业涨幅靠前的个股有：中信重工、山东矿机、中国一

重、中原特钢、华菱星马等；个股跌幅前五为：法尔胜、易成新能、三垒股份、ST

仰帆、全柴动力等。 
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图表3：申万机械设备行业个股周涨跌幅前五 

涨幅前 5的个股 跌幅前 5的个股 

股票代码 简称 涨跌幅 股票代码 简称 涨跌幅 

601608 中信重工 43.67% 000890 法尔胜 -10.66% 

002526 山东矿机 31.16% 300080 易成新能 -7.61% 

601106 中国一重 30.56% 002621 三垒股份 -5.76% 

002423 中原特钢 25.85% 600421 ST仰帆 -5.33% 

600375 华菱星马 25.12% 600218 全柴动力 -4.05% 
 

资料来源：wind，万联证券研究所 

1.2 机械设备板块估值情况 

估值方面，2019年3月1日申万机械设备板块整体PE
TTM
为29.08倍，估值水平处于15.88%

分位。机械设备行业的估值从2015年中的高点以来不断下调，2019年2月开始回升，

目前接近于底部位置。 

图表4：申万机械设备行业估值情况（PE
TTM
） 

 

资料来源：wind，万联证券研究所 

在子行业中，磨具磨料、农用机械及内燃机板块PE
TTM
较高，估值水平处于较高分位；

金属制品Ⅲ、仪器仪表Ⅲ及机床工具板块的估值水平趋近于最低分位。 

图表5：2019年1月25日申万机械设备子行业估值情况（PE
TTM
）及估值分位点 

子行业 PETTM PETTM分位 子行业 PETTM PETTM分位 

磨具磨料 64.31 80.36% 其它专用机械 37.99 13.06% 

农用机械 105.27 74.34% 机械基础件 39.82 10.06% 

内燃机 76.59 54.42% 其它通用机械 32.72 10.06% 

楼宇设备 21.62 51.79% 环保设备 25.31 10.06% 

铁路设备 23.16 32.99% 纺织服装设备 30.30 9.68% 

制冷空调设备 30.16 31.11% 印刷包装机械 25.64 9.30% 

重型机械 63.11 22.09% 机床工具 29.35 8.93% 

工程机械 19.29 20.96% 仪器仪表Ⅲ 37.08 8.55% 

冶金矿采化工设备 36.97 19.83% 金属制品Ⅲ 21.88 7.42% 
 

资料来源：wind，万联证券研究所 
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2、本周观点 

2.1挖机销量继续稳健增长，国产龙头企业表现优异 

据中国工程机械工业协会统计，2019年1月纳入统计的25家挖掘机制造企业共销售挖

掘机11756台，同比增长10%，其中国内市场销量10142台,同比增长6.2%，出口1614台,

同比增长42.0%。与2018年同期相比，今年的春节要早11天，春节停工效应更加明显，

1月份的挖掘机销量增速有所减缓，但依旧保持稳健的增长，行业复苏的景气度持续；

同时国产挖掘机出口量继续大增，海外需求强劲，国产龙头出口情况表现优异，2019

年1月三一、徐工两家的挖机分别实现挖掘机出口量630、140台,分别同比增长50.0%、

91.8%。从销量结构上来看，行业龙头的优势继续扩大，市场继续向龙头集中。2019

年1月三一重工、徐工徐两家露头企业的挖机销量分别为3324、1613台，市占率分别

为28.3%、13.7%，市占率较2018年12月分别上涨了3.9%、2%。 

我们认为，随着基建“补短板”进入快车道，挖掘机等工程机械的下游需求仍将稳步

提升；此外，更加严格的环保政策下的更新需求也将推动挖掘机等设备的销量进一步

增长。 

图表6：主要企业挖掘机销量当月值及同比增速 图表7：主要企业挖掘机出口量当月值及同比增速 

  

资料来源：wind，万联证券研究所 资料来源：wind，万联证券研究所 

 

图表8：三一重工挖机销量及市占率 图表9：徐工挖机销量及市占率 

  
资料来源：wind，万联证券研究所 资料来源：wind，万联证券研究所 
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2.2 发改委：房地产业将保持较快增长，基础设施投资有望中速增长 

2月26日，国家发改委发布《2018年全国固定资产投资发展趋势监测报告及2019年投

资形势展望》，初步预计2019年我国固定资产投资运行将呈现企稳态势，中高端制造

业、现代服务业投资成为主要拉动力，基础设施投资增长情况略有好转，中西部投资

增速继续领先。 

报告中指出，随着国家加大对本领域的支持力度，基础设施投资增速有望逐步回暖。

但在2018年基础设施投资增速回落较大、地方政府融资渠道收缩的形势下，预计基础

设施投资增长仍有压力，2019年基建投资有望保持中速增长态势。房地产方面，2018

年房地产拟建项目数量较上年增长32.8%。受益于2018年拟建项目部分已经进入施工

期，房地产投资有条件保持平稳增长态势。2019年一季度房地产投资仍将保持较快增

长。我们预计，随着2018年房地产拟建项目逐渐进入施工期，对挖掘机等工程机械的

需求也将随之上升；随着基础设施投资增速的回暖，基建项目的开工也将为工程机械

的需求提供有力支撑。 

2.3 投资建议：建议关注工程机械龙头企业 

从挖掘机销量情况来看，行业的集中度不断提高，龙头企业的市占率不断提高，国际

竞争力也在不断提升。我们认为，随着我国固定资产投资企稳，基建“补短板”的不

断推进，以挖掘机为代表的工程机械行业的复苏状态仍将持续；此外，严格的环保政

策下也将推动挖掘机的存量更新。因此，我们建议关注工程机械行业的龙头企业。 

3、行业要闻 

交通运输部：推进长江经济带沿江高铁规划建设 

2月28日，国新办举行新闻发布会，请交通运输部部长李小鹏、副部长刘小明介绍深

化供给侧结构性改革，推动交通运输高质量发展有关情况，并答记者问。刘小明指出，

2018年交通运输部扎实推进长江经济带综合立体交通走廊的建设，取得了明显成效。

刘小明强调，当前重点抓三个方面的工作：一是要继续提升长江黄金水道功能，实施

武汉至安庆段6米水深航道的整治工程等一批重大项目，配合推进三峡枢纽水运新通

道的相关工作。二是推进沿江高铁的规划建设，优化和完善区域公路网络，推进长三

角世界级机场群等建设工作。三是不断优化运输组织，大力发展江海直达、干支直达

和多式联运的一些相关工作。李小鹏表示，交通运输部要按照党中央、国务院的决策

部署，围绕着综合立体交通走廊的建设，抓紧推动提升黄金水道的水平，提升节能环

保的水平，加大运输结构调整的力度，把长江水道建设成一个名副其实的节能环保的、

绿色科学的黄金水道。（中国新闻网） 

 

『长三角铁路』今年预计新开工4个项目 包括新建沪苏湖铁路 

2月28日，中国铁路上海局集团有限公司建设工作会议召开。会议透露，2019年长三

角铁路建设仍将继续保持高位运行，全年计划投产新线996公里，其中高铁757公里，

计划开工项目4个。今年，上海局集团公司将强力推进在建和计划开通项目建设，有

序推进商合杭高铁北段、郑阜高铁安徽段、徐盐铁路、连镇铁路连云港至淮安段等6

个工程项目建设，确保年内按期高品质开通投产；推进连徐、合安、沪通等10个重点

在建项目建设，紧密衔接工序节点，确保完成建设投资计划。同时，统筹推进新建上

海至苏州至湖州铁路等4个计划新开工项目、宣城至绩溪高速铁路等3个储备项目，能

开工的争取年内尽早开工，具备条件的及时纳入开工计划。根据规划，预计到2020年

末，长三角铁路营业里程将达到1.3万公里，其中高铁5300公里以上。长三角地区将
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基本建成布局合理、覆盖广泛、高效便捷、功能完善、最具现代化的铁路网和高铁网，

运营铁路网将覆盖“三省一市”范围内除舟山市以外所有的地级以上城市。（新民晚

报） 

 

京沪高铁拟上市，开启万亿基础设施资产证券化大市场 

2月26日，北京证监局官网公布了《中信建投证券关于京沪高铁首次公开发行股票并

在主板上市辅导基本情况表》，这意味着中国铁路总公司控股企业京沪高速铁路股份

有限公司正式启动A股上市工作。京沪高铁被誉为“世界上最赚钱的高铁”，因此IPO

上市审核通过率极高。此举的意义绝不只是中国高铁上市成为现实，投资者有了更加

稳健的投资渠道，更重要的是，这是在为中国的优质基础设施资产证券化探路。此次

京沪高铁正式启动上市，可看作是我国基础设施资产证券化的标志性事件。在规则、

估值等方面为基础设施证券化进行探路，意义重大。（新华网） 

 

超2万亿！24省区市公布2019年交通投资计划，地方交建“火热”开工 

2月19日，湖北武汉轨道交通19号线开工建设。这是春节假期过后，多地交通项目密

集上马的一个缩影，预计今年首季开工“火热”程度远超去年同期。全国有24个省区

市公布了2019年交通投资计划，总额累计超过2万亿，精准“滴灌”补短板、增后劲。

面对庞大的资金需求，今年将加大地方债和民间资本“补血”力度。今年地方交通基

建投资计划累计规模超过了2万亿元。浙江、江苏、广东、广西、四川、贵州、云南

属于千亿投资方阵，湖北、河北提出900亿元的目标，北京、安徽、福建、江西、山

东、湖南、重庆、陕西、甘肃、新疆、西藏的投资计划则均超过500亿元。如此庞大

的资金需求从哪儿来？吴春耕表示，2019年要着力用好政府资金，争取支持适度增加

地方政府一般债券和专项债券的规模来用于交通建设。着力用好社会资本，发挥市场

机制作用，放宽民间投资准入。着力用好未来收益，密切研究和关注国家财税改革动

向，加快研究解决交通建设长期资金来源问题，以时间换空间。（CCMA） 

 

广州地铁新线或将自动驾驶 

广州日报讯 （全媒体记者李天研、吴阳煜）继APM线之后，广州地铁或在新线引入自

动驾驶技术。记者昨日获悉，本地企业正在积极推动人工智能技术在地铁的应用，其

中包括轨道交通全自动驾驶的产业化落地。广州地铁表示，具体哪些线路率先试水目

前尚未有确切定论，广佛地铁则计划未来三年在运营维修领域引入人工智能。（光明

网） 

4、公司动态 

今创集团：关于签订全球战略合作协议修订协议的公告 

2019 年3月1日，公司（KTK）与庞巴迪运输公司（BT）签署了《全球战略合作协议修

订协议》，协议主要内容为BT选择KTK及其附属公司成为首选合作伙伴，BT愿意向KTK

及其附属公司提供每年多达3500万欧元的业务，KTK需对每个项目保有竞争力并满足

BT的要求。KTK将根据具体的业务量，给予相应的优惠。 

 

徐工机械：关于向徐州徐工投资有限公司增资暨设立徐州徐工产业发展基金(有限合

伙)的公告 

徐工机械拟向全资子公司徐州徐工投资有限公司增资10亿元人民币，并通过其设立

徐州徐工产业发展基金（有限合伙）（暂定名，以工商登记机关核定的名称为准，简

称徐工产业基金）, 围绕公司战略方向、围绕徐工产业链和新兴产业开展股权投资，
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促进公司高质量发展。 

 

美亚光电：发布2018年度业绩快报 

公司发布业绩快报，2018年公司实现营业总收入1,239,718,222.73元，较上年增长

13.33%；实现营业利润518,982,058.44元，较上年增长22.19%；实现利润总额

518,911,319.85元，较上年增长 22.08%；实现归属于上市公司股东的净利润

448,579,015.39元，较上年增长23.01%。 

 

赢合科技：发布2018年度业绩快报 

公司发布业绩快报，2018年公司实现营业收入2,088,533,644.44元，较上年同期增长

31.66%；营业利润 383,007,506.58元，较上年同期增长 52.49%；利润总额

386,051,601.29元，较上年同期增长 52.67%；归属于上市公司股东的净利润

330,557,532.05元，较上年同期增长49.63%； 经营活动产生的现金流量净额为 

74,559,952.32 元，同比改善 121,767,365.97元；基本每股收益0.94元，较上年同

期增长30.56%。 

 

捷佳伟创：发布2018年度业绩快报 

公司发布业绩快报，2018年公司实现营业总收入1,492,740,517.53元，较上年增长

20.11%；实现营业利润354,507,399.84元，较上年增长20.98%；实现利润总额

355,465,255.14元，较上年增长 21.08%；实现归属于上市公司股东的净利润

313,946,543.81元，较上年增长23.58%；实现基本每股收益1.18元，较上年增长11.32%；

实现加权平均净资产收益率22.51%，较上年下降8.25%。 

5、风险提示 

经济、政策环境变化风险，下游需求不及预期风险，相关个股业绩不达预期风险，原

材料价格及汇率波动风险。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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