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 证券 

 【联讯非银行业点评】中小券商增速领先，
经纪自营业务向好——上市券商 2 月业绩
点评 

   

2019 年 03 月 07 日  事项： 
 

截止 2019 年 3月 7 日，一共 28 家上市券商披露 2 月营收月报。单月营业收入总计

174.04 亿元，环比上涨 12.15%；净利润总计 83.07亿元，环比上涨 47.68%。 

评论： 

 2019 前两月净利润大涨 

2019 前两月累计净利润同比上涨 91%。以上 28 家上市券商 2019 年前两个月累计

实现营业收入 329.21 亿元，净利润 139.33 亿元。剔除 18 年 2 月以后上市的中信建投、

长城证券和南京证券，剩余 25 家可比券商 2019 年前两个月累计实现营业收入 306.48

亿元，同比上涨 55.80%；净利润 130.64 亿元，同比上涨 91.11%，净利润涨幅接近翻

倍。 

 中小券商业绩增速领先 

中小券商业绩增速领先。从上市券商业绩分化程度来看，中小券商业绩弹性更大，

净利润同比增速领先。累计净利润增同比速排名前三位的分别是东北证券（+1047%）、

兴业证券（+514%）和山西证券（+387%）。2 月净利润环比增速排名前三位的分别是东

吴证券（+474%）、华西证券（+195%）和国泰君安（+138%）。 

 经纪自营业务数据向好 

经纪、自营和两融业务数据向好，预计对业绩贡献较大。分业务板块数据来看，2019

年 2 月沪深两市股基日均成交额 6256 亿元，环比增长 94%，同比增长 28%，其中股票

日均成交额 5890 亿元，环比增长 99%；沪深 300 指数 2 月底收盘于 3669.37，单月上

涨14.61%，中证全债指数单月上涨0.08%；2月底两融余额8047亿元，环比增长10.51%；

资管和投行业务数据则环比有所下滑。 

 投资建议 

随着市场交投回暖，政策面预期改善，券商板块有望进入到业绩和估值同步提升的

戴维斯双升阶段。我们建议持续关注中信证券、华泰证券等具备领先优势的龙头券商，

同时关注业绩弹性较大的东方证券等。 

 风险提示 

纾困基金推进不及预期，市场波动风险。 
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图表1： 上市券商 2月财务数据（截止 20190307） 

券商名称 累计收入 累计净利润 累计收入同比(%) 累计净利润同比(%) 单月收入 单月净利润 收入同比(%) 净利润同比(%) 

东北证券 6.79 2.86 204.48 1047.43 3.36 1.36 -1.99 -9.33 

兴业证券 13.28 5.09 157.43 513.94 7.67 3.18 36.97 67.2 

山西证券 2.93 1.05 122.71 387.03 1.23 0.54 -27.55 3.39 

申万宏源 18.04 7.84 140.99 344.38 10.21 4.54 30.45 37.78 

东吴证券 5.41 2.21 110.14 331.3 2.5 1.88 -14.32 473.6 

方正证券 7.81 2.46 112.42 302.64 3.57 0.62 -15.84 -66.52 

第一创业 3.39 1.43 75.49 198.17 1.95 0.84 34.52 44.8 

西部证券 6.58 2.93 115.02 153.54 2.82 1.36 -24.95 -14.07 

国元证券 4.86 2.12 53.49 150.55 2.25 1.33 -14.15 67.54 

国信证券 17.85 9.63 23.35 131.75 8.51 6.26 -8.88 86.24 

华西证券 6.17 2.88 79.92 129.14 3.93 2.15 75.64 194.96 

海通证券 25.2 13.39 84.25 127.59 16.06 9.34 75.82 130.88 

长江证券 11.72 4.15 91.55 125.78 6.69 2.81 32.85 110.45 

国海证券 3.16 0.97 31.56 115.61 1.51 0.44 -8.44 -15.01 

中国银河 18.13 7.6 48.88 72.46 8.93 3.73 -3.03 -3.57 

中信证券 38.98 15.56 63.31 67.37 17.6 8.15 -17.66 10.02 

招商证券 21.14 8.72 50.8 66.92 10.99 4.71 8.18 17.69 

国金证券 6.6 2.73 31.63 59.97 3.02 1.42 -15.77 7.86 

东兴证券 5.74 2.14 65.84 53.74 3.3 1.22 35.31 32.87 

国泰君安 27.44 13.18 11.23 42.4 15.95 9.28 38.9 137.56 

中原证券 2.66 1.05 37.2 40.66 1.56 0.71 42.35 102.92 

华泰证券 18.83 7.81 30.44 33.96 11.01 4.95 40.7 73.56 

财通证券 6.12 1.81 42.16 29.82 3.44 1.19 28.55 89.68 

广发证券 22.7 9.29 27.63 29.22 12.47 4.91 22 12.02 

西南证券 4.95 1.74 13.76 5.63 2.64 0.51 14.74 -58.33 

中信建投 14.76 6.12     6.81 4.03 -14.39 93.18 

长城证券 5.07 1.35     2.4 0.87 -10.54 81.46 

南京证券 2.9 1.22     1.66 0.74 34.26 55.86 

总计 329.21 139.33     174.04 83.07   

资料来源：wind，联讯证券 
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图表2： 2 月沪深两市股基日均成交额环比大涨 

 

资料来源:wind，联讯证券 
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