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2019 年 03 月 05 日 行业研究●证券研究报告 

计算机 行业快报 

增值税率调整对计算机行业的影响分析 

 

投资要点 

  

 事件： 3 月 5 日，十三届全国人大二次会议召开，克强总做报告指出，2019 年

我国深化增值税改革，将制造业税率由 16%降至 13%，计算机行业也在享受优

惠税率之列。并继续推进税率三档并两档、税制简化方向迈进。 

 增值税率调整预计给行业节税约 11 亿元（2017 年年报），占当期利润比例在

3%左右。增值税属于价外税，并不直接反映在利润表的收入及成本指标，增值

税在材料、设备采购以及产品销售过程中逐步转嫁给消费者。2018 年 5 月 1 日

财政部税务总局将制造业的增值税率从 17%调低至 16%；2019 年 3 月 5 日的

人大二次会议报告，再次将制造业增值税税率调低 3%。按 2017 年年报数据测

算，我们预计中信计算机行业上市公司总节约增值税 11 亿元，占当期总净利润

比重的 3%左右。 

 税率降低对计算机行业制造业影响较大。以 2017 年税基计算，按绝对金额由大

到小排序，影响绝对额超过 2000 万元的有紫光股份、同方股份、航天信息、三

六零、东软集团、中国长城、用友网络；其中紫光股份节约税额最大，达到 1.4

亿元。从节约税额占净利润比重来看，占比超过 10%的有：湘邮科技、南天信

息、同方股份、中国软件、全志科技、海联讯、安硕信息、华虹计通、御银股份、

科大国创、易联众；其中湘邮科技占比最大，达到 47%。考虑到公司的估值以

及持续的竞争力，推荐用友网络，关注中国软件、紫光股份、科大讯飞。 

 风险提示：经济增速不及预期、减税政策落地时间低于预期等。 
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一年行业表现 

 

资料来源：贝格数据 
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表 1：受税率降低影响税额的排名前 15 家计算机行业上市公司 

排名 公司 节约税额（百万元） 公司 节约税额/净利润 

1 紫光股份 143.9  湘邮科技 46.9% 

2 同方股份 90.2  南天信息 30.3% 

3 航天信息 66.0  同方股份 24.8% 

4 三六零 37.5  中国软件 21.0% 

5 东软集团 26.4  全志科技 19.4% 

6 中国长城 20.9  海联讯 16.1% 

7 用友网络 20.0  安硕信息 13.9% 

8 神州信息 20.0  华虹计通 13.5% 

9 科大讯飞 16.7  御银股份 13.3% 

10 新大陆 16.4  科大国创 12.3% 

11 方正科技 15.8  易联众 11.7% 

资料来源：wind，华金证券研究所 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  

    谭志勇声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保

证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
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询人员可以为证券投资人或客户提供证券投资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询

业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投

资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司的客户发布。 
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