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 行业要闻 
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亿纬锂能收到现代起亚供应商选定通报 
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 走势与估值 

近 5 个交易日，沪深 300 指数上涨 3.80%，电气设备（申万）指数上涨 6.82%，

跑赢沪深 300 指数 3.02 个百分点，风电设备（申万）涨幅居前。目前电气设

备（申万）的市盈率（TTM，整体法，剔除负值）为 30.26 倍，相对沪深 300

的估值溢价率为 142.3%，估值溢价率有所上升。 

 投资策略 

光伏方面，从估值看，目前板块估值已修复至合理水平。从业绩角度看，在

国内低端光伏产能持续出清和海外市场需求持续旺盛的背景下，高端光伏产

品制造商盈利能力不断改善，建议关注隆基股份（601012）和林洋能源

（601222）。动力电池方面，海外订单的逐步增加验证了国内高质量动力电

池产品得到国际认可和本土动力电池产业链供应全球的行业趋势，我们看好

海外需求放量增长、高端产能不断释放的优质公司，推荐亿纬锂能（300014）

和当升科技（300073）。此外，建议关注业绩快报中表现较好的的麦格米特

（002851）和晶盛机电（300316）。 

风险提示：政策不及预期，光伏海外市场需求不及预期。 
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1.行业走势和投资策略 

1.1 行情表现及行业估值 

近 5 个交易日，沪深 300 指数上涨 3.80%，电气设备（申万）指数上涨 6.82%，

跑赢沪深 300 指数 3.02 个百分点，风电设备（申万）涨幅居前。目前电气设备

（申万）的市盈率（TTM，整体法，剔除负值）为 30.26 倍，相对沪深 300 的估

值溢价率为 142.3%，估值溢价率有所上升。 

图 1：电气设备（申万）行业各板块涨跌幅（%） 

  
资料来源：Wind，渤海证券 

 

图 2：电气设备（申万）市盈率（历史 TTM 法，整体法，剔除负值）走势及估值溢价率 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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1.2 投资策略 

光伏方面，从估值看，目前板块估值已修复至合理水平。从业绩角度看，在国内

低端光伏产能持续出清和海外市场需求持续旺盛的背景下，高端光伏产品制造商

盈利能力不断改善，建议关注隆基股份（601012）和林洋能源（601222）。动力

电池方面，海外订单的逐步增加验证了国内高质量动力电池产品得到国际认可和

本土动力电池产业链供应全球的行业趋势，我们看好海外需求放量增长、高端产

能不断释放的优质公司，推荐亿纬锂能（300014）和当升科技（300073）。此外，

建议关注业绩快报中表现较好的的麦格米特（002851）和晶盛机电（300316）。 

风险提示：政策不及预期，光伏海外市场需求不及预期。 

2.行业要闻 

南方区域电力市场规模进一步扩大。3 月 1 日，广州电力交易中心挂牌成立三周

年。作为新一轮电力体制改革的产物，广州电力交易中心积极支持改革、投身改

革、推进改革。自成立以来，稳步推进南方区域统一电力市场建设，积极创新交

易品种，努力扩大市场化交易规模，充分发挥市场机制作用，持续促进释放改革

红利，资源大范围优化配置和清洁能源消纳成效显著。三年来，广州电力交易中

心累计完成西电东送电量 6156 亿千瓦时，清洁能源电量占比达 85%，组织开展

省间交易 58 次，省间市场交易电量 698 亿千瓦时，总用电费用降低 40 亿元；

南方五省区省内市场化交易电量达 7580 亿千瓦时，为电力用户节约用电成本达

673 亿元。三年来，南方区域电力市场化交易累计释放改革红利超 700 亿元。（来

源：南方电网） 

南网贯彻落实“一般工商业电价再降 10%”工作部署。3 月 5 日，国务院总理李

克强在第十三届全国人民代表大会第二次会议上作政府工作报告时提出，“深化电

力市场化改革，清理电价附加收费，降低制造业用电成本，一般工商业平均电价

再降低 10%。”南方电网公司将坚决贯彻落实中央重大决策部署，坚决服从党和

国家工作大局，切实承担央企责任，落实一般工商业平均电价再降低 10%的要求，

积极推进电力体制改革，促进电力市场化交易，继续延伸电网投资界面至客户用

地红线，降低制造业用电成本，把国家的降价红利全面落实到每个实体、每个用

户，进一步优化营商环境，服务好实体经济发展，服务好供给侧结构性改革和高

质量发展。（来源：南方电网） 

海南电网出台优化电力营商环境工作方案。近日，海南电网公司出台了《2019
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—2020 年优化电力营商环境工作方案》。《方案》明确了 2019 年优化电力营商环

境目标：低压非居民、高压单电源客户平均接电时间分别压缩到 10 天、60 天内；

海口、三亚地区 100—200 千伏安小微企业客户低压供电；全省客户平均停电时

间降到 18 小时内，第三方客户满意度达 80 分。《方案》从优化办电流程、减少

办电时间、降低接电成本、创新服务模式、提高供电可靠性等 15 个方面进行任

务分解，明确责任部门和完成时限。为服务小微企业，减少办电成本和提高办电

效率，海南电网公司将进一步扩大业扩投资界面延伸范围，2019 年海口、三亚推

行 100—200 千伏安及以下的小微企业低压供电。“我们已经提前细致摸排供电能

力不足区域，适度超前规划配网建设，准备在海口江东、长流、石山等区域试点

200 千伏安低压接入。”海口供电局员工丰晨介绍。届时，试点区域内的客户申请

100—200 千伏安的用电报装可以不安装专用变压器，可以接入公变，实现快报

快装。2019 年，海南电网公司还将探索为客户提供临时用电设施租用服务，客户

按期缴纳租金和电费直至临时用电结束，持续降低客户接电成本。（来源：中电联） 

3.公司公告 

林洋能源预中标重大经营合同。贵州电网于 2019 年 1 月 28 日在中国南方电网公

司阳光电子商务平台发布“贵州电网有限责任公司 2019 年第一批省级集中采购

物资框架招标（营销类设备）招标公告”（项目编号：0002200000045059），招

标人为贵州电网有限责任公司，招标代理机构为贵州电网物资有限公司，本次招

标标的物共20种。根据预中标数量以及报价测算，预计公司合计中标金额约8,000

万元。本次中标预计对公司 2019 年经营业绩有积极影响，其合同的履行不影响

公司经营的独立性。 

亿纬锂能收到现代起亚供应商选定通报。惠州亿纬锂能股份有限公司子公司惠

州亿纬集能有限公司参与了韩国现代起亚汽车集团股份有限公司组织的电芯采购

活动，并于近日收到了现代起亚发出的供应商选定通报，未来六年的订单预计需

求达 13.48GWh。现代起亚是目前世界主要汽车制造公司之一，本次被选定为现

代起亚供应商，是公司在乘用车方面的重大进展，有利于公司在乘用车电池业务

的发展。公司将尽快安排与现代起亚协商并签署相关合同，合同签订和合同条款

尚存在不确定性，具体内容以最终签署的合同为准。对公司经营业绩的影响暂不

确定，敬请广大投资者注意投资风险。 

易世达发布 2018 年年度权益分派实施公告。公司依据深圳证券交易所《创业板

信息披露业务备忘录第 6 号：利润分配与资本公积金转增股本》中 “现金分红

总额、送红股总额、转增股本总额固定不变”的原则实施权益分派，2018 年年度
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权益分配方案将以扣除公司回购专用账户中 3,215,100 股后的可参与分配的总股

数 173,784,900 股为基数，向全体股东每 10 股转增 5.092502 股，合计转增

88,499,995 股。 

4.光伏产品价格跟踪 

根据 PV insights 统计，本周光伏级多晶硅价格下跌 0.22%，156mm 多晶硅片价

格保持不变，156mm 单晶硅片价格保持不变。156mm 多晶电池片价格下跌

0.79%，156mm 单晶电池片价格下跌 0.81%变。组件价格保持不变。 

图 3：多晶硅价格走势（元/千克；美元/千克） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

 

图 4：硅片价格走势（元/片） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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图 5：电池片价格走势（元/W） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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