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行业近一年市场表现 

 本周重点关注标的  

 证券：中信证券、华泰证券 

 保险：中国平安、新华保险 

 多元金融：爱建集团 

证券： 

上周，券商板块出现急涨急跌，成为上证指数冲向 3100 点的主要推手，也

是周五市场大幅下跌的关键。2 月虽受到春节因素影响交易日少，但投资者

情绪高涨，股指上扬，净利润环比大幅回暖。科创板发行上市进入实施阶段，

科创板“2+6”规则落地后，部分券商预约科创板开户。各地监管机构也积

极引导辖区内企业在科创板上市。科创板的设立，对于券商的交易、定价、

承销等综合服务能力提出很高的要求，是券商做大做强的重要机遇。建议继

续关注券商板块的投资机会。 

保险： 

上周，保险板块上攻出现了疲软的态势，周四晚间中信证券一篇中国人保

的卖出报告将保险板块推进深渊。本轮中国人保连续涨停的逻辑在于游资

驱动，近端次新股只有 100 多亿的流通市值，但实际公司的总市值已经超

过了中国太保与新华保险的总市值之和，相对于其 H 股形成十分明显的估

值溢价。我们之前分析过，保险板块是少数业绩高增长且确定性较高的蓝

筹板块，19 年的反弹过程中外资对于其配置需求强烈，驱动了本轮保险板

块大涨。但随着行情持续升温，外资达到其止盈目标点位之后开始陆续撤

离，因此保险股开始出现了滞涨的苗头；虽然目前估值仍旧处于安全区间

内，但长端利率下行对于估值的压制尚未解除，在基本面没有明显改善的

情况下，建议投资者谨慎配置。 

多元金融： 

上周多元金融板块在周五大幅调整后整体小幅上涨 0.28%，细分来看，多

项信托新规正在筹备中，资金信托新规中信托公募化、信托产品分类新设、

固收类产品允许卖出回购等内容对信托公司从资金端获客到资金运用均形

成利好。信托公司机制灵活，创新能力较强，在政策边际放松，叠加市场

流动性改善的情况下，积极应对，转型发展，对业绩的压力有一定缓释作
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用。经历过至暗时刻后，信托公司业绩有望缓慢修复，长期向好局面不改。

同时，行业分化加剧，头部公司优势突出，公司方面建议关注爱建集团。

设立科创板并试点注册制主要制度规则正式发布，政策推进力度超预期，

多层次资本市场体系不断完善，利于创投机构完善资金退出渠道，加快收

益兑现节奏。 

 

风险提示：二级市场整体大幅下滑，从严监管超出预期。 
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1.市场回顾 

上周（20190304-0308）沪深 300 指数、创业板指数分别收于 3657.58（-2.46%）、1654.49（5.52%），申

万一级行业非银金融指数跌幅为 1.50%，在 28 个一级行业中排名第 25。子行业中，保险（-5.25%)、证券(1.62%)、

多元金融（0.28%），在 227 个三级行业中分别排第 224、100、144。 

个股表现中，涨幅居前的为哈投股份（36.39%）、财通证券（32.51%）、中国人保（31.85%）、中信建投

（26.71%）；跌幅居前的为中国人寿（-9.45%）、江苏国信（-9.09%）、东方财富（-7.66%）、中国太保（-7.48%）。 

图 1：申万一级行业涨跌幅对比（%）  图 2：大盘指数和非银金融子板块涨跌幅对比（%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

 

表 1：非银金融行业个股涨跌幅前十名与后十名 

涨幅前十的个股 跌幅前十的个股 

代码 简称 周涨跌幅(%) 代码 简称 周涨跌幅(%) 

600864.SH 哈投股份 36.39 601628.SH 中国人寿 -9.45 

601108.SH 财通证券 32.51 002608.SZ 江苏国信 -9.09 

601319.SH 中国人保 31.85 300059.SZ 东方财富 -7.66 

601066.SH 中信建投 26.71 601601.SH 中国太保 -7.48 

601162.SH 天风证券 15.96 601688.SH 华泰证券 -7.33 

002736.SZ 国信证券 14.67 000540.SZ 中天金融 -6.90 
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002670.SZ 国盛金控 14.20 600599.SH 熊猫金控 -6.51 

002939.SZ 长城证券 13.28 600643.SH 爱建集团 -6.36 

601878.SH 浙商证券 11.48 000627.SZ 天茂集团 -6.20 

300176.SZ 派生科技 10.87 601336.SH 新华保险 -6.08 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.投资策略 

 证券 

上周，券商板块出现急涨急跌，成为上证指数冲向 3100 点的主要推手，也是周五市场大幅下跌的关键。

2 月虽受到春节因素影响交易日少，但投资者情绪高涨，股指上扬，净利润环比大幅回暖。科创板发行上市

进入实施阶段，科创板“2+6”规则落地后，部分券商预约科创板开户。各地监管机构也积极引导辖区内企

业在科创板上市。科创板的设立，对于券商的交易、定价、承销等综合服务能力提出很高的要求，是券商

做大做强的重要机遇。建议继续关注券商板块的投资机会。 

 保险 

上周，保险板块上攻出现了疲软的态势，周四晚间中信证券一篇中国人保的卖出报告将保险板块推进

深渊。本轮中国人保连续涨停的逻辑在于游资驱动，近端次新股只有 100 多亿的流通市值，但实际公司的

总市值已经超过了中国太保与新华保险的总市值之和，相对于其 H 股形成十分明显的估值溢价。我们之前

分析过，保险板块是少数业绩高增长且确定性较高的蓝筹板块，19 年的反弹过程中外资对于其配置需求强

烈，驱动了本轮保险板块大涨。但随着行情持续升温，外资达到其止盈目标点位之后开始陆续撤离，因此

保险股开始出现了滞涨的苗头；虽然目前估值仍旧处于安全区间内，但长端利率下行对于估值的压制尚未

解除，在基本面没有明显改善的情况下，建议投资者谨慎配置。 

 多元金融 

上周多元金融板块在周五大幅调整后整体小幅上涨 0.28%，细分来看，多项信托新规正在筹备中，资金

信托新规中信托公募化、信托产品分类新设、固收类产品允许卖出回购等内容对信托公司从资金端获客到

资金运用均形成利好。信托公司机制灵活，创新能力较强，在政策边际放松，叠加市场流动性改善的情况

下，积极应对，转型发展，对业绩的压力有一定缓释作用。经历过至暗时刻后，信托公司业绩有望缓慢修

复，长期向好局面不改。同时，行业分化加剧，头部公司优势突出，公司方面建议关注爱建集团。设立科

创板并试点注册制主要制度规则正式发布，政策推进力度超预期，多层次资本市场体系不断完善，利于创
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投机构完善资金退出渠道，加快收益兑现节奏。 

3.行业动态 

1. 上交所发布科创板配套指引，上市推荐和审核划出重点。 

2. 中信证券拟推千人级员工持股计划，有效期 10 年。 

3. 易会满回应资本市场热点问题：继续保持 IPO 常态化 进一步完善退市制度。 

4. 改革完善资本市场基础性制度将以科创板为抓手。 

5. 多家券商推出科创板线上预约开户。 

6. 李小加：建议允许国际投资者通过沪港通参与科创板发行。 

7. 方星海：保证质量 以最快速度推动科创板落地。 

8. 央行上海总部副主任金鹏辉透露，金融控股公司监管办法正在研究中，有不少进展，也有模拟监

管试点。 

4.上市公司重要公告 

保险： 

1. 【中国人寿】发行不超过 350 亿元资本补充债券获得中国人民银行批准。 

2. 【天茂集团】控股子公司国华人寿保险股份有限公司于 2019 年 1 月 1 日至 2019 年 2 月 28 日期间

累计原保险保费收入约为 146.31 亿元。 

证券： 

1. 【东方财富】披露 2018 年年度报告，实现营业总收入 31.23 亿元，同比 22.64%；归属于上市公司

股东的净利润 9.59 亿元，同比 50.52%。基本每股收益 0.29 元，加权平均净资产收益率 6.32%。 

2. 【东方财富】披露 2019 年第一季度业绩预告，归。属于上市公司股东净利润约 3.01 亿元-3.91 亿

元，同比增长约 0.00%—30.00%。 

3. 【华安证券】披露 2018 年度业绩快报，实现营业总收入 17.61 亿元，同比-8.15%；归属于上市公

司股东的净利润 5.54 亿元，同比-14.77%。基本每股收益 0.15 亿元，加权平均净资产收益率 4.47%。 

4. 【华泰证券】公司股东江苏省国信集团有限公司通过港股通已累计增持公司 H 股 930 万股，已超

过股票增持计划数量下限的 50%。 
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5. 【国信证券】非公开发行 A 股股票申请获得中国证监会受理。 

6. 【浙商证券】公开发行 35 亿元可转换公司债券申请获得中国证监会核准，期限 6 年。 

7. 【浙商证券】申请开展信用衍生品业务获得中国证监会无异议监管意见书。 

8. 【西部证券】控股子公司西部利得基金管理有限公司董事长变更为何方先生。 

9. 【西部证券】2018 年 3 月 7 日至 2019 年 3 月 6 日期间，实际控制人、控股股东(陕投集团、陕电

投)合计增持股份约占公司总股本的 1.97%，增持均价 8.14 元/股，本次增持计划实施完毕。 

10. 【国投资本】股东远致投资（持股 5.98%）计划自 3 月 9 日起 15 个交易日后的 6 个月内减持不超

过公司总股本的 2%，且在任意连续 90 日内，减持股份的总数不超过公司总股本的 1%。 

11. 【华安证券】持股 5%以上股东东方国际创业股份有限公司发行可交债对持有的部分本公司股份办

理担保及质押登记。 

12. 【东方证券】监管核准东方花旗变更业务范围，减少“地方债等政府债、银行间市场交易商协会

主管的融资品种（包括但不限于非金融企业债务融资工具）的证券承销业务”。 

13. 【南京证券】获准新设 5 家证券营业部。 

14. 【东方财富】以自有资产抵押向银行申请不超过 7.00 亿元授信及贷款。 

15. 【中信证券】披露员工持股计划(草案)。 

16. 【长城证券】申请信用衍生品业务获得中国证监会无异议监管意见书。 

17. 【国金证券】申请信用衍生品业务获得中国证监会无异议监管意见书。 

18. 【越秀金控】收到非许可类重组问询函。 

19. 【哈投股份】全资子公司江海证券三年资本补充规划存在较大不确定性。江海证券拟对次级债发

行方案中的募集资金用途进行修改，修改为“本次发行的公司次级债券的募集资金拟主要用于补充公司净

资本和偿还到期或者回售的债务融资工具”。 

多元金融： 

1. 【仁东控股】增持计划实施后，仁东科技及其一致行动人合计持有上市公司 31.08%的表决权（实

施前为 30.00%）。 

2. 【江苏租赁】堆龙荣诚企业管理有限责任公司（持股 6.50%）预计减持股份不超过公司总股本的

4.33%。 

3. 【民生控股】控股子公司北京民生典当有限责任公司计提减值准备 295.00 万元。 

4. 【九鼎投资】全资子公司银行账户部分资金被冻结。 

5. 【物产中大】下属子公司获得原油非国营贸易进口资格。 
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5.风险提示 

二级市场整体大幅下滑，从严监管超出预期。  
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投资评级的说明： 

——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明： 

山西证券股份有限公司(以下简称“本公司”)具备证券投资咨询业务资格。本报告是基于本公司认为可靠

的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。入市有风险，投资需谨慎。在任何情况下，

本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用

本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本所于发布本

报告当日的判断。在不同时期，本所可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司或其关

联机构在法律许可的情况下可能持有或交易本报告中提到的上市公司所发行的证券或投资标的，还可能为

或争取为这些公司提供投资银行或财务顾问服务。客户应当考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性

的利益冲突。本公司在知晓范围内履行披露义务。本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切

权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复

制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。否则，本公司将保留随时追

究其法律责任的权利。 


