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行业近一年市场表现 

 

指数表现 

涨跌（%） 1M 3M 6M 

绝对表现 18.83 5.42 -2.02 

相对表现 6.20 -9.54 -12.92 
 

 市场回顾 

 本周医药生物行业上涨 0.74%，跑赢沪深 300 指数 3.20 个百分点，在

28 个申万一级行业中排名十四。医药子板块有所分化，生物制品涨幅

领先，本周上涨 2.72%，跑赢行业指数 1.98 个百分点，医疗器械表现较

弱，下跌 1.37%。截至 2019 年 3 月 8 日，申万一级医药行业 PE（TTM）

为 29.54 倍，相对沪深 300 最新溢价率为 143%。 

核心观点 

 本周前四个交易日大盘连续逼空，市场炒作情绪高涨，大部分垃圾股迎

来非理性上涨，周五受利空消息影响两市放量下跌，上证收盘跌破 3000

点，市场正式进入调整期。以券商为代表的部分高位股迎来大幅下挫，

而医药板块由于其防御属性以及涨幅落后等原因，本周表现中规中矩，

有 173 只医药股录得正收益。  

 医药行业由于其弱周期属性，往往作为震荡市的避风港，在大盘进入调

整期后，医药行业的防御属性逐渐凸显。在上周我们已提示目前这个位

置配置医药可以说进可攻退可守，特别是随着高位股陆续进入调整期，

市场热点将逐渐切换到仍处低位的板块及公司，对于医药行业来说，我

们认为未来以中药为代表的尚处低位的子板块将成为医药最好的进攻

品种，建议投资者积极配置，同时尽早规避那些已处高位而且没有基本

面支撑的公司。 

行业要闻 

 省级药监部门不再受理国产药品注册初审 

 医保局发布《关于国家组织药品集中采购和使用试点医保配套措施的意

见》 

 高血压等门诊用药将纳入医保目录，大病保险报销比例提至 60% 

风险提示 

 行业政策风险、药品安全风险、研发风险、业绩不达预期风险。 
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一、市场回顾 

1.1 市场整体表现 

本周沪深 300 指数下跌 2.46%，报 3657.58 点。申万一级行业涨跌不一，

其中医药生物行业上涨 0.74%，跑赢沪深 300 指数 3.20 个百分点，在

28 个申万一级行业中排名十四。 

图 1 申万一级行业及沪深 300 指数涨跌幅对比              

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

1.2 各子板块表现 

本周医药子板块有所分化，生物制品涨幅领先，本周上涨 2.72%，跑

赢行业指数 1.98 个百分点，医疗器械表现较弱，下跌 1.37%。 
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图 2 医药生物行业各子板块涨跌幅对比                  

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 个股涨跌幅榜 

本周有 173 只医药股上涨，其中涨幅靠前的是龙津药业（61.07%）、神

奇制药（46.20%）、誉衡药业（38.86%）、常山药业（37.07%）、德展

健康（30.46%）、康恩贝（23.91）、济民制药（23.35%）。 

表 1 医药生物行业个股涨跌幅前十名与后十名 

前十名 后十名 

证券简称 周涨跌幅（%） 
所属申万 

三级行业 
证券简称 周涨跌幅（%） 

所属申万 

三级行业 

龙津药业 61.07  中药Ⅲ 开立医疗 -10.63  医疗器械Ⅲ 

神奇制药 46.20  中药Ⅲ 戴维医疗 -9.29  医疗器械Ⅲ 

誉衡药业 38.86  化学制剂 普利制药 -8.76  化学制剂 

常山药业 37.07  生物制品Ⅲ 康美药业 -8.29  中药Ⅲ 

德展健康 30.46  生物制品Ⅲ 爱尔眼科 -7.39  医疗服务Ⅲ 

康恩贝 23.91  中药Ⅲ 金石东方 -6.78  化学制剂 

济民制药 23.35  化学制剂 圣达生物 -6.69  化学原料药 

吉药控股 22.75  中药Ⅲ 华大基因 -6.58  医疗器械Ⅲ 
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昆药集团 22.63  中药Ⅲ 华东医药 -6.23  医药商业Ⅲ 

健友股份 21.17  化学原料药 片仔癀 -6.06  中药Ⅲ 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

二、行业估值 

截至 2019 年 3 月 8 日，申万一级医药行业 PE（TTM）为 29.54 倍，

相对沪深 300 最新溢价率为 143%。 

图 3 申万一级医药生物行业和沪深 300 指数估值及相对 PE            

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

 

截至 2019 年 3 月 8 日，医药子板块中医疗服务估值最高，达到 76.56
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倍，中药及医药商业估值较低，分别为 20.85 倍和 15.79 倍。 

 

图 4 医药各子行业估值情况              

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

三、行业要闻 

 省级药监部门不再受理国产药品注册初审 

3 月 6 日，国务院发布《关于取消和下放一批行政许可事项的决定》，

其中第 25 条提出，取消省级药品监督管理部门对国产药品的注册初

审，改由国家药监局直接受理国产药品注册申请。 

 医保局发布《关于国家组织药品集中采购和使用试点医保配套措

施的意见》 

3 月 5 日，国家医保局发布《国家医疗保障局关于国家组织药品集中

采购和使用试点医保配套措施的意见》，提到，对于部分价格与中选药

品价格差异较大的药品，在 2 一 3 年内调整到位，调整规则为：非中

选药品 2018 年底价格为中选价格 2 倍以上的，2019 年按原价格下调

不低于 30%为支付标准，并在 2020 年或 2021 年调整到以中选药品价

格为支付标准；非中选药品 2018 年底价格在中选价格和中选价格 2 倍
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以内（含 2 倍）的，原则上以中选价格为支付标准；低于中选价格的，

以实际价格为支付标准；同一通用名下未通过一致性评价的仿制药，

不设置过渡期，2019 年支付标准不高于中选药品价格。 

 高血压、糖尿病等门诊用药将被纳入医保目录，大病保险报销比

例提至 60%  

3 月 5 日，李克强总理作政府工作报告提出，要做好常见慢性病防治，

把高血压、糖尿病等门诊用药纳入医保报销。2019 年，国家将继续提

高城乡居民基本医保和大病保险保障水平，将居民医保人均财政补助

标准增加 30 元，一半用于大病保险。同时将降低并统一大病保险起付

线，报销比例由 50%提高到 60%，进一步减轻大病患者、困难群众医

疗负担。加强重大疾病防治。 

四、风险提示 

行业政策风险、药品安全风险、研发风险、业绩不达预期风险。 
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投资评级的说明： 

——报告发布后的 6个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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