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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 169 

行业总市值(百万元) 1805686.69 

行业流通市值(百万元) 1371107.92 
 

行业-市场走势对比 

 
公司持有该股票比例 

 
[Table_Report] 相关报告 
 

 

 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 
简称 股价 

(元) 

EPS PE PEG 评级 

2017

A 

2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

精锻科技 12.9 0.6 0.7 0.9 1.0 24.2 17.5 14.5 12.5 0.72 买入 

新泉股份 17.9 1.1 1.5 1.8 2.1 33.1 12.0 9.8 8.4 0.44 买入 

威孚高科 21.0 2.6 2.7 2.9 3.1 9.4 7.7 7.4 6.7 1.54 买入 

福耀玻璃 23.9 1.3 1.8 1.8 2.1 23.0 13.6 13.0 11.3 2.85 增持 

宁波高发 16.9 1.0 1.2 1.4 1.5 34.9 13.9 12.5 11.1 1.18 增持 

备注：未评级公司盈利预测来源于 wind 一致预期 

[Table_Summary] 投资要点 

 本周市场下跌，汽车与零部件板块下跌 0.7%。其中，汽车零部件子板
块上涨 2.7%，汽车服务子板块上涨 0.3%，汽车整车子板块下跌 4.9%，
沪深 300 指数下跌 2.5%。本周 A 股重点公司股价有涨有跌，涨幅前三
为蓝黛传动、奥特佳和天润曲轴，分别上涨 24.6%、15.3%和 12.9%。
跌幅前三为长安汽车、长城汽车和上汽集团，分别下跌 10.1%、9.6%
和 7.6%。 

 2 月乘用车销量下滑，新能源保持高增速。乘联会最新数据显示，2 月
狭义乘用车批发销量为 120.8 万台，同比下降 16.9%。2 月狭义乘用车
零售销量为 117.0 万台，同比下降 19%，1-2 月累计零售 333.3 万台，
同比下降 9.8%。其中 2 月轿车零售同比下降 15.5%，SUV 零售同比下
降 20.6%，MPV 零售同比下降 29.6%。分类型看，自主车企销量下滑
幅度大于合资，日系和德系表现强于市场。新能源汽车保持强势走势，
2 月销量 5.08 万台，同比增长 74.4%。 

 投资建议：（1）汽车消费对稳经济重要性高，下半年将边际改善。我国汽
车市场进入普及后期、行业增速中枢下降，同时叠加宏观经济下行的影
响，汽车销售短期内仍将承压。在 2019 年稳定总需求，刺激消费的大
背景下，汽车销售对稳经济的重要性提高，下半年受益于信贷回升及销
售刺激，汽车销售有望边际改善。（2）行业整合进入实质阶段，推荐一
线自主+合资。关税下降和放开股比的背景下，汽车市场竞争加剧，同
时由于环保和新能源政策的压力，预计 2019 年行业整合进入实质阶段，
合资品牌德日系继续强势，看好经济下行周期中日系车销售。推荐一线
自主+德日系合资，关注上汽集团、广汽集团。（3）环保：国六将近、
后处理升级。国六阶段排放达标需要多项技术协同标定，后处理产品升
级是本轮排放升级的重点。建议关注威孚高科、银轮股份等布局早、产
品储备完善的公司。（4）贸易摩擦缓解，利好进口车贸易商、零部件出
口企业。我国对美汽车贸易出以出口零部件、进口整车为主，贸易摩擦
缓解，美国出口占比较高的汽车零部件企业以及进口车贸易商将受益，
建议关注国机汽车、旭升股份、中鼎股份等。（5）零部件：行业承压、
精选个股。下游汽车销量增速放缓，零部件承压，ROE 大概率向下。
当前零部件估值仍处于下行周期，2019 年压力仍然较大，在此背景下，
建议关注精锻科技、福耀玻璃、新泉股份等业绩确定性较高的企业。 

 风险提示：宏观经济下行，汽车销量不及预期；新能源政策收紧；排放标
准执行力度不及预期。 
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一周市场表现回顾    

汽车细分板块市场表现 

 本周市场下跌，汽车与零部件板块下跌 0.7%。其中，汽车零部件子板块上涨

2.7%，汽车服务子板块上涨 0.3%，汽车整车子板块下跌 4.9%，沪深 300

指数下跌 2.5%。  

 从整车子板块来看，货车、客车和乘用车板块分别上涨 3.3%、下跌 4.5%和

下跌 5.8%，仅货车跑赢沪深 300。 

A 股重点上市公司市场表现 

 本周A股重点公司股价有涨有跌，涨幅前三为蓝黛传动、奥特佳和天润曲轴，

分别上涨 24.6%、15.3%和 12.9%。跌幅前三为长安汽车、长城汽车和上汽

集团，分别下跌 10.1%、9.6%和 7.6%。 

图表 1：汽车细分板块一周涨跌幅（%）  图表 2：A 股重点公司一周涨跌幅（%） 

 

 

 
来源：中泰证券研究所  来源：中泰证券研究所 

 

H 股重点上市公司市场表现 

 本周港股重点上市公司股价呈下跌趋势。仅陈唱国际上涨 0.9%。跌幅前

三为宝信汽车、敏实集团和耐世特，分别下跌 12.1%、9.1%和 8.5%。 

图表 3：恒生行业指数一周涨跌幅（%）  图表 4：H 股重点公司一周涨跌幅（%） 
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来源：Wind、中泰证券研究所  来源：Wind、中泰证券研究所 

 

行业市场表现 

 本周行业板块有涨有跌，其中汽车与汽车零部件行业涨跌幅第十七，下跌

0.7%，跑赢上证 A 指。 

图表 5：A 股一周各行业涨跌幅（%） 

 

来源：中泰证券研究所 
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公司近期重大事项    

上周公司公告回顾 

 福田汽车：发布关于以集中竞价交易方式回购股份预案的公告，拟回购资

金总额不低于人民币 2.5 亿元（含）且不超过人民币 5 亿元（含）。 

 天汽模：公司本次拟公开发行不超过 47,100.00 万元（含 47,100.00万元）

人民币的可转换公司债券。扣除发行费用之后的实际募集资金将用于以下

项目：大型高品质模具柔性生产线智能化扩充升级项目和补充流动资金。 

 黔轮胎 A：公司全资子公司贵州前进轮胎投资有限责任公司为加快越南年

产 120 万条全钢子午线轮胎项目落地，根据项目推进计划，拟以自有资金

投资设立全资子公司前进轮胎（越南）有限责任公司（暂定名，以下简称

“越南公司”）。投资金额 4,290 万美元，占注册资本的 100%。 

 奥特佳：本公司 3 月 4 日收到子公司南京奥特佳新能源科技有限公司的信

息，称该公司收到一汽-大众汽车有限公司的供应商提名函，南京奥特佳

将按最终合同为一汽-大众的新能源汽车提供电动空调压缩机产品。 

 长安汽车：公司披露 2 月产销。公司合计本月产量 96921 辆，去年同期

150646 辆，本月销量 110470 辆，去年同期 152526 辆。新能源汽车本月

销量 3,004 辆,本年累计销量 6,442 辆。 

 长城汽车：公司披露 2 月产销。本月合计产量 68,765，去年同期 59,016

辆，本月销量 69,037 辆，去年同期 58,336 辆。 

 蓝黛传动：公司拟向台冠科技股东东晟方投资、中远智投、潘尚峰等 33

名交易对方以发行股份及支付现金的方式购买台冠科技 89.6765%的股权，

并向不超过 10 名（含 10 名）特定投资者非公开发行股份募集配套资金。 

图表 6：本周重大事项提示 

日期 事项 公司 

3 月 11 日 召开股东大会 隆盛科技 

3 月 12 日 召开股东大会 苏奥传感、众泰汽车 

 限售股上市 西仪股份 

 年报预计披露 迪生力 

3 月 13 日 发审会审核 蓝黛传动 

3 月 14 日 召开股东大会 远东传动 

3 月 15 日 召开股东大会 一汽轿车、安凯客车、万安科技、八菱科技、派生科技 

 年报预计披露 贵航股份、继峰股份 

3 月 16 日 年报预计披露 福耀玻璃 
 

来源：中泰证券研究所 
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公司新闻 

 广汽集团表示与蔚来汽车的合作将包括汽车制造 

新浪美股讯 北京时间 8 日，广州汽车集团股份有限公司董事长表示，该

公司计划与电动汽车制造商蔚来汽车合作生产汽车。广汽集团董事长曾

庆洪在北京出席全国人大会议期间表示，此举包括在两家公司的合作中。

他没有提供更多细节。两家汽车制造商 2017 年签署了合作协议，但当

时并没有明确表示协议中还包括汽车组装。（资料来源：新浪美股） 

 

 特斯拉获得中资银行 35 亿元贷款额度 

日前，特斯拉对外表示，已经与中国几家银行签署了正式协议，为其位

于上海的 Gigafactory 工厂在 12 个月内提供 35 亿元人民币贷款，并获

得几家银行承诺，所获贷款可用于该公司在美国或其他地方投资。2019

年 1 月，特斯拉上海工厂破土动工，有上海市政府官员表示，预计该工

厂将于 5 月份完成总装车间建设，年底部分生产线即可正式投产。特斯

拉方面表示，已经修改与几家银行达成以资产抵押贷款信贷协议，将贷

款循环承诺从 5 亿美元增加至 10 亿美元，同时，该协议到期日延长为

三年。特斯拉还表示，将为上海工厂投资近 20 亿美元。（资料来源：汽

车之家） 

 

 长安汽车扩充新车型欲遏制销量下滑 

3 月 6 日晚，在长安汽车中型 SUV “CS85 COUPE”上市期间，长安

汽车副总裁、乘用车营销事业部总经理叶沛对第一财经记者表示，新车

型销量长安方面定的目标是 7 万辆。长安希望通过新车提振销量，停止

下滑的趋势。（资料来源：第一财经） 

 

 长城与巴博斯签署战略协议 展开整车研发调校等方面的合作 

3 月 6 日，在 2019 日内瓦国际车展上，长城汽车股份有限公司与德国

巴博斯汽车公司正式签署战略合作框架协议。双方将展开关于动力总成、

内外饰设计的研发及整车调校等方面的合作，并将推出 WEY 限量版、

年度版车型以及高端车型定制版本。在合作共同研发的基础上，双方还

将就未来及先行技术展开研究与设计，并探讨包括欧盟市场整车合规性

认证在内的全球合作，以及合资合作的可行性，进一步落实 WEY 品牌

“走上去、走出去”的全球化愿景，也彰显出长城汽车作为中国力量成

为世界 SUV 领导者的决心。（资料来源：新浪汽车） 
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行业一周要闻速递    

 陈虹：建议免征新能源汽车购置税延续至 2025 年 

全国人大代表、上汽集团董事长陈虹 3 月 6 日在十三届全国人大二次会

议上海代表团开放团组上发言时表示，建议政府尽快研究制定 2020 年

以后的新能源汽车政策，建议免征新能源汽车购置税延续至 2025 年以

后，对新能源汽车继续不限行不限制，加大对充电桩等基础设施建设的

支持力度，引导鼓励更多企业参与充电桩建设。（资料来源：新浪汽车） 

 

 何立峰：发改委正草拟旧汽车、旧家电的回收政策 

3 月 6 日，发改委主任何立峰在新闻发布会表示，目前，发改委正在草

拟包括旧汽车、旧家电的回收政策，推动循环经济进一步发展。“目前我

国约有 2 亿部的小轿车，还有几亿台的冰箱、电视机、洗衣机等，按照

正常的更新，那就是庞大的市场。”（资料来源：新浪汽车） 

 

 海南实施清洁能源汽车发展规划：2030 年禁售燃油车 

据人民网报道，3 月 5 日上午，海南省召开的清洁能源汽车发展规划新

闻发布会上透露，海南省政府近期印发实施《海南省清洁能源汽车发展

规划》(以下简称《规划》)。《规划》印发实施后，海南将成为全国首个

提出所有细分领域车辆清洁能源化目标和路线图的地区，并率先提出

2030 年“禁售燃油车”时间表的省份，对标全球清洁能源汽车推广的国

家和地区，具有综合先进性。（资料来源：人民网-海南频道）  
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风险提示    

 宏观经济下行，汽车销量不及预期： 2019 年销量不及预期，汽车销量

下滑，整个产业链承压，产业链的企业盈利能力受到影响。 

 新能源政策收紧：新能源汽车存量增加导致更多问题出现，从而引起政

策收紧，进而影响新能源汽车产销；新能源汽车补贴退坡高于预期，影响

整体销量。 

 排放标准执行力度不及预期：国五升国六后排放标准升级执行起来有难

度，存在推迟执行的风险。 
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投资评级说明： 

 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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