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——电力行业周报（20190310） 

❖ 川财周观点 

国务院总理李克强在第十三届全国人民代表大会第二次会议上作政府工作报告

时提出，“深化电力市场化改革，清理电价附加收费，降低制造业用电成本，一

般工商业平均电价再降低 10%。”2018 年国家发改委共发布了 4批降价措施，超

额完成了去年政府工作报告提出的一般工商业电价下调 10%的目标。与去年政

府工作报告中提到的通过降低电网环节收费和输配电价格相比，今年下调一般

工商业电价将主要通过市场化交易及清理附加费等方式。此外，参考 2018年 5

月 18 日国家发改委印发的《关于电力行业增值税税率调整相应降低一般工商业

电价的通知》，电力行业增值税由 16%下调到 13%后，类似政策也将有望出台，

经过测算，仅电网侧增值税调整额度即可满足一般工商业电价下调目标。目前

火电企业盈利处于低位，综合考虑市场化交易让利、附加费减免及增值税降低

传导等内容，在当前煤价条件下直接下调标杆上网电价的可能性较低。总体来

看，一般工商业电价下调一方面将使市场化交易规模扩大，从而企业平均上网

电价下降；另一方面则有望促进下游用户用电需求。区域用电需求旺盛、市场

开拓能力强、装机结构优质电力企业有望受益，相关标的为华能国际、华电国

际、皖能电力、建投能源、长江电力、国投电力、中国核电等。 

❖ 市场表现 

本周川财公用事业指数下跌 2.08%，电力行业指数上涨 1.73%,沪深 300 指数下

跌 2.46%。各子板块中，火电指数上涨 0.08%，水电指数块上涨 2.21%，电网指

数上涨 8.10%。个股方面，周涨幅前三的股票分别是哈投股份、岷江水电、桂东

电力，涨幅分别为 36.39%、29.09%、29.09%；跌幅前三的股票分别是联美控股、

江苏国信、赣能股份，跌幅分别为 9.63%、9.09%、8.32%。 

❖ 行业动态 

1、国家发改委连维良副主任表明：经营性行业的发用电计划将全面放开，增量

配电改革试点将向县一级全面延伸。（北极星电力网）2、2018 年，全国电力市

场交易电量（含发电权交易电量）合计为 20654 亿千瓦时，同比增长 26.5%。

（中电联） 

❖ 公司公告 

湖北能源（000883）：公司 2019 年 1-2 月份累计完成发电量 37.03 亿千瓦时，

同比增长 19.70%；完成天然气销售量 5.41亿立方米，较去年同期增长 32.18%。

湖南发展（000722）：公司发布 2018 年年度报告，2018 年度公司实现营业总收

入 2.67 亿元，同比增长 9.09%；实现归属于上市公司股东的净利润 0.95亿元，

同比增长 6.3%。 

❖ 风险提示：电力需求不及预期；行业政策实施不及预期等。 
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一、每周观点 

国务院总理李克强在第十三届全国人民代表大会第二次会议上作政府工作报

告时提出，“深化电力市场化改革，清理电价附加收费，降低制造业用电成本，

一般工商业平均电价再降低 10%。”2018年国家发改委共发布了 4批降价措施，

超额完成了去年政府工作报告提出的一般工商业电价下调 10%的目标。与去年

政府工作报告中提到的通过降低电网环节收费和输配电价格相比，今年下调一

般工商业电价将主要通过市场化交易及清理附加费等方式。此外，参考 2018

年 5 月 18 日国家发改委印发的《关于电力行业增值税税率调整相应降低一般

工商业电价的通知》，电力行业增值税由 16%下调到 13%后，类似政策也将有望

出台，经过测算，仅电网侧增值税调整额度即可满足一般工商业电价下调目标。

目前火电企业盈利处于低位，综合考虑市场化交易让利、附加费减免及增值税

降低传导等内容，在当前煤价条件下直接下调标杆上网电价的可能性较低。总

体来看，一般工商业电价下调一方面将使市场化交易规模扩大，从而企业平均

上网电价下降；另一方面则有望促进下游用户用电需求。区域用电需求旺盛、

市场开拓能力强、装机结构优质电力企业有望受益，相关标的为华能国际、华

电国际、皖能电力、建投能源、长江电力、国投电力、中国核电等。 

二、市场表现 

本周川财公用事业指数下跌 2.08%，电力行业指数上涨 1.73%,沪深 300指数下

跌 2.46%。各子板块中，火电指数上涨 0.08%，水电指数块上涨 2.21%，电网指

数上涨 8.10%。 

 

图 1： 公用事业行业本周涨幅排名 10/28  图 2： 电力行业本周跑赢沪深 300 指数 4.19PCT 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 3： 电网板块本周领涨  图 4： 各子板块市盈率（TTM） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所，上周五收盘数据，单位：倍 

 

三、行业动态 

行业政策：增量配电改革试点将向县一级全面延伸 

➢ 近日，四川省发布了《关于印发四川省加快重点项目建设开展基础设施等

重点领域补短板三年行动实施方案的通知》，其中指出：建设清洁能源基地。

加快建设国家清洁能源示范省。重点推进金沙江、雅砻江、大渡河“三江”

水电基地建设，有序推进乌东德、白鹤滩、苏洼龙、叶巴滩、两河口、杨

房沟、双江口、硬梁包、巴拉、拉哇、卡拉等水电站建设。（北极星电力网） 

➢ 近日，江苏、福建、内蒙古陆续公布“十二五”期间建设“不达标”的风

电项目。其中内蒙古涉及风电项目 83 个，总装机达 1044.8 万千瓦;江苏

省涉及风电项目 58 个，总装机达 341.05 万千瓦;福建省涉及风电项目 26

个，总装机为 102.65万千瓦。三个地区合计 167个项目，装机 1488.5万

千瓦。（北极星电力网） 

➢ 十三届全国人大二次会议新闻中心定于 3月 6日举行记者会，国家发改委

连维良副主任表明：经营性行业的发用电计划将全面放开，增量配电改革

试点将向县一级全面延伸，将推进油气管网运营机制改革，使上游的资源

类企业实现公平接入、下游用户实现公平享有。（北极星电力网） 

➢ 近日，生态环境部发布了关于印发《2019 年全国大气污染防治工作要点》

的通知，其中指出：推进西部地区 30 万千瓦及以上燃煤发电机组实施超

低排放改造;深化“岸电应用试点港区”;稳步推进北方地区清洁取暖。按

照以气定改、以供定需、先立后破的原则，加大京津冀及周边地区和汾渭

平原散煤治理力度，统筹兼顾温暖过冬与清洁取暖，配合有关部门加强重

点区域气源电源供应保障。（北极星电力网） 
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➢ 近日山东省发布了关于优化垃圾焚烧发电电价补贴电量核定方式的通知，

其中指出：每吨生活垃圾折算上网电量 280千瓦时，并执行全国统一垃圾

发电标杆电价每千瓦时 0.65 元，其余上网电量执行燃煤机组标杆上网电

价。当以垃圾处理量折算的上网电量低于实际上网电量的 50%时，视为常

规发电项目，不得享受垃圾发电价格补贴。（北极星电力网） 

 

行业资讯：2018 年全国电力市场交易电量同比增长 26.5% 

➢ 国网湖南电力董事长、党委书记孟庆强对泛在电力物联网的理解：充分挖

掘和利用好企业内部大数据的建设，把这些数据挖掘出来用于和客户与社

会的共享，充分发挥好电网平台部的枢纽作用。此外，我们会在客户端也

提出一些共享的方案。在发电侧，尤其是湖南的清洁能源占比已经超过 50%，

我们也会在提供一些电力辅助服务来支撑清洁能源进一步消化吸收。（北

极星电力网） 

➢ 2018年，全国电力市场交易电量（含发电权交易电量、不含抽水蓄能低谷

抽水交易电量等特殊交易电量）合计为 20654亿千瓦时（来源于中电联电

力交易信息共享平台数据，以下同），同比增长 26.5%，市场交易电量占全

社会用电量（即全社会用电量市场化率）比重为 30.2%，较上年提高 4.3个

百分点，市场交易电量占电网企业销售电量比重为 37.1%。2018年，大型

发电集团（指参加中电联电力交易信息共享平台的 11 家中央及地方大型

发电企业集团，以下同）合计市场交易电量 13713亿千瓦时（不含发电权

交易），同比增长 26.4%，占大型发电集团合计上网电量的比重为 37.5%，

较上年提高 4.5个百分点。（中电联） 

➢ 截至2019年1月底，全国统一电力市场交易平台注册市场主体 10.7万家，

比 2018 年初增长 93.62%，是 2016 年同期的 3.9倍。其中，电力用户数量

达到 7.6 万家，比 2018 年初增长 218.6%，是 2016 年同期的 31.3 倍，用

户数量前 5名的省是江苏（29717 家）、河南（9561家）、安徽（5961家）、

山东（4030家）、湖南（3741家），售电公司 3263家。（北极星电力网） 

 

四、煤炭周数据 

沿海六大发电集团煤炭库存量周环比下降，电厂日均煤耗环比上升，CCI5500

动力煤价格指数周环比上升，秦皇岛港煤炭周平均库存周环比上升。 

➢ 沿海六大发电集团电厂：2019 年 3 月 9 日数据，煤炭周平均库存 1681 万
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吨，周环比下降 1.6%；煤炭周平均库存可用天数 24.8 天，周环比下降 1

天；日均煤耗周平均为 67.9万吨，周环比上升 1.2万吨。 

➢ 动力煤价格：2019年 3月 9日数据，CCI5500动力煤价格指数周平均价格

为 639.4 元/吨，周环比上升 26.2 元/吨；2019 年 3 月 6 日数据，环渤海

动力煤价格指数为 578元吨，周环比上升 3元/吨。 

➢ 主要港口煤炭周平均库存：秦皇岛港 550万吨，周环比上升 1.3%；曹妃

甸港 447万吨，周环比上升 0.03%；广州港 243万吨，周环比下降

2.8%。 

 

图 5： 沿海六大发电集团煤炭库存上升  图 6： 沿海六大发电集团煤炭可用天数环比下降 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 7： CCI5500 动力煤周环比上升 26.2 元/吨  图 8： 秦皇岛港煤炭库存环比上升 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：万吨 
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五、公司动态 

5.1 股价表现 

个股方面，周涨幅前三的股票分别是哈投股份、岷江水电、桂东电力，涨幅分

别为 36.39%、29.09%、29.09%；跌幅前三的股票分别是联美控股、江苏国信、

赣能股份，跌幅分别为 9.63%、9.09%、8.32%。 

 

表格 1. 涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

600864.SH 哈投股份 36.39  600167.SH 联美控股 -9.63  

600131.SH 岷江水电 29.09  002608.SZ 江苏国信 -9.09  

600310.SH 桂东电力 29.09  000899.SZ 赣能股份 -8.32  

600868.SH 梅雁吉祥 24.06  600644.SH 乐山电力 -5.25  

600744.SH 华银电力 10.94  000966.SZ 长源电力 -4.80  

601016.SH 节能风电 10.27  600505.SH 西昌电力 -4.35  

000591.SZ 太阳能 9.95  000993.SZ 闽东电力 -3.85  

000301.SZ 东方盛虹 9.26  600979.SH 广安爱众 -3.83  

600116.SH 三峡水利 8.14  600236.SH 桂冠电力 -3.75  

600719.SH 大连热电 7.66  000027.SZ 深圳能源 -3.73  

资料来源：Wind, 川财证券研究所，单位：% 

 

5.2 公司公告 

➢ 湖北能源（000883）：公司 2019 年 1-2月份累计完成发电量 37.03亿千瓦

时，同比增长 19.70%；完成天然气销售量 5.41 亿立方米，较去年同期增

长 32.18%。 

➢ 湖南发展（000722）：公司发布 2018年年度报告，2018 年度公司实现营业

总收入 2.67 亿元，同比增长 9.09%；实现归属于上市公司股东的净利润

0.95亿元，同比增长 6.3%。 

➢ 三峡水利（600116）：公司股东长电资本控股有限公司拟与本公司某在册国

资股东签署《一致行动协议》。长电资本系长江电力全资子公司。协议签署

生效后，该国资股东成为长江电力一致行动人；长江电力及其一致行动人

合计持股比例预计将超过公司现实际控制人水利部综合事业局所控制的

持股比例，但预计不超过 30%。该事项可能涉及上市公司控制权变更。 
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➢ 深南电 A（000037）：公司发布 2018年度业绩快报，2018 年度公司实现营

业总收入 18.85 亿元，同比增长下降 7.86%；实现归属于上市公司股东的

净利润 1925万元，同比增长 21.06%。 

 

风险提示 

电力需求不及预期 

全社会电力总需求下降，将导致发电企业整体收入下降。 

行业政策实施不及预期 

煤电联动等行业政策实施不及预期，火电企业收入将受到影响。  

煤炭价格大幅上涨 

煤炭价格若大幅上涨，火电企业成本将上升，企业盈利将下降。 

主要流域来水情况偏枯 

若水电站所在的流域来水情况偏枯，水电企业业绩将下降。 
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