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——石油化工行业周报（20190310） 

 川财周观点 

本周 EIA 原油库存增加 707 万桶，美国石油钻机数大幅下降 9 台至 834 台，

布伦特和 WTI 原油价格分别上涨 1.14%、0.43%。因去年 10 月份原油价格的大

幅下降,美国页岩油商纷纷下调了今年的资本支出,进而减少了钻探活动,美

国石油钻机数连续三周下降并创近 10 个月来最低,将影响今年页岩油产量的

增速。3 月 5 日国家发改委于十三届全国人大二次会议开幕式上发布《关于

2018年国民经济和社会发展计划执行情况与2019年国民经济和社会发展计划

草案的报告》，提出深化石油天然气体制改革，组建国家石油天然气管网公司，

推动油气干线管道独立，实现管输和销售分开。根据我们测算 2019-2020 天

然气管网投资将达到 3000 亿元，储气库投资将超过 1000 亿元，利好天然气

工程建设及钢管生产企业，相关标的：中油工程、*ST 油服、石化机械等。 

 市场综述 

本周表现：本周石油化工板块下跌,跌幅为-1.67%。上证综指下跌-0.81%,中

小板指数上涨 2.38%。 

个股方面：本周石油化工板块上涨的股票较多，涨幅前五的股票分别为：安

控科技上涨 46.46%、吉艾科技上涨 20.90%、美都能源上涨 16.86%、天沃科技

上涨 16.12%、仁智股份上涨 15.40%。 

 公司动态 

东华能源（002221）拟出资人民币 2000 万元成立江苏东华清洁能源发展有限

公司，持股比例 66.67%；华锦股份（000059）2019 年 3 月 7 日公司将用于补

充流动资金的 20 亿元募集资金全部归还至公司募集资金专项账户。 

 行业动态 

国家能源局印发《石油天然气规划管理办法》,推动油气管道及勘探开发投资

（国家能源局）；云南发改委及能源局发布《云南省储气设施建设规划

（2018-2025 年）》，已建成总储气能力 1450 万立方米的储气设施，预计到 2020

年云南省储气缺口为 1.2 亿立方米（煤炭资源网）；“北溪-2”天然气管道项

目目前已经完成了约 70%的管道铺设工作，如果工程推进顺利，项目预计将于

今年年底完工（中石油新闻中心）。本周丁酮、天胶、丙烯酸丁酯、甲苯、二

甲苯的价格分别上涨 6.25%、4.29%、3.85%、2.33%、2.30%。 

 风险提示： OPEC 限产协议执行率过低；国际成品油需求大幅下滑；油气改

革方案未得到实质落实。 
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一、市场行情回顾 

1.行业指数、公司涨跌幅 

本周表现：本周石油化工板块下跌,跌幅为-1.67%。上证综指下跌-0.81%,中小

板指数上涨 2.38%。 

个股方面：本周石油化工板块上涨的股票较多，涨幅前五的股票分别为：安控

科技上涨 46.46%、吉艾科技上涨 20.90%、美都能源上涨 16.86%、天沃科技

上涨 16.12%、仁智股份上涨 15.40%。 

 

图 1： 指数涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 2： 行业涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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图 3： 石化板块涨跌幅前、后五只股票 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

2.原油价格及库存周变化 

 

表格1： 原油价格及库存周变化 

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅 

1 ICE 布油 1.14% 

2 NYMEX 轻质原油 0.43% 

3 NYMEX 天然气 0.17% 

4 美元指数 0.93% 

5 EIA 美国商业原油库存环比增减（万桶） +707 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

图 4： 布伦特原油价格与 EIA 美国商业原油库存  图 5： 布伦特原油价格与美国开工钻机数量 
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资料来源：EIA，川财证券研究所 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

3.石化产品涨跌幅 

 

表格2： 周化工品价格及价差涨跌幅 

涨跌幅排名 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品 丁酮（甲乙

酮） 
天胶 丙烯酸丁酯 甲苯 二甲苯（PX） 

价格涨幅 6.25% 4.29% 3.85% 2.33% 2.30% 

产品 氯化铵 乙烯 乙二醇 丁烷 丙烯 

价格跌幅 -71.43% -2.01% -1.68% -1.65% -1.59% 

产品价差 环氧乙烷

-0.73*乙烯 

甲苯-石脑

油 

甲乙酮-混

合碳 4 

聚丙烯-丙

烯 

丙烯酸丁酯

-0.6*丙烯

酸 

价差涨幅 16.45% 12.08% 4.82% 3.41% 2.65% 

产品价差 天胶-顺丁 
乙烯-石脑

油 
苯-石脑油 

PTA-0.665*

二甲苯 

顺丁-丁二

烯 

价差跌幅 -7.19% -7.10% -5.99% -4.59% -3.23% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 6： PX  图 7： PTA 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 8： 聚丙烯-丙烯  图 9： PTA-0.665*PX 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

二、本周要点 

1.行业动态 

1、 国家能源局印发《石油天然气规划管理办法》（2019 年修订），规划编制要落实能
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产业布局、重大工程，加强科技创新，强化政策支持和措施保障，保障国家能源

安全，服务能源结构转型。（中国石油新闻中心） 

2、 全球最大石油交易商进军哈萨克斯坦 LPG 市场。埃克森美孚和可再生能源集团

(REG)与科莱恩签署了一项联合研究协议，以评估从农业废弃物和残留物等来源
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生产生物燃料的纤维素糖的潜在用途。生物燃料有可能在减少温室气体排放方面

发挥作用。新的合作伙伴关系扩大了埃克森美孚和 REG 之前宣布的一项联合研究

协议。在该协议中，两家公司成功地验证了 REG 生命科学生物转化技术的能力，

该技术可以通过单一步骤将糖从纤维素生物质转化为生物柴油。（中国石油新闻

中心） 

3、 “北溪-2”天然气管道项目目前已经完成了约 70%的管道铺设工作，如果工程推

进顺利，项目预计将于今年年底完工。“北溪-2”项目旨在铺设一条由俄罗斯经

波罗的海海底到德国的天然气管道，管道总长约 1200 千米，总耗资 110 亿美元，

可以绕过乌克兰把俄罗斯天然气输送到德国，再通过德国干线管道输送到其他欧

洲国家。项目建成后，预计俄罗斯每年可向德国输气 550 亿立方米，可满足欧洲

10%的天然气需求。（中国石油新闻中心） 

4、 云南省发展和改革委员会、云南省能源局就组织编制的《云南省储气设施建设规

划（2018-2025 年）》，向社会公开征求意见。《规划》预计到 2020 年，全省需形

成2630.3万立方米的储气能力，其中昆明的储气能力需提升至1201.6万立方米。

到 2018 年底，云南已建成总储气能力 1450.19 万立方米的储气设施，但仍低于

国家对储气能力的要求，预计到 2020 年云南省储气缺口为 1.2 亿立方米。同时，

随着全省天然气利用步伐加快，储气缺口将会越来越大。（煤炭资源网） 

5、 美国能源资料协会(EIA)报告，上周美国原油库存增加 710 万桶，远超分析师预

估的增加120万桶；汽油库存减少420万桶，分析师预估为减少210万桶。（Wind） 

6、 俄罗斯天然气工业股份公司主席 Alexey Miller 对中国进行了工作访问，并与中

石油董事长王宜林在北京进行了会晤。会谈期间，双方重点讨论了通过西伯利亚

天然气管道向中国供应天然气的有关工作，Alexey Miller 表示，相关管道的建

设已经提前进行，最早将于 2019 年的 12月 1 日向中国供应天然气。（21世纪报） 

7、 作为“一带一路”重点项目的恒逸文莱 PMB 项目各项工作均有序推进，项目总体

进度累计完成逾 90%;恒逸文莱石化项目按计划稳步建设安装，其中，采购、土建

工程、项目全面设计、钢结构安装等全部完成，设备、管道安装已接近尾声，东

航道和 6、7、8号码头已正式投用靠泊，大件码头、煤码头和化工品码头已投用，

三个油品码头也即将建设完毕。恒逸文莱 PMB 石化项目一期投资 34.5 亿美元，

原油加工能力 800 万吨，生产 150 万吨对二甲苯和 50 万吨苯以及汽油、煤油、

柴油等产品。二期，新增原油加工能力 1400 万吨，生产 200 万吨对二甲苯和 150

万吨乙烯及成品油，二期项目现已进入方案论证阶段。（中国石油新闻中心） 

8、 随着 2020 年全球限硫脚步逼近，中石化研发低硫船用燃料油的步伐加快，继上

海石化于 2019 年 1 月生产出首批重质低硫船用燃料油之后，海南炼化再次成功

开发出符合国标的低硫船用燃料油。目前，船用燃料油标准是含硫量不高于 3.5%。
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根据国际海事组织最新规定，2020 年 1月 1 日起，全球船舶必须使用硫含量不高

于 0.5%的船用燃料。（Wind） 

9、 海关总署数据显示，原油、天然气和成品油等商品进口量增加，大宗商品进口均

价涨跌互现。前两个月，进口原油 8182 万吨，增加 12.4%，进口均价为每吨 3000.8

元，下跌 4.8%；天然气 1736 万吨，增加 18.5%，进口均价为每吨 3330.1 元，上

涨 29.2%；成品油 572 万吨，增加 4.4%，进口均价为每吨 3614.5 元，下跌 0.2%；

初级形状的塑料 550 万吨，增加 15.4%，进口均价为每吨 1.02 万元，下跌 9.2%。

（海关总署） 

10、 国家能源局综合司日前发布了关于征求对《关于促进生物天然气产业化发展

的指导意见》意见的函，《指导意见》指出，鼓励燃气经营企业开发建设生物天

然气项目。到 2020 年，生物天然气实现初步发展，初步建立产业体系，政策体

系基本形成。到 2030 年，生物天然气实现稳步发展，规模位居世界前列，生物

天然气年产量超过 300 亿立方米，占国内天然气产量一定比重。（北极星电力网） 

11、 江汉盐穴天然气储气库一期工程一阶段项目可行性研究报告获得总部批复。

标志着该工程建设正式进入实施阶段。该储气库是中国石化主要为湖北、湖南、

安徽、江西、江苏、浙江、上海等 7省市用气进行季节调峰和应急调峰。该项目

共建设注采井 40口，总库容 48 亿立方米，其中一期一阶段投产后库容量达 2.37

亿立方米。（中石化新闻网） 

12、 埃克森美孚石油公司周二表示，预计到 2024 年，其二叠纪油气日产量将增

至 100 万桶以上。即使油价跌至 35美元/桶，埃克森美孚预计二叠纪油气生产的

平均回报率也将超过 10%。雪佛龙公司周二也宣布，预计到 2023 年年底，二叠纪

盆地的石油日产量将达到 90 万桶。（中石化新闻网） 

13、 2018 年中国石油全年销售天然气 1700 亿立方米，同比增长 13.3%，（中国石

油新闻中心） 

14、 截至 3 月 5 日，西部钻探玉门钻井公司 72 部钻机迎春开钻，钻井进尺达到

10.3 万米，同比多打 8.5 万米。（中国石油新闻中心） 

15、 到 2020 年，中油油服三项制度改革将实现关键性突破。员工总量有效控制

在 12.2 万人以内；队伍结构持续优化，二三级机构总体压缩 5%以上，管理人员

压缩 10%以上；整体素质明显提升，全员劳动生产率、人工成本利润率等关键指

标明显改善；人才成长通道畅通，对重点人才激励精准，队伍活力大幅增强。（中

国石油新闻中心） 
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2.公司公告 

 

表格3： 重要公司公告 

上市公司 公告 主要内容 

天沃科技 子公司注册 

公司与上海电气集团股份有限公司分别出资人民币

2.1亿元、人民币 2亿元设立一家由公司控股的公司，

现已完成工商注册登记。 

东华能源 子公司股权 

公司全资子公司东华汽车拟与王尚德签署《股权转让

协议》，王尚德持有的目标公司 33.33%的股权协议

转让给东华汽车。 

洲际油气 董事变更 陈焕龙先生将担任公司副董事长。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

OPEC 限产协议执行率过低 

限产协议执行率过低将导致 OPEC 原油产量超出限产协议要求，降低对国际原

油库存的影响，并削弱 OPEC 对国际油价的影响，降低市场对国际油价复苏的

信心。 

美国页岩油气增产远超预期 

美国页岩油是最近几年国际原油市场上的最大增量，对最近几年的国际油价的

变化起到了至关重要的影响。如果页岩油气增产远超预期将大幅提高美国原油

库存，并极大的削弱 OPEC 对国际原油市场的影响力。 

国际成品油需求大幅下滑 

国际原油的最大需求来自于成品油，如果需求大幅下滑，将导致成品油过剩，

减少对国际原油的需求。 

油气改革方案未得到实质落实 

国内的油气改革将对未来若干年的油气行业产生重大影响，其以简政放权、打

破垄断为主要出发点。若改革未得到实质落实，民间资本将难以进入到行业中，

影响行业发展前景。 
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