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看好二季度基建落地，工程机械调整即是买入机会 

  [Table_Summary] 投资建议 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、中国中车、徐工机械、艾迪

精密、陕鼓动力、博实股份、科沃斯。 

本周观点 

地方债发行为基建项目落地打下基础：为保障重点项目资金需求，

2019 年已提前下发 1.39 万亿地方债额度，以 1 月份为例，24 个省

市累计发行约 4180 亿元地方债，重点投向公路、铁路、水利、环保、

棚户区改造等地方政府重点项目、民生保障工程，补基建“短板”

稳投资。2018 年基础设施建设投资同比增长仅 3.8%，较上一年下滑

明显；我们认为地方债提前发行有利于保障现有基建项目资金需求，

基建增速有望回升，利好工程机械需求。 

工程机械草根调研反映行业基本面依然强劲：近期我们对广东、湖

北、河南、安徽等主要的工程机械需求大省进行了草根调研，调研

显示行业需求非常火爆，特别是挖机销量，在去年旺季的基础上仍

有较高增长。其他品种如混凝土机械、起重机械、桩工机械等也有

大幅增长。根据与代理商的沟通情况来看，目前设备需求主要来自

于铁路、公路、农田水利等基础设施建设施工，虽然部分省份受下

雨影响开工率受一定影响，但客户购买设备的热情不减，大部分客

户（尤其是购买中、大挖的客户）手中都有确定的工程，预判后续

开工会上升。 

环保对行业销售的影响今年或进一步提升。非道路机械方面，根据

国务院《打赢蓝天保卫战三年行动计划》，2019 年底前重点区域非道

路移动机械低排放控制区将完成划定，高排放非道路移动机械将受

到严格管控，不达标者将接受改造或淘汰。道路机械方面，根据公

开信息，北京、天津、河北、广东等地已明确提出 2019 年 7 月 1 日

起实施国六标准，更多地方正在酝酿相关政策，目前汽车起重机、

泵车等市场存量主力仍为国三排放标准设备，各地实施国六标准后

将加快国三设备的淘汰，从而刺激更新需求的释放。 

风险提示 

宏观经济大幅低于预期，项目开工进度大幅低于预期的风险。 
 

 走势对比 
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1 行业观点及投资建议 

地方债发行为基建项目落地打下基础：为保障重点项目资金需求，2019 年已提前下发

1.39 万亿地方债额度，以 1 月份为例，24 个省市累计发行约 4180 亿元地方债，重点

投向公路、铁路、水利、环保、棚户区改造等地方政府重点项目、民生保障工程，补

基建“短板”稳投资。2018 年基础设施建设投资同比增长仅 3.8%，较上一年下滑明显；

我们认为地方债提前发行有利于保障现有基建项目资金需求，基建增速有望回升，利

好工程机械需求。 

工程机械草根调研反映行业基本面依然强劲：近期我们对广东、湖北、河南、安徽等

主要的工程机械需求大省进行了草根调研，调研显示行业需求非常火爆，特别是挖机

销量，在去年旺季的基础上仍有较高增长。其他品种如混凝土机械、起重机械、桩工

机械等也有大幅增长。根据与代理商的沟通情况来看，目前设备需求主要来自于铁路、

公路、农田水利等基础设施建设施工，虽然部分省份受下雨影响开工率受一定影响，

但客户购买设备的热情不减，大部分客户（尤其是购买中、大挖的客户）手中都有确

定的工程，预判后续开工会上升。 

环保对行业销售的影响今年或进一步提升。非道路机械方面，根据国务院《打赢蓝天

保卫战三年行动计划》，2019 年底前重点区域非道路移动机械低排放控制区将完成划

定，高排放非道路移动机械将受到严格管控，不达标者将接受改造或淘汰。道路机械

方面，根据公开信息，北京、天津、河北、广东等地已明确提出 2019 年 7 月 1 日起

实施国六标准，更多地方正在酝酿相关政策，目前汽车起重机、泵车等市场存量主力

仍为国三排放标准设备，各地实施国六标准后将加快国三设备的淘汰，从而刺激更新

需求的释放。 

 

2 推荐组合及逻辑 

关注“逆周期”、“与周期弱相关”以及“长期成长方向的逆向投资”三条主线。 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、中国中车、徐工机械、艾迪精密、陕鼓动力、

博实股份、科沃斯。 

长期推荐组合：柳工、日机密封、拓斯达、埃斯顿、杭氧股份、石化机械、杰瑞股份、

弘亚数控、华测检测、克来机电、中大力德、诺力股份、快克股份、双环传动、华铁

股份、中铁工业、精测电子、北方华创、锐科激光和安车检测等。 

 



 
行业周报 

P5 看好二季度基建落地，工程机械调整即是买入机会 

 

 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

3 行业重点新闻 

【轨交】政府工作报告：2019 铁路投资 8000 亿，加快川藏铁路建设，深化铁路改革 

根据政府工作报告，2019 年拟新增高速铁路运营里程 4100 公里；取消或降低一批铁

路、港口收费；紧扣国家发展战略，加快实施一批重点项目。完成铁路投资 8000 亿元、

公路水运投资 1.8 万亿元，再开工一批重大水利工程，加快川藏铁路规划建设，加大

城际交通、物流、市政、灾害防治、民用和通用航空等基础设施投资力度，加强新一

代信息基础设施建设；深化电力、油气、铁路等领域改革，自然垄断行业要根据不同

行业特点实行网运分开，将竞争性业务全面推向市场。 

 

【油气】中石油计划“致密气革命”，已经完成“未来 7 年勘探生产规划” 

日前，中石油董事长王宜林在接受媒体采访时透露，中国石油已经完成编制《2019—

2025 年国内勘探与生产加快发展规划方案》（以下简称《方案》）。该《方案》透露了

中石油在未来 7 年时间里的一个重大发展方向，致密气开发。据王宜林透露，《方案》

务实规划好了加大国内勘探开发力度的主要方向。“致密气”开发将成为未来中石油天

然气开发重点。在中石油的大力推动下，我国将有望迎来“致密气革命”。 

 

【锂电】GGII：2 月动力电池装机量约 2.24GWh 

高工产业研究院（GGII）通过最新发布的《动力电池字段数据库》统计显示，2019 年

2 月动力电池装机总电量约 2.24GWh，同比增长 118%，装机总电量与上月相比下降一

半，但同比增速依然乐观。从车辆细分类别来看，2019 年 2 月新能源乘用车电池装机

电量约 1.90GWh，同比增长 143%；客车电池装机电量约 0.29GWh，同比增长 49%；

专用车电池装机电量约 0.05GWh，与去年同期相比基本持平。 

 

【3C】IDC 预测 2019 年智能手机市场继续下滑，5G 在 5 年内普及范围或仍有限 

近日，国际数据公司 IDC 发布了 2019 年全球手机市场预测报告，认为 2019 年智能手

机市场将经历连续第三年的出货量下滑。IDC 预计 2019 年全球智能手机市场出货量将

下滑 0.8%，降至 13.9 亿部。不过其后会加速增长，预计到 2023 年智能手机出货量将

达到 15.4 亿部。IDC 还指出，随着可折叠设备和 5G 智能手机的推出，今年将迎来技

术创新的新高峰。虽然 5G 营销热潮还处于早期阶段，但长期来看热度将迅速升温，

目前 5G 设备的应用场景尚不明确，但在 2019 年之后，5G 应用将可以达到可观的数

量。IDC 预计今年 5G 设备仅占手机市场份额的 0.5%，到 2023 年，5G 设备出货量有
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望占全球智能手机出货量的四分之一左右。 

 

4 重点公司公告 

4.1 资本运作相关 

【亿嘉和】公司决定使用不超过 2,900 万美元的自有资金向 美国全资子公司EM 增

加投资，增加投资后公司对 EM 的投资总额为不超过 3,000 万美元。上述投资资金

将根据 EM 经营过程中的实际需求和发展情况，在 2 年内分批注入。 

【日机密封】股东黄泽沛于19.2.26-19.2.27，减持65万股，减持均价24.36元/股，占公

司总股本比例0.3376%。本次减持后，股东黄泽沛，持有657万股，占公司总股本比例

3.4233%。股东黄泽沛先生的减持计划尚未全部实施完毕。 

 

4.2 日常经营相关 

【杭叉股份】公司于2019年3月5日收到浙江产权交易所的《产权交易签约通知函》，公

司通过网络竞价方式以人民币44,265,760.00元的价格中标了浙江华昌液压机械有限公

司资产。 

 

5 板块行情回顾 

本期（3月4日-3月8日），沪深300下跌2.46%，机械设备板块上涨1.91%，在28个

申万一级行业中排名靠前；18个三级子行业有涨有跌，其中仪器仪表涨幅最大（+6.61%），

铁路设备跌幅最大 (-3.35%)。 

图表1：28个申万一级行业本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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图表2：18个申万机械设备三级子行业本周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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机械行业分析师介绍 

刘国清，太平洋证券机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高端装备等领域的

行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通工业自动化相关板块。金融行业从业六年以上，

代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有八年的实业工作经历，曾经在工

程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

刘瑜，太平洋证券机械行业分析师，北京大学工学硕士，曾就职于西南证券研发中心，2017

年 6 月加盟太平洋证券，善于通过行业及公司基本面发掘投资机会。 

徐也，太平洋证券机械行业助理分析师，英国 Strathclyde 大学海上石油平台专业硕士，曾

就职于西南证券研发中心，于 2017 年 7月加盟太平洋证券。 

钱建江，太平洋证券机械行业分析师，华中科技大学工学硕士，曾就职于国元证券研究中心，

2017 年 7月加盟太平洋证券，善于自下而上把握投资机会。 

曾博文，太平洋证券机械行业分析师，中山大学金融学硕士，曾就职于广证恒生证券研究中

心，2017 年 9月加盟太平洋证券，善于从产业趋势把握投资机会。 
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