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基础数据 

[Table_BaseData] 股票家数 151 

行业总市值（亿元） 16,059.76 

流通市值（亿元） 15,999.34 

行业市盈率 TTM 23.7 

沪深 300 市盈率 TTM 12.1 
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[Table_Report]  1. 影视传媒行业周报（0224-0302）：武

磊打入个人西甲首球，B 站发布年报  

(2019-03-04) 

2. 影视传媒行业周报（0217-0223）：熊

出没系列票房创新高，爱奇艺发布年报  

(2019-02-24) 

3. 影视传媒行业周报（0210-0216）：流

浪地球领跑春节档，偶像团综遍地开花  

(2019-02-17) 
  

[Table_Summary]  行情回顾：上周，传媒板块表现较好，上涨 2.96%，在 WIND 二级行业中排名

靠前（5/24），跑赢市场约 2.13 个百分点（万得全 A 上涨 0.83%）；跑输创业

板 2.57 个百分点（创业板指数上涨 5.52%）。传媒板块四个子行业中：广告指

数上涨 0.65%，有线和卫星电视指数上涨 8.45%，电影与娱乐指数上涨 3.79%，

出版指数上涨 2.56%。 

 电影：2019 年奥斯卡最佳影片《绿皮书》大陆上映，票房口碑双丰收。《绿皮

书》北美票房创 2014 年来奥斯卡最佳影片新高，作为第二部大陆上映的奥斯

卡最佳影片，《绿皮书》票房远超 2018 年上映的《水形物语》，目前总票房近

2.8 亿，猫眼电影预计总票房将突破 5 亿。在口碑方面，历年奥斯卡最佳影片

在豆瓣电影评分与 IMDb 评分基本保持一致。 

 电视剧：34 部电视剧获国家专项资金支持。3 月 6 日，2018 年度电视剧剧本

扶持引导项目研讨会在上海国际会议中心举行。共有 34 部电视剧获得了剧本

引导专项资金，国家广播电视总局电视剧司司长毛羽解读了广电总局的电视剧

剧本扶持政策。 

 综艺：原创音乐网络综艺涌现。3 月 9 日，由优酷创作的《这就是原创》将

迎来开播；爱奇艺的《我是唱作人》也开始了首发唱作人的造势。同时，

优酷《一起乐队吧》和爱奇艺的《乐队的夏天》都在进行选手招募中。原

创音乐综艺最大的挑战在于观众，原创音乐大都是没有什么知名度的音乐

人参与，话题度比不上明星歌手，而外形颜值可能又不像偶像选秀经过包

装，所能吸引观众眼球的基本点就是音乐。 

 游戏：第八批版号名单公布：95 款游戏过审，腾讯《寻仙 2》、网易《堡垒前

线》《妙笔千山》在列。版署于上周（3 月 8 日）公布了春节过后的第三批版号，

这也是 18 年 12 月版号重启以来的第八批版号，本批版号过审时间为 2 月 28

日。本次过审产品共 95 款，91 款移动端游戏，3 款客户端游戏和 1 款页游。

本次过审的游戏类型较为多元。按厂商来看，腾讯的《寻仙 2》，网易的《堡垒

前线》和《绘真·妙笔千山》，巨人网络的《激斗火柴人》，创梦天地的《求和

谜阵》，畅游时代的《仙路争锋之秘境仙踪》等游戏均在此次过审名单中。 

 体育：李宁成为 QGhappy、Newbee 电竞俱乐部官方赞助商。3 月 4 日，李

宁宣布作为装备合作伙伴与 QGhappy 电子竞技豪门俱乐部达成合作。上周李

宁已宣布成为 Newbee 俱乐部官方赞助商，双方将联合推出多款定制产品。 

 投资要点：建议关注出版板块；电影领域，建议关注：中国电影（600977）；

游戏领域，建议关注：完美世界（002624）。 

 风险提示：传媒相关政策收紧风险；业务整合或不及预期的风险；纸价上行风

险；新业务开展不及预期风险；电影票房不及预期风险；进口影片数量不及预

期风险；游戏上线时间不及预期风险。 
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1 上周行情回顾 

分析周期为 2019 年 3 月 3 日（周日）-2019 年 3 月 9 日（周六）。 

上周，传媒板块表现较好，上涨 2.96%，在 WIND 二级行业中排名靠前（5/24），跑赢

市场约 2.13 个百分点（万得全 A 上涨 0.83%）；跑输创业板 2.57 个百分点（创业板指数上

涨5.52%）。传媒板块四个子行业中：广告指数上涨0.65%，有线和卫星电视指数上涨8.45%，

电影与娱乐指数上涨 3.79%，出版指数上涨 2.56%。 

图 1：上周行情回顾 

 
数据来源：wind，西南证券整理 

2 电影市场 

上周（2019 年 3 月 3 日-2019 年 3 月 9 日）单周票房为 11.3 亿元，其中《惊奇队长》

上周票房 4.5 亿元，占上周总票房的 40.2%，猫眼电影对其总票房的预测为 10 亿元（2019

年 3 月 10 日）；《绿皮书》上周票房 1.9 亿元，猫眼电影对其预测总票房为 5 亿元（2019 年

3 月 10 日）。 

表 1：上周含服务费票房情况（单位：万元） 

排名 电影名称 上周票房 累计票房 上线天数 部分相关公司 

1 惊奇队长 45323 50094 2 
美国漫威影业公司、中国电影股份有限公司、华夏电影发行有限责任公

司、华特迪士尼影业集团 

2 绿皮书 19187 27371 9 
美国参与者影片公司、美国梦工厂影片公司、阿里巴巴影业集团、华夏

电影发行有限责任公司、中国电影股份有限公司 

3 驯龙高手 3 14916 30881 9 
美国环球影片公司、美国梦工厂影片公司、中国电影股份有限公司、华

夏电影发行有限责任公司 
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排名 电影名称 上周票房 累计票房 上线天数 部分相关公司 

4 阿丽塔：战斗天使 13936 84950 16 
美国二十世纪福斯电影公司、中国电影股份有限公司、华夏电影发行有

限责任公司 

5 流浪地球 8580 459845 33 

郭帆文化传媒（北京）有限公司、北京京西旅游文化股份有限公司、中

国电影股份有限公司、北京登峰国际文化传播有限公司、上海阿里巴巴

影业有限公司 

6 夏目友人帐 6463 7272 3 
日本株式会社安尼普、中国电影股份有限公司、华夏电影发行有限责任

公司 

7 飞驰人生 1632 171204 33 

上海亭东影业有限公司、上海博纳文化传媒有限公司、天津猫眼微影文

化传媒有限公司、上海阿里巴巴影业有限公司、万达影视传媒有限公司、

杭州果麦文化传媒有限公司 

8 疯狂的外星人 750 220102 33 

欢喜传媒集团有限公司、坏猴子影业、北京欢喜首映文化有限公司、北

京光线影业有限公司、霍尔果斯青春光线影业有限公司、南山光线影业

有限公司、霍尔果斯开花影业有限公司 

9 熊出没·原始时代 470 71011 33 

华强方特（深圳）动漫有限公司、乐创影业（天津）、天津猫眼微影文

化传媒有限公司、万达影视传媒有限公司、方特影业投资有限公司、北

京耳朵听听技术有限公司、大地时代文化传播（北京）有限公司、浙江

横店影业有限公司、北京金逸嘉逸电影发行有限公司、耀莱影视文化传

媒有限公司 

10 一吻定情 154 17316 24 
新丽传媒有限责任公司、天津猫眼微影文化传媒有限公司、华夏电影发

行有限责任公司、万达影视传媒有限公司、当乐娱乐股份有限公司 

数据来源：猫眼电影，西南证券整理 

图 2：上周票房构成情况（万元）  图 3：上周各院线票房情况（万元） 

 

 

 
数据来源：猫眼电影，西南证券整理  数据来源：猫眼电影，西南证券整理 

下周将新上映电影 13 部，预计电影《比悲伤更悲伤的故事》、《我的英雄学院：两位英

雄》、《阳台上》等或将是下周票房的看点。 

  



 
影视传媒行业周报（0303-0309） 

请务必阅读正文后的重要声明部分  3 

表 2：下周待映电影情况（仅统计猫眼想看人数超 1 万人的电影） 

上映日期 电影名称 
猫眼想看人

数（人） 
电影类型 主创人员 出品/联合出品公司 发行/联合发行公司 

20190314 
比悲伤更悲

伤的故事 
35137 爱情 

林孝谦/陈意涵/

刘以豪/张书豪/

陈庭妮 

满满额娱乐股份有限公司、好

好看文创有限公司、百聿数码

创意股份有限公司 

华夏电影发行有限责任公司 

20190315 
我的英雄学

院：两位英雄 
69617 动作动画 

长崎健司/山下大

辉/三宅健太/志

田未来/生濑胜久  

日本东宝株式会社 

中国电影集团公司、华夏电影

发行有限责任公司、长影集团

译制片制作有限公司 

20190315 阳台上 54240 剧情 
张猛/周冬雨/王

锵/曹瑞/刘雅 

北京光线影业有限公司、上海

乐不思蜀影视有限公司、周冬

雨影视文化传播有限公司 

霍尔果斯太阳船和文化传媒

有限公司、名利场影视文化传

媒有限公司 

数据来源：猫眼电影、豆瓣电影，西南证券整理 

2019 年奥斯卡最佳影片《绿皮书》大陆上映，票房口碑双丰收。《绿皮书》北美票房创

2014 年来奥斯卡最佳影片新高，作为第二部大陆上映的奥斯卡最佳影片，《绿皮书》票房远

超 2018 年上映的《水形物语》，目前总票房近 2.8 亿，猫眼电影预计总票房将突破 5 亿。在

口碑方面，历年奥斯卡最佳影片在豆瓣电影评分与 IMDb 评分基本保持一致，《绿皮书》更是

在两个平台均创下近年来评分新高，豆瓣评分高达 8.9，超过了 2016 年奥斯卡最佳影片《聚

焦》(8.8 分)。 

图 4：历年奥斯卡最佳影片北美、大陆票房情况  图 5：历年奥斯卡最佳影片豆瓣、IMDb 评分情况 

 

 

 
数据来源：猫眼电影，西南证券整理  数据来源：猫眼电影，西南证券整理 

《惊奇队长》票房与口碑出现断层，大陆上映两天票房破 5 亿，烂番茄、豆瓣、IMDb

评分均创漫威系列电影最低记录。《惊奇队长》于 3 月 8 日大陆上映，首日票房达 2.1 亿，

票房破 5 亿仅用时 2 天 11 时，或将超过 2018 年上映的《蚁人 2：黄蜂女现身》。然而，《惊

奇队长》上映后，豆瓣评分成为漫威系列电影最低，IMDb 评分更是跌破 7.0，国内外口碑均

处于较低水平。《惊奇队长》作为漫威史上第一步超级女英雄电影，票房口碑差异现象或反

映传媒行业“她”经济力量。 
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3 电视剧行业 

上周（3 月 3 日- 3 月 9 日），新媒体方面，播放量排名前五的作品依次是：《小女花不

弃》（4.0 亿次）、《知否？知否？应是绿肥红瘦》（1.3 亿次）、《三生三世十里桃花》（0.3

亿次）、《欢乐颂 2》（0.2 亿次）、《我的前半生》（0.2 亿次）。《小女花不弃》凭借 4.0

亿次网播量斩获电视剧周播榜冠军；《知否？知否？应是绿肥红瘦》以 1.3 亿次网播量位列

电视剧周播榜第二名；《三生三世十里桃花》以 0.3 亿次的网播量位列电视剧周播榜第三名。 

表 3：上周电视剧网播量情况（前五） 

排名 剧名 上周播放量（万） 累计播放量（亿） 上线天数 播放平台 相关公司 

1 小女花不弃 40000 51.2 62 
优酷、爱奇艺、腾讯视频、

PPTV 聚力 
喀什飞宝文化传媒有限公司 

2 
知否？知否？应是

绿肥红瘦 
13000 110.7 76 腾讯视频、优酷、爱奇艺 东阳正午阳光影视有限公司 

3 三生三世十里桃花 2817 208.5 770 
腾讯视频、乐视视频、PP

视频、搜狐视频 

华策剧酷传播、嘉行传媒、 

三味火 

4 欢乐颂 2 1930 173.6 669 
腾讯视频、乐视视频、搜

狐视频 
东阳正午阳光影视有限公司 

5 我的前半生 1731 75.5 615 腾讯视频、芒果 TV 新丽电视文化投资有限公司 

数据来源：猫眼数据，西南证券整理（不含优酷、爱奇艺播放量） 

传统电视台方面，上周，tvtv.hk 的数据显示，3 月 3 日-3 月 7 日的 CSM55 城收视率大

致排名为：《芝麻胡同》（北京卫视）（平均收视率 1.30%）、《逆流而上的你》（湖南卫

视）（平均收视率 1.26%）、《芝麻胡同》（上海东方卫视）（平均收视率 1.01%）、《都

挺好》（江苏卫视）（平均收视率 0.78%）、《都挺好》（浙江卫视）（平均收视率 0.64%）。 

表 4：上周电视剧收视率情况 

排名 剧名/播放平台 平均收视率 相关公司 

1 芝麻胡同（北京卫视） 1.30% 北京电视台、腾讯影业、艺东派影视、千骊影视等 

2 逆流而上的你（湖南卫视） 1.26% 左城右隅、东方前海、猫眼影业、五光十色影业 

3 芝麻胡同（上海东方卫视） 1.01% 北京电视台、腾讯影业、艺东派影视、千骊影视等 

4 都挺好（江苏卫视） 0.78% 东阳正午阳光影视有限公司 

5 都挺好（浙江卫视） 0.64% 东阳正午阳光影视有限公司 

数据来源：tvtv.hk，西南证券整理 

网络剧方面，上周（3 月 3 日- 3 月 9 日），播放量排名前五的作品依次是：《独孤天下》

（0.3 亿次）、《鬼吹灯之精绝古城》（0.1 亿次）、《如懿传》（0.1 亿次）、《千门江湖

之诡面疑云》（0.1 亿次）、《沙海》（0.1 亿次）。 

表 5：上周网络剧网播量情况 

排名 剧名 上周播放量（万） 累计播放量（亿） 上线天数 播放平台 相关公司 

1 独孤天下 2678 64.9 383 优酷、腾讯视频 
星亿东方、希世纪、乐道互娱、

湖南亚歌文化 

2 鬼吹灯之精绝古城 1333 51.1 812 优酷、腾讯视频 企鹅影视、梦想者电影、东阳正
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排名 剧名 上周播放量（万） 累计播放量（亿） 上线天数 播放平台 相关公司 

午阳光影视有限公司 

3 如懿传 1140 165.7 203 优酷、腾讯视频 新丽电视文化投资有限公司 

4 千门江湖之诡面疑云 1016 6.6 118 腾讯视频 企鹅影视、慈文传媒、天娱传媒 

5 沙海 958 57.2 234 腾讯视频 企鹅影视、南派泛娱、视骊制作 

数据来源：猫眼数据，西南证券整理（不含优酷、爱奇艺播放量） 

电视剧行业上周重要公告/新闻 

34 部电视剧获国家专项资金支持。3 月 6 日，由国家广播电视总局电视剧司指导、国家

广播电视总局发展研究中心主办、上海广播电视台协办的 2018 年度电视剧剧本扶持引导项

目研讨会在上海国际会议中心举行。共有 34 部电视剧获得了剧本引导专项资金，国家广播

电视总局电视剧司司长毛羽解读了广电总局的电视剧剧本扶持政策。 

迪士尼计划在 4 月推出流媒体视频平台。据 Information 的报道，在 2019 年底进入

美国市场之前，这个平台会在荷兰先测试。不过迪士尼还没想好内容的分发渠道，比如是否

包括有线电视台接入，还是选择苹果分销。苹果也在准备自己的内容平台。 

AT&T 周一在内部邮件中宣布将对近期收购的华纳传媒业务重组，以应对来自 Netflix

的竞争。此次重组将整合 HBO 与 Turner 的管理运营，并且为内容创作节省资金。公司将把

投资重点转移到为新兴平台上的特定受众制作更多内容上，以准备与 Netflix 和迪士尼在流媒

体视频领域展开竞争。 

中央广播电视总台与广东省人民政府在北京举行深化战略合作框架协议签约仪式。中央

广播电视总台将在广州设立粤港澳大湾区总部、广东总站，在深圳设立大湾区新闻采编中心，

打造强大的区域新闻传播中心和文化产业基地。 

4 综艺 

上周（3 月 3 日-3 月 9 日）综艺节目播放量排名前五的作品依次是：《歌手 2019》（1.6

亿次）、《王牌对王牌第四季》（1.4 亿次）、《我家那闺女》（1.0 亿次）、《快乐大本营

2019》（0.8 亿次）、《声临其境第二季》（0.7 亿次）。《歌手 2019》以播放量 1.6 亿次，

获得周播榜第一；《王牌对王牌第四季》以 1.4 亿次播放量排名第二。 

表 6：上周电视综艺网播量情况 

排名 综艺名称 上周播放量（万） 累计播放量（亿） 上线天数 播放平台 相关公司 

1 歌手 2019 16000 15.4 58 芒果 TV 湖南卫视节目中心 

2 王牌对王牌第四季 14000 10.4 37 腾讯、爱奇艺 浙江卫视节目中心 

3 我家那闺女 9900 9.6 64 芒果 TV 湖南卫视节目中心 

4 快乐大本营 2019 8100 8.1 64 芒果 TV 湖南卫视节目中心 

5 声临其境第二季 7000 4.9 44 芒果 TV 湖南卫视节目中心 

数据来源：艺恩数据，西南证券整理；注：不含爱奇艺、优酷播放量 
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上周（3 月 3 日-3 月 9 日）网综播放量排名前五的作品依次是：《妻子的浪漫旅行第二

季》（1.8 亿次）、《哈哈农夫》（1.0 亿次）、《女儿们的恋爱》（1.0 亿次）、《变形计

第十六季》（0.9 亿次）、《终极高手》（0.4 亿次）。《妻子的浪漫旅行第二季》上周以播

放量 1.8 亿次位列第一；《哈哈农夫》上周以 1.0 亿次周播量位列第二。 

表 7：上周网综网播量情况 

排名 综艺名称 上周播放量（万） 累计播放量（亿） 上线天数 播放平台 相关公司 

1 妻子的浪漫旅行第二季 18000 6.0 24 芒果 TV、爱奇艺 芒果 TV 

2 哈哈农夫 10000 1.9 9 芒果 TV 芒果 TV 

3 女儿们的恋爱 9600 7.2 46 芒果 TV 芒果 TV 

4 变形计第十七季 9000 3.7 26 芒果 TV 芒果 TV 

5 终极高手 4100 3.8 51 腾讯 腾讯视频、王者荣耀 

数据来源：艺恩数据，西南证券整理。注：不含爱奇艺、优酷播放量  

综艺行业上周重要新闻 

原创音乐网络综艺涌现。3 月 9 日，由优酷创作的《这就是原创》将迎来开播；另一边，

爱奇艺的《我是唱作人》也开始了首发唱作人的造势。同时，优酷《一起乐队吧》和爱奇艺

的《乐队的夏天》也都在进行选手招募中。原创音乐综艺最大的挑战在于观众，原创音乐大

都是没有什么知名度的音乐人参与，话题度比不上明星歌手，而外形颜值可能又不像偶像选

秀经过包装，所能吸引观众眼球的基本点统统不在，仅有的就是音乐。 

脱口秀综艺迸发新的生命力。《吐槽大会》作为网综，走到第三季，已经成为一个成熟

的综艺 IP；郭德纲开始尝试脱口秀，练手西瓜视屏玩起了微综艺《一郭汇》；爱奇艺创始人、

CEO 龚宇曾在爱奇艺 iJOY 悦享会上表示：“短视频竖屏内容一定会变成未来的一个主流方

向”，打开综艺的竖屏板块，右上角赫然写着“脱口秀创作大赛精选”。脱口秀类综艺成为

爱奇艺探索竖屏内容的敲门砖。 

5 游戏行业 

上周（2019 年 3 月 3 日-2019 年 3 月 9 日），在手游端，截至 2019 年 3 月 9 日，IOS

畅销榜排名前十的分别是《完美世界》、《王者荣耀》、《梦幻西游》、《穿越火线：枪战王者》、

《红警 OL》、《率土之滨》、《乱世王者》、《大话西游》、《剑与家园：妖精重生》、《明日之后》。

与上周相比较，前十名名单中，新增《完美世界》、《穿越火线：枪战王者》、《红警 OL》、《率

土之滨》、《剑与家园：妖精重生》，分别排名第一、第四、第五、第六和第九，《QQ 飞车》、

《QQ 炫舞》、《新剑侠情缘》、《一刀传世-传霸兄弟》以及《开心消消乐》跌出前十名。 

表 8：IOS 畅销榜变化 

2019 年 3 月 2 日 2019 年 3 月 9 日 

名称 排名 名称 排名 

王者荣耀 1 完美世界 1 

梦幻西游 2 王者荣耀 2 

QQ 飞车 3 梦幻西游 3 

QQ 炫舞 4 穿越火线：枪战王者 4 
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2019 年 3 月 2 日 2019 年 3 月 9 日 

名称 排名 名称 排名 

明日之后 5 红警 OL 5 

乱世王者 6 率土之滨 6 

大话西游 7 乱世王者 7 

新剑侠情缘 8 大话西游 8 

一刀传世-传霸兄弟 9 剑与家园：妖精重生 9 

开心消消乐 10 明日之后 10 

数据来源：APP Annie，西南证券整理 

在页游端，上周开服排行榜前十的分别是《灭神》、《武动苍穹》、《蓝月传奇》、《猛将天

下》、《传奇霸业》、《传奇世界》、《武林 3》、《七魄》、《黑域战界》、《血盟荣耀》。 

表 9：页游周开服数量排行榜前十名变化 

2018 年 2 月 24 日至 2019 年 3 月 2 日 2019 年 3 月 3 日至 2019 年 3 月 9 日 

名称 周开服数量（组） 名称 周开服数量（组） 

灭神 495 灭神 435 

猛将天下 212 武动苍穹 230 

蓝月传奇 199 蓝月传奇 209 

传奇霸业 188 猛将天下 194 

武动苍穹 187 传奇霸业 170 

传奇世界 147 传奇世界 139 

血盟荣耀 119 武林 3 133 

御魂九霄 113 七魄 126 

黑域战界 107 黑域战界 121 

虎啸龙吟 94 血盟荣耀 99 

数据来源：9K9K，西南证券整理 

游戏行业上周重要公告/新闻 

App Growing《2019 年 2 月份手游买量市场分析》：广告投放平台头部效应明显，仙

侠、魔幻题材游戏更青睐主流广告平台。近日，App Growing 以 2019 年 2 月 1 日-2 月 28

日所追踪的移动广告投放情报为依据，发布《2019 年 2 月份手游买量市场分析》，报告指出，

整个二月份来看，今日头条系、腾讯广告依然为手游广告主较为看重的渠道，均有超过 40%

的手游投放广告时会选择这两个渠道。而头条穿山甲及百度百意这两个广告平台也较受手游

广告主的欢迎，均名列 Top 5。对 2 月份不同流量平台的各游戏题材投放的广告数进一步分

析，整体来看，仙侠，魔幻题材的游戏投放广告数在今日头条系、腾讯广告、头条穿山甲、

百度信息流、百度百意的占比都比较高。 
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图 6：手游 2 月份于各热门流量平台投放广告占比  图 7：2 月份主流平台各题材游戏广告数占比 

 

 

 
数据来源：游戏葡萄，西南证券整理  数据来源：游戏葡萄，西南证券整理 

新华社：中国互联网协会将成立电竞工作委员会，电竞业务将进一步规范化。近日，中

国互联网协会电子竞技工作委员会筹备组成立会议暨“数字电竞与智能经济”电子竞技行业

峰会在清华大学召开，会议公布了中国互联网协会电子竞技工作委员会的相关职能及工作任

务。电竞工作委员会未来将协助主管部门加强电子竞技行业规范管理，推进电子竞技教育产

业与国家教育战略结合，引导中国电子竞技行业良性且可持续发展，提前为智慧城市基础建

设提供服务。中国互联网协会副秘书长宋茂恩在会议中表示，“从目前来看，电子竞技产业

在国内已经形成了一定的规模，具有较强的经济效益。现在国内电子竞技产业的商业化和国

际化已经提上日程，促进电子竞技引进来和走出去。” 

第八批版号名单公布：95 款游戏过审，腾讯《寻仙 2》、网易《堡垒前线》《妙笔千山》

在列。版署于本周（3 月 8 日）公布了春节过后的第三批版号，这也是去年 12 月版号重启

以来的第八批版号，本批版号过审时间为 2 月 28 日。本次过审产品共 95 款，91 款移动端

游戏，3 款客户端游戏和 1 款页游。本次过审的游戏类型较为多元。按厂商来看，腾讯的《寻

仙 2》，网易的《堡垒前线》和《绘真·妙笔千山》，巨人网络的《激斗火柴人》，创梦天地的

《求和谜阵》，畅游时代的《仙路争锋之秘境仙踪》等游戏均在此次过审名单中。 

6 体育行业 

板块表现 

上周，中证体育指数（399804）上涨 7.12%，沪深 300 指数下跌 2.46%，中证体育指

数相对于沪深 300 指数上涨 9.58%。 
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图 8：相对沪深 300 指数表现 

 
数据来源：Wind，西南证券整理 

产业要闻 

特步携手 Wolverine 开拓中国市场。3 月 4 日，特步宣布其全资子公司与 Wolverine 达

成合作，成立合资公司，双方各自向合资公司支付约 1.55 亿人民币的初始融资金额。合资

公司于今年下半年起在中国内地、香港及澳门开设新店铺，大部分将位于中国内地一、二线

城市的购物中心，开展 Wolverine 旗下品牌 Saucony（圣康尼）及 Merrell（迈乐）的营销及

分销。 

图 9：特步携手 Wolverine 开拓中国市场 

 
数据来源：搜狗，西南证券整理 

Wolverine 是美国历史悠久的鞋类企业，业务目前遍及 200 余国家。旗下拥有众多鞋类

品牌，Saucony（圣康尼）是全球四大知名跑鞋品牌之一，Merrell（迈乐）因开发最佳户外

活动体验产品而著名。 
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此举表明，特步将升级为多品牌组合集团，提供多元化产品组合，扩展在中国香港和中

国澳门的业务，接触到更多的中国消费者，从中高端市场获取利润。同时也标志着 Wolverine

在国际市场进行战略投资取得新进展。双方相信这次合作将带来双赢，产生协同效益。 

李宁成为 QGhappy、Newbee 电竞俱乐部官方赞助商。3 月 4 日，李宁宣布作为装备合

作伙伴与 QGhappy 电子竞技豪门俱乐部达成合作。上周李宁已宣布成为 Newbee 俱乐部官

方赞助商，双方将联合推出多款定制产品。 

图 10：李宁与 QGhappy、Newbee 电竞俱乐部达成官方合作伙伴关系 

 
数据来源：百度，西南证券整理 

QG 电子竞技俱乐部成立于 2015 年，目前有《王者荣耀》、《绝地求生 PUBG》等分部，

其《王者荣耀》分部曾获得了两座联赛冠军奖杯和两座杯赛冠军奖杯。2018 年 9 月 26 日，

QG 电子竞技俱乐部完成近亿元 A 轮融资。 

Newbee 电竞俱乐部设有六大分部，拥有十余支战队，旗下选手超过百人。截至 2019

年 1 月，Newbee 各分部战队共计获得超过 1289 万美元的奖金，是电竞赛事奖金收入中国

第一、世界前四的电竞俱乐部。 

从去年开始，李宁持续发力电竞营销，领域覆盖当前最热门的几大赛事。李宁将开创电

子竞技与泛体育领域平台合作的新模式，逐渐完成自己在电竞领域的全面布局。 

武磊破西甲每轮 MVP（最有价值球员）投票记录。 

武磊在 3 月 9 日凌晨对战毕尔巴鄂竞技的比赛中首发登场，头球助攻，赛场表现可圈可

点，进一步激发中国球迷的热情，其在西甲联赛的精彩表现也引发了国人对西甲乃至足球运

动的积极关注。 
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图 11：武磊助攻费雷拉 

 
数据来源：新浪，西南证券整理 

在此前的西甲联赛第 26 轮比赛中，武磊攻入了自己的留洋生涯首球，在第 26 轮 MVP

投票中获得票数超过 4 万票。武磊凭借在西甲的优异表现，身价已经上涨到 450 万欧元，成

为中国身价最高的球员之一。 

NBA 中国和阿里巴巴集团宣布升级战略合作伙伴关系，优酷拿下 NBA 短视频权益。3

月 7 日，NBA 中国与阿里巴巴宣布在阿里巴巴的天猫、淘宝和 UC 等平台中会出现“NBA”区

域，提供 NBA 高光集锦、原创节目以及经典比赛，将为用户打造全新的 NBA 观赛互动体验。 

图 12：NBA 中国和阿里巴巴集团宣布升级战略合作伙伴关系 

 
数据来源：百度，西南证券整理 

美国职业篮球联赛（National Basketball Association），简称 NBA，于 1946 年 6 月 6

日在纽约成立。NBA 的赛程安排分为夏季联赛、季前赛、常规赛、季后赛和总决赛，国内在

线观看人数超过千万。 

作为阿里系主要平台之一的优酷此次拿到 NBA 短视频的相关权益，继续完善体育版权

格局。优酷近一年持续关注体育视频，去年 5 月获得世界杯版权，世界杯后与 PP 体育成立

联运平台，拿到 CUBA 直播权。优酷希望拥有更多的篮球用户，让他们在优酷体验到社区般

的归属感。 

https://baike.baidu.com/item/%E7%BA%BD%E7%BA%A6/6230
https://baike.baidu.com/item/%E5%A4%8F%E5%AD%A3%E8%81%94%E8%B5%9B
https://baike.baidu.com/item/%E5%AD%A3%E5%89%8D%E8%B5%9B
https://baike.baidu.com/item/%E5%B8%B8%E8%A7%84%E8%B5%9B
https://baike.baidu.com/item/%E5%AD%A3%E5%90%8E%E8%B5%9B
https://baike.baidu.com/item/%E6%80%BB%E5%86%B3%E8%B5%9B
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阿里巴巴和 NBA 通过升级合作关系，将有机连接 NBA、阿里巴巴各平台、商业合作伙

伴和广大球迷社群，向球迷提供精准而广泛的 NBA 视频内容推荐，通过内容营销来鼓励球

迷互动和关联消费。同时，NBA 将与阿里的文娱内容和电商体系跨界联动，双方协力打造内

容营销和粉丝经济的新时代。 

卡尔美再次助力中甲，成为中甲官方用球和装备赞助商。3 月 6 日，中国足球协会甲级

联赛正式宣布卡尔美成为 2019-2022 赛季中甲联赛官方用球和装备赞助商。 

图 13：卡尔美成为中甲官方用球和装备赞助商 

 
数据来源：新浪，西南证券整理 

卡尔美 (Kelme) 源自西班牙，创办于 1963 年，是西班牙著名运动品牌。2014 年卡尔

美进入中国，已连续 6 个赛季为中甲球队提供战袍，卡尔美战袍拥有鲜明的个性设计，也饱

含历史文化和城市风情，受到越来越多球队的青睐。今年 2 月卡尔美赞助中甲 10 支球队，

创历史新高。如今与中甲达成深度合作，成为 2019-2022 赛季中甲官方用球和装备赞助商。

卡尔美目前也是西甲的第一大赞助商，赞助西班牙人、韦斯卡、巴列卡诺、阿拉维斯四支俱

乐部。 

7 一周娱乐推荐 

电影推荐 

《我的英雄学院：两位英雄》将于 2019 年 3 月 15 日（周五）在内地上映。《我的英雄

学院：两位英雄》是由长崎健司执导，山下大辉、三宅健太、志田未来、生濑胜久等声优出

演的动作类动画片。《我的英雄学院》是继《海贼王》、《火影忍者》、《死神》三大巨作后，

日本第一漫画刊《周刊少年 JUMP》近十年力推巨作，《我的英雄学院》创造了一系列绝佳

成绩，引人注目。这个讲述大多数人都有超能力的未来，一个毫无能力的少年如何成为英雄

的故事，在日本、美国、中国等地引发绝佳成绩和好评。作为该作首部剧场版，在海外取得

令人称道的成绩和好评，以主角绿谷出久与师傅欧鲁迈特联手对敌的新故事，讲述了一个简

单又热血激昂的青春战斗故事，传承少年热血漫传统的同时，大胆创新、场面激烈、有笑有

泪，令人侧目。 
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图 14：《我的英雄学院：两位英雄》宣传海报 1  图 15：《我的英雄学院：两位英雄》宣传海报 2 

 

 

 
数据来源：豆瓣，西南证券整理  数据来源：豆瓣，西南证券整理 

电视剧推荐 

《大周小冰人》将于 2019 年 3 月 15 日在爱奇艺播出。该剧是由管健雄执导，李闷编

剧，曾梦雪、戴景耀、黄甫桀、屠画、向昊、史卿妍、李瑞文、柏智杰、张煜枫主演古装青

春轻喜网剧。该剧讲述了骨感“小辣椒”颜如玉阴差阳错承袭官媒职位，并最终收获美满爱

情的欢乐故事。 

图 16：《大周小冰人》宣传图 1  图 17：《大周小冰人》宣传图 2 

 

 

 

数据来源：豆瓣网，西南证券整理  数据来源：豆瓣网，西南证券整理 
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综艺推荐 

3 月 9 日晚 8 点，《这就是原创》在优酷准时上线。《这就是原创》由优酷、灿星、腾

讯音乐娱乐集团联合打造，专注于原创音乐，即参赛选手演唱的是自己创作的、非抄袭模仿、

内容形式都具有独特个性的音乐作品。像现在大众熟知的赵雷、陈粒、谢春花等都属于原创

音乐人。节目请来了萧敬腾、陈粒、王嘉尔作为明星导师团。 

图 18：《这就是原创》宣传图 1  图 19：《这就是原创》宣传图 2 

 

 

 

数据来源：《这就是原创》官微，西南证券整理  数据来源：《这就是原创》官微，西南证券整理 

游戏推荐 

完美世界研发、腾讯代理发行：《完美世界》手游 3 月 6 日全平台上线。《完美世界》

手游是由腾讯游戏和完美世界联手打造的自由飞行战斗 MMORPG 手游，拥有次世代级别特

效以及熟悉的 BGM，还原端游经典情怀，浩瀚星空、苍茫大陆、无尽深海任凭遨游探索，

构建千万玩家心中的“完美世界”，海陆空全区域无缝大世界自由翱翔，其战斗模式创新的

采用自由飞行战斗方式，也是腾讯首次涉足自由飞行战斗题材。该游戏上线前就已经收获超

过 1000 万玩家的预约，毫无疑问，它是新的一年里，游戏行业最重磅的第一款产品。 

图 20：《完美世界》手游宣传图 1  图 21：《完美世界》手游宣传图 2 

 

 

 
数据来源：游戏葡萄，西南证券整理  数据来源：游戏葡萄，西南证券整理 
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赛事推荐 

2019 年 3 月 17 日，西班牙人俱乐部将在第 28 轮迎战塞维利亚俱乐部。塞维利亚目前

少赛一场积 37 分排名第 6 位，武磊及西班牙人能否再接再厉，继续高水平表现值得期待。 

表 10：西甲第 28 轮赛程 

轮次 比赛时间 对阵双方 

第 28 轮 2019-03-16   04:00 皇家社会-莱万特 

第 28 轮 2019-03-16   20:00 韦斯卡-阿拉维斯 

第 28 轮 2019-03-16   23:15 皇家马德里-维戈塞尔塔 

第 28 轮 2019-03-17   01:30 毕尔巴鄂竞技-马德里竞技 

第 28 轮 2019-03-17   03:45 莱加内斯-赫罗纳 

第 28 轮 2019-03-17   19:00 埃瓦尔-巴拉多利德 

第 28 轮 2019-03-17   23:15 西班牙人-塞维利亚 

第 28 轮 2019-03-18   01:30 瓦伦西亚-赫塔菲 

第 28 轮 2019-03-18   01:30 比利亚雷亚尔-巴列卡诺 

第 28 轮 2019-03-18   03:45 皇家贝蒂斯-巴塞罗那 

数据来源：新浪，西南证券整理 

8 投资建议 

（1）出版领域：出版领域部分营收由教材教辅贡献，具有抗经济周期的属性，目前纸

价回稳，部分省教材提价，且受益于二胎政策的影响，学生数量、学生结构逐渐改善，建议

积极关注：中南传媒（601098）、凤凰传媒（601928）、城市传媒（600229）、山东出版（601019）。 

（2）电影领域：1）公司电影发行业务具备政策壁垒，且 2019 年为进口片大年；2）受

益于鼓励影院建设的新政策，公司影视器材销售业务在 2019、2020 年或迎来高峰期；公司

出品的、在春节档上映的影片《流浪地球》票房已超 46 亿元，建议关注中国电影（600977）。 

（3）游戏领域：出品影视内容爆款频出，游戏端改手逻辑通顺，《完美世界》手游 3 月

初上线即登顶免费榜，表现符合预期。建议关注完美世界（002624）。
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