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——休闲服务行业周报（20190310） 

❖ 川财周观点 

本周休闲服务板块下跌 3.26%，子板块中，酒店、旅游综合、餐饮和景区分别

下跌 5.16%、4.17%、1.95%、0.36%。本周，板块实际的上涨个股数大于下跌

个股数，不过因为免税和酒店领域的板块权重股在前期连续上涨后均出现了一

定程度的回调，使得休闲服务板块整体出现下跌。科锐国际本周受益于业绩预

报的良好表现和市场情绪的推动连续两周涨幅较大。公司 2018 年的营业收入

和归属于上市公司股东的净利润分别同比增长 93.53%和 60.82%。  

从全国 2018 年全年和 2019 年春节的旅游数据可以看到，受国内市场消费相对

低迷的影响，旅游行业增速有所放缓，景气度相对较弱。建议关注业绩确定性

较高的相关个股，相关标的：宋城演艺（300144）、中国国旅（601888）；同时

建议关注有望受益于杭黄高铁开通而获得客流量增长的黄山旅游（600054）。 

❖ 市场表现 

本周川财文化娱乐指数上涨 0.68%，收于 8918.83 点。沪深 300 指数下跌 2.46%，

休闲服务指数下跌 3.26%。板块共 17 支个股上涨，15 支个股下跌，涨幅前 3

的分别是云南旅游（10.91%）、科锐国际（7.61%）、国旅联合（5.80%）；跌幅

前 3 的分别是首旅酒店（-9.01%）、中国国旅（-7.60%）、锦江股份（-5.68%）。 

❖ 公司公告  

1、天目湖（603136）：公司发布 2018 年年报。报告期内，公司实现营业收入

48,942.62 万元，较上年同期增 6.24%；归属于母公司所有者的净利润为

10,321.01 万元，较上年同期增 22.18%；基本每股收益为 1.29 元，较上年同

期减 0.77%。2018 年度拟 10转 4.5 派 7.5 元。 

❖ 行业动态 

1、2018 年中国游客首站出境赴俄人数达 184.74 万人次，同比增长 21.1%。李

辉说，其中莫斯科与圣彼得堡是最吸引中国游客的城市。2018 年俄游客赴华人

数 197.75 万人次，同比增长 1.4%。（品橙旅游） 

2、出境综合服务运营商众信旅游集团与奢侈品电商寺库宣布达成战略合作，

双方将充分发挥各自优势，通过平台打通、会员权益打通、同步展开营销活动、

联合研发新业务新产品等形式的合作，互相提升线上线下一体化运营效率，携

手开拓消费新场景，进一步覆盖更广阔的增量市场，为更广大消费者提供优质

丰富的产品和服务体验。（品橙旅游） 

3、阿尔巴尼亚外交部宣布，在 2019 年旅游旺季给予中国等 8 个国家免签证待

遇。其中，对中国公民的免签有效期为 2019 年 3 月 1 日至 10 月 31 日。（品橙

旅游）。 

❖ 风险提示：国内旅游市场增速不及预期。 
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一、川财周观点 

本周休闲服务板块下跌 3.26%，子板块中，酒店、旅游综合、餐饮和景区分别

下跌 5.16%、4.17%、1.95%、0.36%。本周，板块实际上涨个股数大于下跌

个股数，不过因为免税、酒店等领域的板块权重个股在前期连续上涨后均出现

了一定程度的回调，使得整体出现下跌。科锐国际本周受益于业绩预报的良好

表现和市场情绪的推动连续两周涨幅较大。公司 2018 年的营业收入和归属于

上市公司股东的净利润分别同比增长 93.53%和 60.82%。 

从全国 2018 年全年和 2019 年春节的旅游数据可以看到，受国内市场消费相

对低迷的影响，旅游行业增速有所放缓，景气度相对较弱。建议关注业绩确定

性较高的相关个股，相关标的：宋城演艺（300144）、中国国旅（601888）；

同时建议关注有望受益于杭黄高铁开通而获得客流量增长的黄山旅游

（600054）。 

二、市场行情回顾 

2.1 指数、板块涨跌幅 

本周，餐饮旅游指数相对沪深 300 指数下跌 0.80%，其中餐饮旅游指数下跌

3.77%,沪深 300 指数下跌 2.46%。 

 

图 1： 餐饮旅游指数与沪深 300（2018 年至今） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

在板块对比中，餐饮旅游在 29 个行业指数中排名第 29 位。计算机、农林牧
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渔和综合板块表现突出。 

 

图 2： 本周行业涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

本周，餐饮旅游板块受权重股调整的影响，小幅下跌。共 17 支个股上涨，15

支个股下跌。涨幅前 5 的分别是云南旅游（10.91%）、科锐国际（7.61%）、

国旅联合（5.80%）、三湘印象（5.57%）、大连圣亚（3.96%）。 

 

表格 1. 板块个股涨幅前 10 

项目 名称 
周涨跌

幅 

最新

收盘 

市值

(亿) 

收入 E 

(百万) 

利润 E 

(百万) 

动态市

盈率 

TTM 市

盈率 
PEG 

月涨

跌幅 

年涨

跌幅 

002059.SZ 云南旅游 10.91  6.71 49  1942  214  26  10  0.0  9.6  29.8  

300662.SZ 科锐国际 7.61  36.35 65  3220  157  42  55  1.4  13.2  36.7  

600358.SH 国旅联合 5.80  4.38 22  0  0  0  -71  0.0  4.5  24.4  

000863.SZ 三湘印象 5.57  4.74 65  0  0  0  21  0.0  5.1  21.2  

600593.SH 大连圣亚 3.96  30.98 40  386  67  60  70  3.8  5.4  16.9  

000428.SZ 华天酒店 3.36  3.08 31  0  0  0  61  0.0  2.7  24.2  

300178.SZ 腾邦国际 3.11  9.95 61  8773  455  13  18  0.5  2.9  10.1  

603869.SH 新智认知 2.87  20.06 70  3207  369  19  19  0.7  1.5  33.4  

600138.SH 中青旅 2.57  15.59 113  12101  635  18  18  1.4  3.3  20.9  

603136.SH 天目湖 2.33  35.53 28  540  116  24  28  1.7  2.5  21.1  

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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跌幅前 5 的分别是首旅酒店（-9.01%）、中国国旅（-7.60%）、锦江股份（-5.68%）、

三特索道（-2.57%）、宋城演艺（-2.35%）。 

 

表格 2. 板块个股跌幅前 10 

项目 名称 
周涨跌

幅 

最新

收盘 

市值

(亿) 

收入 E 

(百万) 

利润 E 

(百万) 

动态市

盈率 

TTM 市

盈率 
PEG 

月涨

跌幅 

年涨

跌幅 

600258.SH 首旅酒店 -9.01  17.88 175  8707  884  20  20  0.7  -8.5  12.0  

601888.SH 中国国旅 -7.60  59.55 1163  50065  4433  26  37  0.9  -6.7  -1.1  

600754.SH 锦江股份 -5.68  23.57 211  14725  1105  20  22  0.9  -6.5  10.7  

002159.SZ 三特索道 -2.57  19.73 27  718  58  47  20  0.0  -1.7  12.2  

300144.SZ 宋城演艺 -2.35  21.21 308  3105  1561  20  24  1.4  0.5  -0.7  

603043.SH 广州酒家 -2.22  30.81 123  2605  434  28  28  1.2  -2.8  13.8  

000796.SZ 凯撒旅游 -1.90  7.76 62  8916  316  20  32  0.6  1.0  16.9  

002186.SZ 全聚德 -1.89  12.44 38  1846  158  24  43  0.6  -2.4  9.3  

000721.SZ 西安饮食 -1.79  4.38 22  0  0  0  -191  0.0  -0.7  10.3  

601007.SH 金陵饭店 -1.28  9.25 28  1052  68  41  31  0.0  -1.4  14.6  

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、行业动态 

3.1 公司公告 

本周，1）天目湖：公司发布 2018 年年报。报告期内，公司实现营业收入

48,942.62 万元，较上年同期增 6.24%；归属于母公司所有者的净利润为

10,321.01 万元，较上年同期增 22.18%；基本每股收益为 1.29 元，较上年同

期减 0.77%。2018 年度拟 10 转 4.5 派 7.5 元。 

 

表格 3. 公司公告 

上市公司 公共主题 主要内容 

天目湖 
2018 年年度

报告 

报告期内，公司实现营业收入 48,942.62 万元，较上年同期增 6.24%；归属于母公

司所有者的净利润为 10,321.01 万元，较上年同期增 22.18%；基本每股收益为 1.29

元，较上年同期减 0.77%。2018 年度拟 10 转 4.5 派 7.5 元。公司净利润增长主要

原因为营业收入增长及财务费用下降。 

三湘印象 

关于公司控股

股东进行股份

质押的公告 

公司近日收到公司控股股东上海三湘投资控股有限公司的告知函，获悉三湘控股所

持本公司部分股份办理了质押手续：质押股数 62,000,000，质押开始日期 2019 年

3 月 5 日。截至本公告披露日，三湘控股持有公司 283,082,018 股股份，占公司总
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股本 20.64%，其中累计质押的股份数为 249,192,934 股,占持有公司股份总数的

88.03%，占公司总股本的 18.17%。 

新智认知 

关于股份回购

进展情况的公

告 

截止 2019年 2月 28日，公司通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式累

计已回购公司股份数量为 9,500 股，占公司目前总股本的比例为 0.0027%，成交的

最高价为 19.50 元/股，成交的最低价为 17.82 元/股，支付的总金额为 173,970.04

元（不含印花税、佣金等交易费用）。上述回购符合公司已披露的既定方案。 

腾邦国际 

关于全资子公

司再次通过国

家高新技术企

业认定的公告 

公司全资子公司深圳市腾付通电子支付科技有限公司于 2015 年首次被认定为国家

高新技术企业，有效期三年。本次系腾付通原高新技术企业证书有效期满后进行的

重新认定，近日腾付通收到由深圳市科技创新委员会、深圳市财政委员会、国家税

务总局深圳市税务局联合颁发的《高新技术企业证书》（以下简称“证书”）。证书

编号:GR201844201874，发证时间：2018 年 10 月 16 日，有效期：三年。根据《中

华人民共和国企业所得税法》等相关规定，公司全资子公司腾付通自通过高新技术

企业复审后，将连续三年（即 2018 年、2019年、2020年）继续享受国家关于高新

技术企业的相关优惠政策，按 15%税率缴纳企业所得税。 

三湘印象 

关于回购公司

股份的进展公

告 

截至 2019年 2月 28 日收盘，公司以集中竞价方式累计回购股份数量为 3,530,140

股，占公司总股本的 0.2574%，最高成交价为 4.01元/股，最低成交价为 3.81元/

股，支付的总金额为 13,859,332.83 元（含交易手续费），本次回购符合公司回购

方案的要求。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

1）2018 年中国游客首站出境赴俄人数达 184.74 万人次，同比增长 21.1%。

李辉说，其中莫斯科与圣彼得堡是最吸引中国游客的城市。2018 年俄游客赴

华人数 197.75 万人次，同比增长 1.4%。中俄已互为重要的旅游客源国和旅游

目的地国。 

2）出境综合服务运营商众信旅游集团与奢侈品电商寺库宣布达成战略合作，

双方将充分发挥各自优势，通过平台打通、会员权益打通、同步展开营销活动、

联合研发新业务新产品等形式的合作，互相提升线上线下一体化运营效率，携

手开拓消费新场景，进一步覆盖更广阔的增量市场，为更广大消费者提供优质

丰富的产品和服务体验。 

 

表格 4. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

2018 中国游客首站出境

赴俄人数同比增长超两

成 

中国驻俄大使李辉在接受采访时表示，2018 年中国游客首站出境赴俄人数达 184.74

万人次，同比增长 21.1%。李辉说，其中莫斯科与圣彼得堡是最吸引中国游客的城市。

2018 年俄游客赴华人数 197.75 万人次，同比增长 1.4%。中俄已互为重要的旅游客源

国和旅游目的地国。 
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阿尔巴尼亚:对中国等

国实行旅游旺季免签政

策 

阿尔巴尼亚外交部 3月 5日宣布，在 2019年旅游旺季给予中国等 8个国家免签证待遇。

根据阿尔巴尼亚部长会议的决定，中国、俄罗斯、沙特阿拉伯、白俄罗斯、卡塔尔、

阿曼、泰国和巴林 8 个国家的公民可以免签证进入阿尔巴尼亚旅游。其中，对中国公

民的免签有效期为 2019 年 3 月 1 日至 10 月 31 日；对其他 7 国公民的免签有效期为

2019年 4月 1日至 10月 31日。 

众信旅游：与寺库战略

合作 线上线下相互赋

能 

出境综合服务运营商众信旅游集团与奢侈品电商寺库宣布达成战略合作，双方将充分

发挥各自优势，通过平台打通、会员权益打通、同步展开营销活动、联合研发新业务

新产品等形式的合作，互相提升线上线下一体化运营效率，携手开拓消费新场景，进

一步覆盖更广阔的增量市场，为更广大消费者提供优质丰富的产品和服务体验。 

中免集团将在香港开设

第一家市内旅游零售商

店 

中免集团总经理陈国强在近日的 TFWA峰会期间表示，集团即将在香港东涌的东荟城奥

特莱斯新店打造一家独家的香水和化妆品多品牌店，面积约 929 平方米。东涌是大屿

山的新市镇。东荟城奥特莱斯是东涌中心区域的购物和餐饮中心，提供各种品牌折扣

精品店。它非常受跨境购物者们的欢迎。中免集团即将打造的店铺面积将超过 10,000

平方英尺（约 929平方米），将成为其在香港市中心的第一家店铺。 

雅高 2018年净利 22.33

亿欧元，客房数超 70万

间 

雅高酒店集团发布了 2018 年财报。财报显示，雅高 2018 年实现营收 36.10 亿欧元，

同比增长 8.8%；实现 EBITDA 为 7.12 亿欧元，同比增长 8.0%；集团净利润达 22.33 亿

欧元。2018 年，雅高开设了 588家酒店和 10 万间客房。 

京沪高铁 IPO 账本：最

快 2020 上市 或募资

300亿 

2017年，京沪高铁营业收入已经达到 295亿元，净利润达到 127 亿元，超过当年绝大

部分上市公司的业绩，在 A股市场中可以排名至第 39位，高于中国中车、江苏银行等

企业。中铁总表示，京沪高铁有望于 2019 年内完成辅导验收。这意味着，京沪高铁最

快将在 2020 年正式挂牌 A股上市，但也有可能延迟至 2021年及以后。 

江西:发春季“旅游礼

包” 72个重点景区门票

半价 

旅游资源大省江西 3月 4日向海内外游客发放春季“旅游礼包”，游客凭身份证或护照

等有效证件，在全省 72 个 4A 级以上景区，可享受一次大门票半价优惠。优惠活动从

3 月 6 日起实施，至 4 月 30 日结束。据江西省文化和旅游厅消息，该省将在 2019 年

“文化和旅游消费月”期间，推出“一城市一特色、一景区一特色”“江西风景任你游”

“百团百戏靓景区”等五项活动。 

阿塞拜疆旅游局:与文

化和旅游部签署谅解备

忘录 

此备忘录由阿塞拜疆旅游局局长福阿德·纳黑耶夫先生，及中华人民共和国文化和旅

游部张旭副部长共同于北京签署，旨在促进中国旅游团队前往阿塞拜疆旅游，通过展

开双方的合作关系，推动两国在旅游方面的深入合作及交流。此谅解备忘录于双方签

署后即刻生效，并将在上一个年期限结束后，自动续签至下一个年期限。 

资料来源：文化和旅游部，品橙旅游，环球旅讯，川财证券研究所 

 

风险提示 

国内旅游市场增速不及预期 

根据上半年我国的旅游数据看，国内游在游客人次和旅游收入方面均在快速增

长，出境游和入境游分别保持了个位数增长。预计下半年国内游和出入境游均

保持稳定增长。 
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