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❖ 川财周观点 

生猪价格实现全线上涨，反转趋势明朗。本周全国外三元毛猪、内三元毛猪、

毛猪收购价格分别为 13.01、12.60、12.23 元/公斤，分别上涨 6.12%、5.97%、

6.16%。猪粮比方面，本周猪粮比价为 6.88，上涨 2.99%。本周开始 2019年开

始，非洲猪瘟疫情已向大规模养殖场蔓延，疫情呈现由南向北蔓延的趋势，中

小养殖户的生物防疫能力较差，补栏积极性持续降低。存栏量方面，能繁母猪

存栏量同比下降 20%左右，超过 2006 年蓝耳疫情期间能繁母猪存栏量同比下

降 12%的水平，产能去化程度持续深化。短期来看，生猪价格在春节后呈现强

势表现，与之前节后下跌表现完全相反，近期全国范围生猪价格出现上涨，市

场缺猪价格拐点开始出现。由于本轮猪周期受非洲猪瘟的影响，在行业未完全

找到合适的生物防控手段之前，产能扩张的可能性是较小的，价格的上涨时间

将变长，当前处于价格上涨初期，价格还具备较强的上行空间。建议关注具备

成长性的龙头企业，相关标的温氏股份（300498）、牧原股份（002714）、新希

望（000876）。 

鸡苗价格创新高，2019年禽链景气度持续。本周主产区鸡苗价格接近 9元/羽，

创近年来新高。由于非洲猪瘟爆发带来的猪肉供给缺口很难在短时间内进行补

充，猪肉消费量占比超过 50%，将显著影响替代品鸡肉的价格，终端消费的价

格将支撑禽链价格整体走强。供给方面，祖代鸡引种量下降的影响仍在，鸡苗

供给偏紧的情况延续至 2019 年。相关标的，圣农发展（002299），益生股份

（002458）。 

❖ 市场综述 

本周沪深 300下降 2.46%,农林牧渔板块在 28个子行业中涨幅排名第 2。子板

块中畜禽养殖、饲料、农产品加工、种植业和渔业分别变动 16.19%、18.89%、

3.42%、0.63%、1.70%；个股方面，本周涨幅前五的股票分别是天邦股份、朗

源股份、正邦科技、大北农、唐人神，涨幅分别为 61.03%、60.89%、49.62%、

38.48%、38.33%；跌幅前五的股票分别是国联水产、通威股份、平潭发展、安

琪酵母、福成股份，跌幅分别为 5.82%、5.50%、5.37%、4.05%、3.46%。  

❖ 行业动态 

博亚和讯：3月 7日，中南区非洲猪瘟等重大动物疫病防控联席会议在广州召

开，广东省委常委、省防控重大动物疫病应急指挥部指挥长叶贞琴参会并致

辞。 

❖ 风险提示：疫病风险，环保政策执行不达预期，贸易摩擦风险，市场需求低

于预期。 
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一、周观点 

生猪价格实现全线上涨，反转趋势明朗。本周全国外三元毛猪、内三元毛

猪、毛猪收购价格分别为 13.01、12.60、12.23 元/公斤，分别上涨 6.12%、

5.97%、6.16%。猪粮比方面，本周猪粮比价为 6.88，上涨 2.99%。本周开

始 2019 年开始，非洲猪瘟疫情已向大规模养殖场蔓延，疫情呈现由南向北

蔓延的趋势，中小养殖户的生物防疫能力较差，补栏积极性持续降低。存栏

量方面，能繁母猪存栏量同比下降 20%左右，超过 2006 年蓝耳疫情期间能

繁母猪存栏量同比下降 12%的水平，产能去化程度持续深化。短期来看，生

猪价格在春节后呈现强势表现，与之前节后下跌表现完全相反，近期全国范

围生猪价格出现上涨，市场缺猪价格拐点开始出现。由于本轮猪周期受非洲

猪瘟的影响，在行业未完全找到合适的生物防控手段之前，产能扩张的可能

性是较小的，价格的上涨时间将变长，当前处于价格上涨初期，价格还具备

较强的上行空间。建议关注具备成长性的龙头企业，相关标的温氏股份

（300498）、牧原股份（002714）、新希望（000876）。 

 

鸡苗价格创新高，2019年禽链景气度持续。本周主产区鸡苗价格接近 9 元/

羽，创近年来新高。由于非洲猪瘟爆发带来的猪肉供给缺口很难在短时间内

进行补充，猪肉消费量占比超过 50%，将显著影响替代品鸡肉的价格，终端

消费的价格将支撑禽链价格整体走强。供给方面，祖代鸡引种量下降的影响

仍在，鸡苗供给偏紧的情况延续至 2019 年。相关标的，圣农发展

（002299），益生股份（002458）。 

 

市场综述 

本周沪深 300 下降 2.46%,农林牧渔板块在 28 个子行业中涨幅排名第 2。子

板块中畜禽养殖、饲料、农产品加工、种植业和渔业分别变动 16.19%、

18.89%、3.42%、0.63%、1.70%；个股方面，本周涨幅前五的股票分别是

天邦股份、朗源股份、正邦科技、大北农、唐人神，涨幅分别为 61.03%、

60.89%、49.62%、38.48%、38.33%；跌幅前五的股票分别是国联水产、通

威股份、平潭发展、安琪酵母、福成股份，跌幅分别为 5.82%、5.50%、

5.37%、4.05%、3.46%。         
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图 1： 行业周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 2： 本周个股涨跌幅排名   

股票名称 股票代码 收盘价（元） 周涨跌（%） 市值（亿元） EPS(TTM) PE(TTM) 

涨幅前十 

天邦股份 002124.SZ 16.26 61.03 188.56 0.00 0.00 

朗源股份 300175.SZ 7.52 60.89 38.94 0.11 76.30 

正邦科技 002157.SZ 15.99 49.62 379.18 0.00 0.00 

大北农 002385.SZ 5.43 38.48 230.39 0.00 0.00 

唐人神 002567.SZ 10.56 38.33 88.34 0.00 0.00 

新五丰 600975.SH 8.18 34.13 53.39 0.00 0.00 

民和股份 002234.SZ 30.68 31.42 92.67 0.00 0.00 

金新农 002548.SZ 9.71 25.21 40.64 -0.75 -14.31 

晨鑫科技 002447.SZ 3.54 23.89 55.52 -0.44 -8.88 

温氏股份 300498.SZ 37.99 19.82 2,100.80 0.75 53.02 

跌幅前十 

国联水产 300094.SZ 6.76 -5.82 57.43 0.25 24.90 

通威股份 600438.SH 11.48 -5.50 440.26 0.55 20.54 

平潭发展 000592.SZ 4.21 -5.37 74.95 0.04 99.76 

安琪酵母 600298.SH 28.13 -4.05 231.81 0.00 0.00 

福成股份 600965.SH 10.94 -3.46 86.86 0.21 51.63 

隆平高科 000998.SZ 15.87 -3.38 199.78 0.52 29.01 

丰乐种业 000713.SZ 6.11 -3.30 20.11 0.00 0.00 

罗牛山 000735.SZ 12.93 -3.09 147.97 0.34 37.52 

北大荒 600598.SH 9.49 -3.02 159.99 0.56 16.11 

绿庭 B股 900919.SH 0.45 -2.99 4.63 0.01 230.30 

数据来源：Wind，川财证券研究所 
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二、价格监测 

1．畜禽养殖 

猪肉收购价格方面，本周全国外三元毛猪、内三元毛猪、毛猪收购价格分别为

13.01、12.60、12.23 元/公斤，变动分别为 6.12%、5.97%、6.16%。猪粮比

方面，本周猪粮比价为 6.88，变动为 2.99%。 

 

图 3： 外三元、内三元、土杂毛猪收购价  图 4： 22 省市猪粮比 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

家禽养殖方面：本周蛋鸡方面，蛋鸡苗价格最新为 3.47 元/羽，变动分别为

0.87%；鸡蛋批发价为 6.88 元/公斤，变动为-2.41%；鸡蛋期货结算价格为

3420 元/千斤，变动为 0.71%。 

图 5： 鸡蛋期货及现货价格   图 6： 蛋鸡苗价格  

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

本周肉鸡方面，主产区肉鸡苗平均价格为 8.66元/羽，变动为 10.60%；817

肉鸡苗平均价格为 1.03元/羽，变动为 10.75%；活鸡平均价为 19.54元/公

斤，变动为-1.66%，白条鸡平均价格为 20.08元/公斤，变动为-1.03%，商品

代雏鸡平均价格为 4.37,变动为 2.82%。 
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图 7： 肉鸡价格   图 8： 肉鸡苗价格 单位：元/羽 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

本周肉鸭方面，主产区肉鸭苗平均价格为 5.70 元/羽，变动为 4.40%；活鸭

批发平均价为 18.75 元/公斤，变动为 0.00%。 

图 9： 活鸭及鸭苗价格  

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

饲料价格方面，本周育肥猪配合饲料、肉鸡饲料、蛋鸡饲料价格分别为

3.02、3.11、2.85 元/公斤，变动分别为-0.33%、-0.32%、-0.35%。 

图 10： 主要养殖饲料价格（育肥猪、肉鸡、蛋鸡） 单位：元/公斤 



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 
 8/12 

 

资料来源：Wind,川财证券研究所 

 

2．种植业 

本周主要农作物价格方面，CBOT 玉米期货价格下跌 2.35%。国内黄玉米期

货结算价上涨 0.44%。 

图 11： 本周主要农作物价格变动     

种类 产品名称 单位 最新价格 周涨跌 月涨跌 年涨跌 

 期货结算价:CBOT玉米 美分/蒲式耳 364.25 -2.35% -2.35% -4.08% 

玉米 期货结算价:黄玉米 元/吨 1829.00 0.44% 0.44% -1.98% 

 现货价:玉米 元/吨 1869.17 0.00% 0.00% -3.97% 

 期货结算价:CBOT大豆 美分/蒲式耳 895.75 -1.73% -1.73% -1.86% 

大豆 期货结算价:黄大豆 1号 元/吨 3390.00 -0.32% -0.32% -1.42% 

 期货结算价:黄大豆 2号 元/吨 2878.00 0.21% 0.21% -2.08% 

 现货价:大豆 元/吨 3475.79 -0.42% -0.42% -2.32% 

 期货结算价:晚籼稻 元/吨 2600.00 0.23% 0.23% -1.40% 

小麦 期货结算价:早籼稻 元/吨 2339.00 3.96% 3.96% -3.74% 

 期货结算价:优质强筋小麦 元/吨 2402.00 -0.83% -0.83% -0.74% 

棉花 期货结算价:棉花 元/吨 15265.00 -0.10% -0.10% 3.07% 

 现货价:棉花 元/吨 15567.31 0.18% 0.18% 0.78% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
    

 

3．渔业 

本周渔业方面，主要鱼类价格，鲤鱼平均批发价为 11.70 元/公斤，变动分别
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为-2.66%；鲫鱼平均批发价为 13.60 元/公斤，变动为-1.88%；大带鱼平均批

发价 38.17 元/公斤，变动为-0.34%；主要海产品价格，海参价格为 130.00

元/千克，变动为-9.72%；扇贝价格为 8.00 元/千克，变动为 0.00%;鲍鱼价格

为 130.00 元/千克，变动为 0.00%。 

图 12： 主要鱼类价格（元/公斤）  图 13： 主要海产品价格（元/千克） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

4．糖业 

本周糖业方面，NYBOT11 号白糖期货结算价为 12.18 美分/磅，变动分别为-

3.49%；白砂糖期货结算价为 5064 元/吨，变动为-1.97%；白砂糖现货价格

为 5180 元/吨，变动为 1.37%。 

图 14： 糖类期货及现货价格 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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三、行业动态 

3 月 7 日，中南区非洲猪瘟等重大动物疫病防控联席会议在广州召开，广东

省委常委、省防控重大动物疫病应急指挥部指挥长叶贞琴参会并致辞。会

上，六省（区）人民政府签订了《中南区非洲猪瘟等重大动物疫病区域化防

控框架合作协议》，明确了“防疫情、保供给、谋发展、促转型”的工作思

路，确定了短期内通过调运监管等风险管理措施，降低疫病跨区域传播风

险，长期推动逐步实现区域内消灭非洲猪瘟的工作目标，提出了实施区域联

防联控、规范生猪和生猪产品调运及推动生猪养殖、屠宰加工产业转型升级

和提质增效等主要任务。（来源：博亚和讯，3 月 8 日） 

美国农业部发布的周度出口销售报告显示，截至 2019 年 2 月 28 日的一周，

美国对中国（大陆）的大豆净销售量增加了 14.63 万吨。自从中美元首在

2018 年 12 月 1 日在阿根廷达成贸易战休战协议以来，截至 2 月 28 日，美

国农业部证实中国订购美国大豆的数量为 891.25 万吨。（来源：USDA，3 月

8 日） 

 

 

四、公司动态 

唐人神（002567）：公司拟发行可转换公司债券募集资金总额不超过人民币

130,000.00 万元（含 130,000.00 万元），具体募集资金数额提请公司 

股东大会授权董事会在上述额度范围内确定。 

牧原股份（002714）：公司决定分别使用自有资金 30,000 万元和 2,000 万元

设立全资子公司河南牧原肉食品有限公司（名称以工商登记机关核准为准）、

山东平原牧原农牧有限公司（名称以工商登记机关核准为准）。 

雏鹰农牧（002477）：公司 2019 年 1-2 月份销售生猪 25.99 万头，实现销售

收入 1.43 亿元，其中销售自养生猪 24.06 万头，通过新融农牧平台销售生猪

1.93 万头。 

天康生物（002100）：公司 2019 年 2 月份销售生猪 7.15 万头，销售收入

0.49 亿元，销量环比增长 10.79%，同比增长 34.72%；销售收入环比下降

20.66%，同比增长 2.02%。 

唐人神（002567）：公司控股股东湖南唐人神控股投资股份有限公司，计划

自本次减持计划披露之日起 15 个交易日后的 6 个月内（2019 年 4 月 1 日至
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2019 年 10 月 1 日，根据中国证监会及深圳证券交易所相关规定禁止减持的

期间除外），以集中竞价交易方式减持公司无限售条件流通股不超过

7,398,300 股（占公司总股本比例 0.88%）。 

新希望（000876）：公司 2019 年 2 月销售生猪 17.63 万头，环比变动-

40%，同比变动 10%；收入为 2.23 亿元，环比变动-47%，同比变动-3%；

商品猪销售均价 11.84 元/公斤，环比变动-10%，同比变动 10%。 

 

 

 

 

 

风险提示 

疫病风险 

畜禽养殖环节中具备较高的疫病风险，疫病爆发将引起企业亏损或需求降

低。 

环保政策执行不达预期 

环保政策执行力度不达预期将影响存栏量下降，猪源供给增加将抑制猪肉价

格上涨。 

农业政策变动风险 

随着中美贸易战的缓和，进口农产品有逐步扩大的趋势，国内农业政策的变

化存在一定不确定性。 

市场需求低于预期 

需求不及预期可能影响公司农产品销量，使得公司业绩不及预期。 
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