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交通运输仓储 

  

 
基本面或重获关注，继续推荐快递、航空两大板块 

——交通运输行业周报 20190310 

 

   行业周报  

      ◆核心观点： 

近期市场相对活跃，市场热点集中在农业、计算机、电子等领域，情绪面

短期战胜基本面，但经历周五的回调，我们认为市场会逐步回归理性，“精

选个股”或将成为未来市场的发展方向。 

从精选个股的角度，我们推荐关注两个方向： 

一是快递板块，从预报数据来看，行业龙头韵达实现了扣非后近 40%的利

润增长，申通亦实现了扣非后近 20%的利润增长，且从经营数据来看，除

顺丰外，2019M1 各上市快递公司增速仍在 35%以上。我们认为快递行业

是交运板块出现增速最快，且出现“黑天鹅”可能性最小的板块，目前各

公司 2019 年一致预期的 PEG 均小于 1，具有较好的投资价值。 

二是航空板块，随着需求担忧缓和，目前航空股价亦走出低谷；除油汇等

外部因素外，需求带来的单位座公里收入变化，对于航空公司的利润影响

极大。对于航空这类周期股，我们仍是建议关注边际变化，静待 19M2、

19M3 的经营数据，如有所改善可买入等待暑运旺季行情。 

此外，大宗供应链公司估值仍在低位，建议重点建发股份、厦门象屿、瑞

茂通等优质标的关注估值修复的机会。 

 

◆投资建议： 

市场风格有所切换，建议关注进攻性较强的航空板块，以及高增速且低估

值的快递、大宗物流板块。  

 

◆数据回顾： 

2019 年第十周，交通运输行业指数跌了 0.82%，沪深 300 指数跌幅为 2.46

个百分点。分子行业看，航运、航空、铁路和机场都有不同程度的下跌，

跌幅分别为 0.90%，3.16%，3.88%，4.80%；公交板块逆市上行，周涨

幅达到了 4.60%。 

航运周度数据梳理：（1）波罗的海干散货指数 BDI 报收于 649 点，周跌

幅 2.26%；（2）BDTI 收于 747 点，周跌幅 3.49%；（3）中国沿海干散

货运价指数 CCBFI 收于 1018.33 点，周涨幅 5.78%；（4）中国出口集装

箱运价指数 CCFI 收于 830.49 点，周跌幅 2.35%。 

 

◆风险分析： 

宏观经济大幅下滑导致的行业需求下降。 
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行业与上证指数对比图 
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1、周报观点及新闻回顾 

1.1、基本面或重获关注，继续推荐快递、航空两大板块 

近期市场相对活跃，市场热点集中在农业、计算机、电子等领域，情绪面短

期战胜基本面，但经历周五的回调，我们认为市场会逐步回归理性，“精选

个股”或将成为未来市场的发展方向。 

从精选个股的角度，我们推荐关注两个方向： 

一是快递板块，从预报数据来看，行业龙头韵达实现了扣非后近 40%的利润

增长，申通亦实现了扣非后近 20%的利润增长，且从经营数据来看，除顺丰

外，2019M1 各上市快递公司增速仍在 35%以上。我们认为快递行业是交运

板块出现增速最快，且出现“黑天鹅”可能性最小的板块，目前各公司 2019

年一致预期的 PEG 均小于 1，具有较好的投资价值。 

二是航空板块，随着需求担忧缓和，目前航空股价亦走出低谷；除油汇等外

部因素外，需求带来的单位座公里收入变化，对于航空公司的利润影响极大。

对于航空这类周期股，我们仍是建议关注边际变化，静待 19M2、19M3 的

经营数据，如有所改善可买入等待暑运旺季行情。 

此外，大宗供应链公司估值仍在低位，建议重点建发股份、厦门象屿、瑞茂

通等优质标的关注估值修复的机会。 

 

1.2、重点行业新闻回顾 

天府国际机场明年建成，后年投入使用 

3 月 8 日，十三届全国人大二次会议举行开放日活动。全国人大代表、四川

省委书记彭清华介绍，正在建设的天府国际机场明年建成，期望后年投入使

用。届时，成都将成为全国第三个拥有双国际机场的城市。未来，所有的国

际航线都将在新机场，而此前的双流机场的国际航线都将平移到新机场，部

分国内航线和地区航线也会在新机场；双流机场将主打国内商务＋地区航

线。 

（新闻来源：新京报网 成都飞客） 

 

国泰航空证实了正洽购香港廉价航空公司香港快运 

国泰航空证实了正洽购香港廉价航空公司香港快运的传闻。早前有报道指，

国泰航空可能收购香港快运及香港航空有限公司的股份，这意味着国泰航空

将控制建基于香港的全部四家航空公司。不过随后国泰航空澄清，承认正商

谈香港快运的收购，未提及香港航空有限公司，且表示尚未订立任何协议。

受理阿尔及利亚航空的客运加班、包机和新增航线航班申请。 

（新闻来源：香港财华社） 

 

交通部：正制定意见推动粤港澳大湾区现代化交通运输体系形成 
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据介绍，未来大湾区交通运输发展将总体围绕“一条主线”，实现“两个提

升”，努力建设“三区”。坚持以深化供给侧结构性改革为主线，提升大湾

区交通运输服务能力、品质和效率，提升大湾区在全球交通网络中的枢纽地

位和辐射地位，努力把大湾区打造成为交通强国建设示范区、交通运输改革

创新的试验区和交通运输转型升级的先行区。 

（新闻来源：交通部） 

 

发改委、民航局支持首都机场临空经济示范区建设 

近日，国家发展改革委和民航局联合印发了《关于支持首都机场临空经济示

范区建设的复函》，指导北京市有序推进首都机场临空经济示范区（以下简

称“示范区”）建设。复函提出，首都机场临空经济示范区建设要以体制机

制创新和扩大航空服务开放为突破口，以服务京津冀协同发展为重点，进一

步增强国际航空枢纽、国际交往门户和国家经贸口岸功能，提升投资与贸易

便利化水平，优化营商环境，积极引导国际航空资源和高端服务功能集聚，

加快构建现代化经济体系，推动产业与城市融合协调发展，全面打造港城融

合的国际航空中心核心区，引领我国临空经济区转型升级和创新发展。 

（新闻来源：中国证券网） 

 

卡航可能在一两个月内退出寰宇一家 

据 TheNational报道，3 月 6 日，卡塔尔航空CEO Akbar Al Baker 在柏林 ITB

展会的一场媒体发布会上称，卡航今年会再一次公布亏损的财报，这正值卡

航考虑退出寰宇一家之际。他说，卡航很可能会在一两个月内退出寰宇，如

果卡航决定退出，将会导致寰宇的网络连接出现一个“巨大缺口”。 

（新闻来源：The National） 
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2、行情回顾 

 

2019 年第十周，交通运输行业指数下跌 0.82%，沪深 300 指数跌幅为 2.46

个百分点。分子行业看，航运、航空、铁路和机场都有不同程度的下跌，跌

幅分别为 0.90%，3.16%，3.88%，4.80%；公交板块公司市值较小，本周

逆市上行，周涨幅达到了 4.60%。 

 

图 1：周度涨跌幅 
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资料来源：Wind，光大证券研究所 

 

2019 年前十周，交运板块上涨 16.52%，跑输沪深 300 指数 4.97 个百分点，

但所有子板块均实现了正收益，其中航运、港口和物流三大板块表现相对优

秀，年初至今分别上涨 22.06%、19.84%和 19.19%。 

 

图 2：2019 年初至今涨跌幅 
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资料来源：Wind，光大证券研究所 
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3、航运周度数据跟踪 

 

图 3：波罗的海干散货指数报收于 649，周跌幅 2.26%

（数据截止 2019/03/08） 

 图 4：波罗的海原油油轮运价指数报收于 747，周跌幅

3.49%（数据截止 2019/03/07） 
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资料来源：Wind，光大证券研究所  资料来源：Wind，光大证券研究所 

 

图 5：中国沿海干散货运价指数收于 1018.33，周涨幅

5.78%（数据截止 2019/03/08） 

 图 6：中国沿海集装箱运价指数收于 830.49，周跌幅

2.35%（数据截止 2019/03/08） 
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资料来源：Wind，光大证券研究所  资料来源：Wind，光大证券研究所 

 

4、风险分析 

宏观经济大幅下滑导致的行业需求下降。 
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行业及公司评级体系 

 评级 说明 

行

业

及

公

司

评

级 

买入 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的

投资评级。 

基准指数说明：A股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港

股基准指数为恒生指数。 
 

分析、估值方法的局限性说明 
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