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2019 年 03 月 11 日 行业研究●证券研究报告 

汽车 行业周报 

第 11 周周报：Model Y 将于本月 14 日发布，

特斯拉产业链再迎利好 

投资要点 

 

 本周核心观点：①据凤凰网报道，特斯拉CEO马斯克3月4日在推特上透露，Model 

Y 车型将在美国当地时间 3 月 14 日正式发布。据马斯克透露，Model Y 是一款

SUV，比 Model 3 大了约 10%，相同电池容量的成本也将增加约 10% ，续航里程

略小于 Model 3。按照 Model 3 最低配的 3.5 万美元计算，Model Y 的最低配价

格或为约 3.85 万美元（约 25.8 万人民币）起。据此前搜狐网的报道，Model Y

将于今年 4月份的上海车展上正式亮相，其量产信息已经出现在特斯拉上海超级

工厂项目文件中，未来将和 Model 3 一并成为入华国产的车型，2021 年 2 月前

在中国上海的超级工厂达到每周生产 5000 辆 Model Y 的目标。我们认为，特斯

拉正逐步走出“盈利魔咒”与“产能地狱”，随美国工厂产能稳步提升、中国工

厂后续建设加快以及新车型 Model Y 的推出，国内特斯拉产业链有望持续受益。

我们重点推荐特斯拉产业链标的旭升股份、拓普集团、均胜电子，建议重点关

注岱美股份、文灿股份、天汽模等。②2019 年政府工作报告表示将进一步下调

制造企业增值税率，其中制造业增值税税率由 16%下调至 13%。由于汽车制造业

是市场竞争较为充分的行业，我们认为公司为保持市场地位，定价策略大概率将

会保持除税后的价格体系，增值税率降低对企业盈利的直接影响将主要集中于以

城市建设费、教育附加费等主要费用的降低。根据这个假设，我们以中信一级行

业指数的成分股 2017 年的年度业绩为测算基准，测算得出如增值税下调对行业

净利润的直接影响约 5.3%；二级子行业中，乘用车、商用车、汽车零部件、汽

车销售及服务、摩托车及其他的净利润增长影响分别为 5.8%、6.6%、4.1%、9.0%

和 3.0%，其中商用车中的卡车子行业净利润受影响最大，增加达 15.5%。我们重

点推荐卡车产业链标的银轮股份，建议重点关注中国重汽、潍柴动力、威孚高

科、江铃汽车、福田汽车等。 

 上周行情回顾：上周上证综指、深证成指、沪深 300 涨跌幅分别为-0.81%、2.14%、

-2.46%，涨跌互现。汽车板块下跌 0.33%，表现一般；各子板块表现有所分化，

其中涨幅最大的商用载货车板块上涨 3.27%，跌幅最大的乘用车板块下跌 5.81%。 

 重点公司动态：①长城汽车：2 月共生产汽车 68765 辆，同比增长 16.52%；销

售汽车 69037 辆，同比增长 18.34%。②比亚迪：2月销售新能源汽车 14429 辆，

同比增长 72.65%；销售燃油车 12404 辆，同比下降 47.74%。 

 新车上市统计：雪佛兰迈锐宝 XL、长安 CS85 COUPE 等新车上市。 

 风险提示：经济下行导致汽车销量增速低于预期。 
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一、行情回顾 

（一）板块行情回顾 

上周上证综指、深证成指、沪深 300 涨跌幅分别为-0.81%、2.14%、-2.46%，指数涨跌互现。

汽车板块下跌 0.33%，表现一般；各子板块表现有所分化，其中涨幅最大的商用载货车板块上涨

3.27%，跌幅最大的乘用车板块下跌 5.81%。 

图 1：各指数周涨跌幅  图 2：行业细分板块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：WIND，华金证券研究所  资料来源：WIND，华金证券研究所 

上周在申万 29个一级行业中，涨幅最大的是计算机板块，上涨 12.62%；跌幅最大的银行板

块，下跌 4.66%；汽车板块表现排名居中，下跌 0.33%。 

图 3：各行业周涨跌幅 

 

资料来源：WIND，华金证券研究所 

（二）个股表现 

个股方面，上周涨幅前五名依次为华菱星马+57.65%、金固股份+53.13%、骆驼股份+47.78%、

易见股份+29.23%、蓝黛传动+24.58%；上周跌幅居前的依次为亚星客车-11.29%、长安汽车-10.06%、

中通客车-9.90%、长城汽车-9.56%、诺力股份-8.94%。 
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表 1：涨幅前五的个股 

代码 公司名称 周涨跌幅 周收盘价（元） 周成交量（万股） PE(TTM) 

600375.SH 华菱星马 57.65% 7.93 17640.83 63.04 

002488.SZ 金固股份 53.13% 11.99 33135.82 51.23 

601311.SH 骆驼股份 47.78% 14.66 9033.19 16.33 

600093.SH 易见股份 29.23% 13.22 18069.10 14.09 

002765.SZ 蓝黛传动 24.58% 8.87 4254.89 1143.43 

资料来源：WIND，华金证券研究所 

 

表 2：涨幅后五的个股 

代码 公司名称 周涨跌幅 周收盘价（元） 周成交量（万股） PE(TTM) 

600213.SH 亚星客车 -11.29% 7.23 7094.13 48.16 

000625.SZ 长安汽车 -10.06% 7.87 19913.98 16.92 

000957.SZ 中通客车 -9.90% 7.55 19107.97 48.36 

601633.SH 长城汽车 -9.56% 7.38 14115.49 13.83 

603611.SH 诺力股份 -8.94% 16.2 2660.98 24.27 

资料来源：WIND，华金证券研究所 

二、行业动态 

（一）重要新闻 

1、马斯克宣布：特斯拉 Model Y 本月 14 日发布，预估售价折合人民币

25.8 万 

【2019 年 3 月 4 日】2019 年 3月 4 日，马斯克推特透露，Model Y 会在当地时间 3月 14日

于特斯拉在洛杉矶的工作室发布。Model Y 发布后，特斯拉的“SEXY”组合——Model S、Model 

3、Model X、Model Y——也将集齐。按照刚推出的“廉价版”Model 3 售价 35000 美元来算，

Model Y 的价格会在 38500 美元（约 25.8 万人民币）起。再加上关税等要素，Model Y 的国内售

价也可能不到 30 万，刚好上周特斯拉全系车型国内集体降价，降价幅度从 1万到 34 万不等。（凤

凰网） 

2、成立全资子公司 ，滴滴布局自动驾驶又有新动作！ 

【2019 年 3 月 4 日】滴滴出行的主体公司北京小桔科技有限公司注册成立了一家名为“上

海滴滴沃芽科技有限公司”的全资子公司，新公司注册资本为 1000 万元。经营信息技术、交通

设备技术、智能驾驶汽车技术、自动驾驶汽车技术、汽车零部件技术领域内的技术开发、技术转

让、技术咨询、技术服务，软件开发，企业管理咨询，商务咨询，市场营销策划，设计、制作、

代理各类广告，汽车租赁等。其中，“自动驾驶”几个字格外引人注目。（盖世汽车网） 
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3、刘智丰辞去哈弗品牌营销总经理职务 

【2019 年 3 月 4 日】3月 4日，长城汽车发布人事变动公告。公告指出，长城汽车股份有限

公司董事会于 2018 年 12 月 27 日发布的《第六届董事会第十四次会议决议公告》中写明“郝建

军先生因工作变动，不再行使公司副总经理职责，经总经理提议，免去郝建军先生副总经理职务”，

公众对此信息产生误解。现我司澄清如下：因工作需要，郝建军先生需任职保定市长城控股集团

有限公司旗下的保定市长城实业有限公司董事长，负责相关事务管理，故免去其长城汽车股份有

限公司副总经理职务。（盖世汽车网）  

4、大众汽车集团向第三方开放电动化平台 

【2019 年 3 月 5 日】2019 年 3 月 5 日，大众汽车集团宣布正式向其他厂商开放模块化电动

平台（MEB），旨在对 MEB 平台进行最广泛的挖掘利用，发挥规模效益，显著降低电动汽车的成本，

确保未来有更多人能享受到个性化的移动出行服务。（凤凰网） 

5、现代完成数字式密钥研发 ，计划将其应用到未来车型中 

【2019 年 3 月 5 日】据外媒报道，现代汽车集团已完成了数字式密钥的研发工作，该技术

允许用户获得车辆门禁权限、起动、运行及控制车辆，上述操作只需使用智能手机就能完成。未

来，该技术将被应用到新款现代车型。用户可利用低功耗蓝牙技术、无线个人局域网及近场通讯

系统提升车辆的定制化功能。多个近场通讯天线分别位于驾驶员座椅侧部车门把手、乘客舱及无

线充电器的上方。现代表示，数字式密钥使得车主可以与其他四人实现密钥共享。经授权的用户

可将该数字式密钥下载到其智能手机应用中，但车主却可以对其功能加以限定。（盖世汽车网） 

6、李彦宏：百度无人车将于长沙商业化运营 

【2019 年 3 月 5 日】全国政协委员、百度公司创始人李彦宏在人民大会堂接受现场记者采

访时表示，人工智能已上升为国家战略，中国的人工智能发展水平在国际上处于数一数二的领先

位置，百度也将于 2019 年下半年在长沙开始商业化试运营。（盖世汽车网）  

7、蔚来 2018 财报：营收 49.5 亿/净亏损 96 亿， 取消嘉定建厂 

【2019 年 3 月 6 日】3月 6日早间，蔚来汽车发布了其截至 2018 年 12 月 31 日的 2018 财年

第四季度及2018年度未经审计的财务报告。数据显示，2018年第四季度蔚来汽车总收入为34.356

亿元人民币，相较于第三季度大增 133.8%，其中汽车销售额为 33.812 亿元人民币，与三季度相

比增长 137.0%。（盖世汽车网） 

8、刚刚！戈恩保释出狱 

【2019 年 3 月 6 日】3月 6日，据德国明镜报道，日产前董事长卡洛斯·戈恩(Carlos Ghosn)

在日本保释出狱。据报道，戈恩此次被保释出狱，可以出门，但不能自由私自使用通讯工具。可
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在其律师办公室工作时间使用其电脑。其住处门口将安装监视器，这是他答应被保释的前提之一。

此外，下次开庭什么时间不确定。（凤凰网） 

9、响应“汽车下乡”， 哈弗最高补贴 2.8 万 

【2019 年 3 月 6 日】长城汽车旗下子公司哈弗宣布，积极响应国家新一轮“汽车下乡”政

策，旗下多款 SUV 均提供下乡补贴。其中，哈弗最畅销的车型哈弗 H6 综合优惠高达 2.8 万元，

其他热门车型也均有 0.75-2.8 万元不等的综合优惠。（盖世汽车网） 

10、因就排放问题串通一气 ，欧盟正式控告宝马大众戴姆勒 

【2019 年 3 月 7 日】据德国《商报》报道，欧盟反垄断监管机构计划于今年春季正式向宝

马、戴姆勒和大众提出控告，控告书中，欧盟监管机构将就汽车制造商在柴油发动机排放问题上

相互勾结做出详细指控。这些指控可能将导致对汽车制造商的罚款。（盖世汽车网） 

11、丰田 2021 年将在欧洲推出电动汽车 

【2019 年 3 月 7 日】近日，据国外媒体报道，丰田汽车欧洲公司首席执行官 Johan van Zyl

表示，丰田计划到 2021 年在欧洲销售电动汽车，最有可能推出的是电动 SUV 和商用车。迄今为

止，丰田一直没有在欧洲市场推出电动汽车，理由是与销售强劲的混合动力车相比，电动车缺乏

盈利能力。丰田预计到 2019 年，混合动力车将占其在欧洲销量的一半，而到 2021 年，这一比例

将升至 60%。（凤凰网） 

12、吉利前 2月累计销量达 241945 辆， 达成全年目标 16% 

【2019 年 3 月 7 日】根据吉利汽车最新发布的销量数据，2019 年 2 月，吉利总销量（包含

领克品牌汽车销量）为 83,552 辆，较去年同期减少约 24%。不难推断，吉利 2 月销量之所以较

低，主要是由于今年中国农历新年假期较早，导致 2月份中较多工作日受到农历新年后淡季的影

响，而在 2018 年，农历新年假期在 2 月下半月，上半月则是汽车销售的旺季。不过这并不是销

量下滑的唯一原因，影响 2018 年车市下滑的因素，例如消费者信心不足等仍然在影响着车企的

表现。（盖世汽车网）  

13、一汽大众与大众中国成立智联科技公司   

【2019 年 3 月 8 日】摩斯智联科技有限公司首次预董事会在长春召开。摩斯智联科技有限

公司是一汽-大众与大众中国合资成立并由一汽-大众控股的合资公司，也是落实一汽-大众 2025

战略的举措之一，其核心定位是从事智能网联业务的科技公司，致力于构建内生的、整合的研发

和运营能力，为用户提供极致的智能网联体验，其愿景是成为最具创新力的智能网联科技公司。

（盖世汽车网） 

14、捷豹路虎 2月份全球销量跌 4.1% 北美地区销量同比攀升 25.4% 
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【2019 年 3 月 8 日】根据捷豹路虎官方公布的销量数据，2019 年 2 月份，捷豹路虎全球零

售量达 38,288 辆，较去年同期下降 4.1%。上个月，捷豹路虎在北美地区（同比增长 25.4%）和

英国（同比上升 11.3%）零售量均实现了强劲增长，在欧洲销量也实现了 1.1%的微增，然而疲软

的市场环境将继续拖累中国市场销量（上个月同比下降 47.6%）。（盖世汽车网） 

15、为了一片蓝天， 海南省自 2030 年起禁售燃油车 

【2019 年 3 月 8 日】《海南省清洁能源汽车发展规划》新闻发布会召开，发布会围绕 2030

年实现“绿色智慧出行新海南”的总目标，提出了 2020 年、2025 年、2030 年三个阶段性目标，

并计划于 2030 年起全省全面禁止销售燃油汽车。（盖世汽车网）  

（二）上市公司公告 

表 3：汽车行业重点公司公告 

股票代码 公司名称 公告时间 公告内容 

600006.SH 东风汽车 3.4 
东风汽车 2019 年 2 月生产 9027 辆汽车，同比增加 8.69%，本月销售 6,109 辆，

较去年同期增加 10.5%。 

600686.SH 金龙汽车 3.5 
金龙汽车 2019 年 2 月生产 1036 辆客车，同比下降 54.98%，本月销售 2117 辆，

较去年同期下降 71.68%。 

600418.SH 江淮汽车 3.6 
江淮汽车 2019 年 2 月生产 31667 辆汽车，同比下降 16.04%，本月销售 31579 辆，

同比下降 12.57%。 

600375.SH 华菱星马 3.6 
华菱星马 2019 年 2 月生产 1342 辆中重卡，同比增加 31.57%，本月销售中重卡

1009 辆，同比增加 27.88%。 

002594.SZ 比亚迪 3.7 
比亚迪2019年2月销售新能源汽车14429辆，同比增长72.65%，销售燃油车12404

辆，同比下降 47.74%。 

601633.SH 长城汽车 3.7 
长城汽车 2019 年 2 月共生产汽车 68765 辆，同比增长 16.52%，销售汽车 69037

辆，同比增长 18.34%。 

000625.SZ 长安汽车 3.7 
长安汽车 2019 年 2 月生产 96921 辆汽车，同比下降 35.66%，本月销售 110470

辆，同比下降 27.57%。 

002536.SZ 西泵股份 3.8 

西泵股份 2019 年第一季度盈利:1,492.59 万元～3,731.47 万元，比上年同期下

降 80%～50%，原因在于公司销售收入同比减少，固定资产、两化（自动化、智能化）

融合投资增加，研发费用增加，人力资源成本上升等。 

资料来源：WIND，华金证券研究所 

（三）新车上市统计 

1、雪佛兰迈锐宝 XL 

2019 年 3 月 4 日，全新迈锐宝 XL 535T 车型正式上市，售价 15.49-17.49 万元。新车搭载

了全新的 1.3T 发动机及 CVT 变速箱，且满足国Ⅵ排放标准。新款迈锐宝 XL 535T 车型在外观及

内饰均与现款保持一致，只有尾部的 logo 更换为“535 T”。新车搭载 1.3T 发动机，最大功率

121kW（165Ps），匹配 CVT 变速箱，其综合工况下百公里油耗为 5.8L。（来源：爱卡汽车） 
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2、长安 CS85 COUPE 

2019 年 3月 6日，长安 CS85 COUPE 将于 20:05 举行上市发售仪式。作为长安汽车打造的全

新中型轿跑 SUV，CS85 COUPE 采用中国品牌中不多见的溜背式设计风格，先期搭载一台蓝鲸

2.0TGDI 发动机。此前官方公布的 2.0T 车型预售价格区间为 14.99-17.19 万元。动力系统部分，

CS85 COUPE 先期搭载一台蓝鲸 2.0TGDI 发动机，最大输出功率 171kW（233Ps），峰值扭矩 360Nm。

传动部分，匹配 8 速手自一体变速箱。此外，还提供了经济、舒适、运动、雪地四种驾驶模式。

而年内计划推出的包括了 1.5T 车型，1.5T 发动机最大输出功率 138kW（178Ps）。传动部分，匹

配 7 速双离合变速箱。（来源：爱卡汽车） 

3、悦达起亚智跑 

2019 年 3月 6日，东风悦达起亚智跑 1.4T 车型正式上市。新车共推出 2种配置，售价区间

为 13.79-14.49 万元。该车的外观并没有发生变化，依然保持着现款车型的造型，但该车搭载的

1.4T 发动机满足国 VI 排放标准。（来源：爱卡汽车） 

4、斯柯达明锐 

2019年 3月 7日，斯柯达新款明锐正式上市，新车售价区间为11.99-16.99万元，提供1.5L、

1.2T、1.4T 三种动力。新车外观及内饰沿用现款车型设计，增加了斑马互联系统。斯柯达新明

锐的外观及内饰与现款车型一致，新增的斑马互联系统通过人机对话，可以实现部分基础操作。

动力方面，新车分别搭载 1.2T、1.4T、1.5L 发动机，匹配 5 速手动变速箱、6 速手自一体变速

箱、7速双离合变速箱。（来源：爱卡汽车） 

三、重点覆盖公司盈利预测 

表 4：重点推荐标的 

证券代码 证券简称 
收盘价 EPS PE 

投资评级 
2019-3-8 2017A 2018E 2019E 2020E 2017A 2018E 2019E 2020E 

601799.SH 星宇股份 54.21 1.70 2.32 2.83 3.43 31.89 23.37 19.16 15.80 买入-A 

601689.SH 拓普集团 20.61 1.01 1.13 1.33 1.56 20.41 18.24 15.50 13.21 买入-A 

603305.SH 旭升股份 32.06 0.55 0.87 1.26 1.57 57.82 36.82 25.51 20.47 买入-B 

600699.SH 均胜电子 25.28 0.42 1.43 1.54 1.75 60.62 17.65 16.38 14.43 买入-A 

002126.SZ 银轮股份 8.58 0.39 0.46 0.55 0.71 22.10 18.49 15.49 12.12 买入-A 

600104.SH 上汽集团 26.49 2.95 3.08 3.15 3.30 8.99 8.59 8.41 8.04 买入-A 

601633.SH 长城汽车 7.38 0.55 0.59 0.66 0.72 13.40 12.49 11.24 10.26 买入-B 

资料来源：WIND，华金证券研究所 

四、风险提示 

经济下行导致汽车销量增速低于预期。 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  
    林帆声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
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