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煤炭行业：周报                2019 年 3 月 11 日 

  

中性（维持） 

 

 本周煤炭行业指数表现 

本周煤炭（中信）板块下跌 1.93%，沪深 300 指数下跌 2.46%，煤炭

板块领先沪深 300 0.53%。和中信其他行业对比，煤炭行业跌幅较大。 

目前煤炭行业包括上市公司共 39 家，其中，10 家公司收涨，29 家公

司收跌，涨幅前 5 名分别是安泰集团、永泰能源、百花村、安源煤业、

新大洲 A。 

各上市公司产地煤价中，其中，中煤能源气煤下跌 27 元/吨，其他均环

比持平。 

 行业数据 

动力煤： 

截止 3 月 6 日，环渤海动力煤指数为 578 元/吨，环比上涨 3 元/吨。 

截止 3 月 8 日，秦皇岛港煤价，Q5800：663 元/吨，环比上涨 21 元/

吨，Q5500：638 元/吨，环比上涨 21 元/吨，Q5000：561 元/吨，环比

上涨 15 元/吨。 

国外动力煤价格，截止 3 月 7 日，欧洲 ARA 港动力煤现货 69.75 美元/

吨，环比无变化；理查德 RB 动力煤现货价 81.03 美元/吨，环比下跌

0.9 美元/吨；纽卡斯尔 NEWC 动力煤现货价 98.35 元/吨，环比上涨 3.05

美元/吨。 

截止 3 月 8 日，6 大发电厂煤炭库存可用天数为 25.35 日，环比上涨 0.85

天，日均耗煤量为 65.02 万吨，环比下跌 5.22 吨/天，煤炭库存 1648.16

万吨，环比下跌 4.2%。 

焦煤： 

截止 3 月 1 日，4 号焦煤价格为 1760 元/吨，环比上涨 20 元/吨，2 号

焦煤价格为 1770 元/吨，环比上涨 20 元/吨。截止 3 月 8 日，进口焦煤

价格为 1755 元/吨，环比上涨 30 元/吨。 

截止 3 月 8 日，独立焦化厂炼焦煤可用天数为 15.83，环比上涨 0.15

天。 

无烟煤： 

截止 3 月 1 日，晋城中块 1200 元/吨，环比无变化，晋城小块 1140 元/

吨，环比无变化。 

水泥 12 月产量为 1.8 亿吨，环比上涨 4.3%，截止 3 月 8 日，水泥价格

指数 146.37，环比下跌 0.90。 

截止 2018 年 11 月，尿素产量为 180.51 万吨，同比下降 12.5%，合成

氨 3 月产量为 436.60 万吨，同比下降 10.10%。 
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2 月全国出口煤炭 65.7 万吨，同比增 40.4% 
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价格方面，更新到 2 月 24 日，尿素价格 1902 元/吨，环比下降 8 元/

吨，3 月 8 日数据，合成氨价格 3250 元/吨，环比无变化。 

 行业动态 

2 月全国出口煤炭 65.7 万吨，同比增 40.4% 

 投资策略 

冬季即将结束，随着春天的到来，开工率会有所下滑，2019 年铁路运

力较以往有所提升，供给方面较为充足，随着需求端弱化，煤炭市场供

需或由紧平衡向宽松转变，基建方面增速未来可能有所回升，可适当关

注焦煤和焦炭价格。 

 风险提示 

风险提示：煤炭价格较大波动，下游需求不达预期、政府调控力度。 
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一、本周市场回顾 

1、板块回顾 

本周煤炭（中信）板块下跌 1.93%，沪深 300 指数下跌 2.46%，煤炭板块

领先沪深 300 0.53%。和中信其他行业对比，煤炭行业跌幅较大。 

图表 1：煤炭行业板块相对表现（%） 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

子板块中，煤炭化工本周下跌 1.3%，煤炭开采洗选本周下跌 2.03%。 

图表 2：煤炭行业子版块表现 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

目前煤炭行业包括上市公司共 39 家，其中，10 家公司收涨，29 家公司收

跌，涨幅前 5 名分别是安泰集团、永泰能源、百花村、安源煤业、新大洲 A。 
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图表 3：煤炭行业个股涨跌幅 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

截止 3 月 8 日，选取 6 家上市公司（中煤能源、西山煤电、神火股份、潞

安环能、中国神华、开滦股份）的产地煤价，其中，中煤能源气煤下跌 27 元/

吨，其他均环比持平。 

图表 4：上市公司产地煤价 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

2、行业数据回顾 

2018 年 12 月，原煤产量累计 35.4 亿吨，较去年同比上涨 5.2%。 

图表 5：原煤产量累计和同比变化 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

动力煤 

截止 3 月 6 日，环渤海动力煤指数为 578 元/吨，环比上涨 3 元/吨。 

截止 3 月 8 日，秦皇岛港煤价，Q5800：663 元/吨，环比上涨 21 元/吨，

Q5500：638 元/吨，环比上涨 21 元/吨，Q5000：561 元/吨，环比上涨 15

元/吨。 

国外动力煤价格，截止 3 月 7 日，欧洲 ARA 港动力煤现货 69.75 美元/吨，

环比无变化；理查德 RB 动力煤现货价 81.03 美元/吨，环比下跌 0.9 美元/吨；

纽卡斯尔 NEWC 动力煤现货价 98.35 元/吨，环比上涨 3.05 美元/吨。 

图表 6：环渤海动力煤指数 
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数据来源：WIND，华融证券整理 
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图表 7：国内动力煤价格 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

图表 8：国外动力煤价格 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

截止 3 月 8 日，秦皇岛港-广州运价 33.6 元/吨，环比上涨 4.2 元/吨；秦皇

岛港-上海运 27 元/吨，环比上涨 4.3 元/吨。 

图表 9：海运运费变化 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

截止 3 月 8 日，6 大发电厂煤炭库存可用天数为 25.35 日，环比上涨 0.85
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天，日均耗煤量为 65.02 万吨，环比下跌 5.22 吨/天，煤炭库存 1648.16 万吨，

环比下跌 4.2%。 

图表 10：发电厂煤炭库存可用天数 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

图表 11：发电厂日均耗煤量 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

图表 12：发电厂煤炭库存 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

焦煤 
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截止 3 月 1 日，4 号焦煤价格为 1760 元/吨，环比上涨 20 元/吨，2 号焦

煤价格为 1770 元/吨，环比上涨 20 元/吨。截止 3 月 8 日，进口焦煤价格为 1755

元/吨，环比上涨 30 元/吨。 

图表 13：焦煤价格 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

图表 14：进口焦煤价格 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

截止 3 月 8 日，独立焦化厂炼焦煤可用天数为 15.83，环比上涨 0.15 天。 

独立焦化企业开工率截止 3 月 8 日，产能<100 万吨焦化企业开工率

73.73%，环比下跌 0.27%；产能在 100-200 万吨之间焦化企业开工率 76 %，

环比下跌 0.29%；产能>200 万吨焦化企业开工率 81.84%，环比下跌 1.44%。 

图表 15：国内钢厂及独立焦化厂炼焦煤总库存 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

图表 16：独立焦化厂炼焦煤可用天数 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

图表 17：焦化企业开工率 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

无烟煤 

截止 3 月 1 日，晋城中块 1200 元/吨，环比无变化，晋城小块 1140 元/吨，

环比无变化。 
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图表 18：无烟煤价格 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

水泥 12 月产量为 1.8 亿吨，环比上涨 4.3%，截止 3 月 8 日，水泥价格指

数 146.37，环比下跌 0.90。 

截止 2018 年 11 月，尿素产量为 180.51 万吨，同比下降 12.5%，合成氨

3 月产量为 436.60 万吨，同比下降 10.10%。 

价格方面，更新到 2 月 24 日，尿素价格 1902 元/吨，环比下降 8 元/吨，

3 月 8 日数据，合成氨价格 3250 元/吨，环比无变化。 

图表 19：水泥产量 

-25.00

-20.00

-15.00

-10.00

-5.00

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

0.00

5,000.00

10,000.00

15,000.00

20,000.00

25,000.00

20
14

-0
3

20
14

-0
6

20
14

-0
9

20
14

-1
2

20
15

-0
3

20
15

-0
6

20
15

-0
9

20
15

-1
2

20
16

-0
3

20
16

-0
6

20
16

-0
9

20
16

-1
2

20
17

-0
3

20
17

-0
6

20
17

-0
9

20
17

-1
2

20
18

-0
3

20
18

-0
6

20
18

-0
9

20
18

-1
2

Wind 产量:水泥:当月值 月 Wind 产量:水泥:当月同比 月

万吨

 
数据来源：WIND，华融证券整理 

图表 20：水泥价格指数 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

图表 21：尿素产量 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

图表 22：尿素价格 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

图表 23：合成氨产量 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

图表 24：合成氨价格 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

二、行业新闻动态 

2 月全国出口煤炭 65.7 万吨，同比增 40.4% 

海关总署 3 月 8 日公布的数据显示，中国 2 月份出口煤炭 65.7 万吨，同

比增加 18.9 万吨，增长 40.4%；环比增加 5.5 万吨，增长 9.1%。 

2 月份煤炭出口额为 9770 万美元，同比增加 61.8%，环比下降 11.5%。

据此推算出口单价为 148.7 美元/吨，环比下跌 34.7 美元/吨，同比上升 19.6

美元/吨。 

2019 年 1-2 月份，全国共出口煤炭 125.9 万吨，同比增长 68.1%；累计

出口金额 20810 万美元，同比增长 77.0%。 
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三、公司公告 

陕西煤业（601225） 

截至 2019 年 3 月 8 日，公司通过集中竞价交易方式已累计回购股份

300000000 股，占公司总股本的比例为 3%，与上次披露数相比增加 0.3355%。 

四、投资建议与风险提示 

冬季即将结束，随着春天的到来，开工率会有所下滑，2019 年铁路运力较

以往有所提升，供给方面较为充足，随着需求端弱化，煤炭市场供需或由紧平

衡向宽松转变，基建方面增速未来可能有所回升，可适当关注焦煤和焦炭价格。 

风险提示：煤炭价格较大波动，下游需求不达预期、政府调控力度。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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