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本周观点 

根据乘联会数据，2019 年 1-2 月累计零售日均约 5.15 万台，同比-7.76%；
累计批发日均约 4.92 万台，同比-16.57%。相比 2018 年 11 月、12 月零
售数据有所改善，但厂家批发数据依然保持较低水平。据新华社报道，2019

年政府工作报告提出要将制造业等行业现行 16%的税率降至 13%，我们认
为增值税率下降 3pct，汽车产业有望提升 8~10%利润空间。中长期看，制
造业减税的红利有望由整车企业、汽车经销商和消费者分享，汽车需求或
得到进一步提振。建议关注经销商龙头广汇汽车、销量表现好的长城汽车
和受益日系销量增长的广汽集团。 

 

子行业观点. 

新能源汽车：关注强产品周期下新能源整车核心标的及零部件；乘用车：
持续看好优势自主龙头与豪华车销量；重卡：全年销量预计 100 万辆。 

 

重点公司及动态 

长城汽车、广汽集团和长安汽车等发布 2 月销量快报。 

 

风险提示：政策实施不及预期；乘用车销量不及预期；新能源车销量不及
预期；重卡行业景气度不及预期。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

华菱星马 600375.SH 57.65 

金固股份 002488.SZ 53.13 

蓝黛传动 002765.SZ 24.58 

岱美股份 603730.SH 24.14 

特力 A 000025.SZ 21.22 

保隆科技 603197.SH 17.46 

万向钱潮 000559.SZ 14.89 

浙江仙通 603239.SH 14.67 

天润曲轴 002283.SZ 12.94 

联明股份 603006.SH 12.74  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

亚星客车 600213.SH (11.29) 

长安汽车 000625.SZ (10.06) 

中通客车 000957.SZ (9.90) 

长城汽车 601633.SH (9.56) 

上汽集团 600104.SH (7.64) 

星宇股份 601799.SH (6.68) 

世纪华通 002602.SZ (5.79) 

旭升股份 603305.SH (5.43) 

天华院 600579.SH (5.34) 

常青股份 603768.SH (5.15)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   03 月 08 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

广汇汽车 600297.SH 买入 4.94 5.94~6.48 0.47 0.48 0.54 0.60 10.51 10.29 9.15 8.23 

长城汽车 601633.SH 增持 7.38 7.26~7.92 0.55 0.59 0.66 0.81 13.42 12.51 11.18 9.11 

广汽集团 601238.SH 增持 11.82 14.63~15.96 1.06 1.18 1.33 1.51 11.15 10.02 8.89 7.83  
资料来源：华泰证券研究所 
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一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 
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本周观点 
根据乘联会数据，2019 年 1-2 月累计零售日均约 5.15 万台，同比-7.76%；累计批发日均

约 4.92 万台，同比-16.57%。相比 2018 年 11 月、12 月零售数据有所改善，但厂家批发

数据依然保持较低水平。据新华社报道，2019 年政府工作报告提出要将制造业等行业现

行 16%的税率降至 13%，我们认为增值税率下降 3pct，汽车产业有望提升 8~10%利润空

间。中长期看，制造业减税的红利有望由整车企业、汽车经销商和消费者分享，汽车需求

或得到进一步提振。建议关注经销商龙头广汇汽车、销量表现好的长城汽车和受益日系销

量增长的广汽集团。 

 
2 月周度零售及批发数据继续承压 

根据乘联会数据，2019 年 2 月份日均零售数据为 3.82 万台，同比-17%；批发数据为 3.87

万台，同比-17%，受春节因素影响，同比均下滑较大。从 2019 年 1-2 月累计数据看，累

计零售日均约 5.15 万台，同比-7.76%；累计批发日均约 4.92 万台，同比-16.57%。相比

2018 年 11 月、12 月零售数据有所改善，但厂家批发数据依然保持较低水平。从已公告

的上市车企 2019 年销量数据看，长城汽车 1-2 月累计销量 18.08 万辆，同比+7.35%；比

亚迪 1-2 月累计销量 7.08 万辆，同比+3.12%；广汽集团 1-2 月累计销量 31.2 万辆，同比

-4.02%；长安汽车 1-2 月累计 25.22 万辆，同比-35.22%。我们认为虽然零售端数据有所

改善，但行业整体批发数据依然保持较低水平，上市公司 2019Q1 业绩或承压，建议关注

经销商龙头广汇汽车、销量表现好的长城汽车和受益日系销量增长的广汽集团。 

 

增值税率下调有望提振行业利润空间 

根据新华社 3 月 5 日报道，2019 年政府工作报告指出，要深化增值税改革，将制造业等

行业现行 16%的税率降至 13%。我们认为增值税率下降 3pct，汽车行业企业净利润有望

提升 8~10%，对整个行业均为较大利好。首先增值税率下降有望提升主机厂和零部件商

的盈利能力，在终端不降价的情况下，主机厂的净利润或有 8~10%向上弹性；其次，汽

车行业是竞争性行业，我们预计主机厂和零部件商或分配减税利好给下游消费者，最终净

利润提升 2~3%左右，终端汽车价格有望下降，可以刺激销量；从宏观层面上看，制造业

减税最终有望减轻消费者负担，汽车需求有望得到提振。 
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重点公司概览 
图表1： 重点公司一览表  

   03 月 08 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

银轮股份 002126.SZ 买入 8.58 9.36~9.88 0.39 0.45 0.52 0.65 22.00 19.07 16.50 13.20 

比亚迪 002594.SZ 增持 51.12 56.53~58.31 1.49 1.03 1.26 1.43 34.31 49.63 40.57 35.75 

长安汽车 000625.SZ 买入 7.87 9.92~10.24 1.49 0.12 0.32 0.86 5.28 65.58 24.59 9.15 

上汽集团 600104.SH 买入 26.49 28.08~31.20 2.95 3.08 3.12 3.30 8.98 8.60 8.49 8.03 

中国汽研 601965.SH 增持 7.76 9.88~10.44 0.39 0.42 0.52 0.61 19.90 18.48 14.92 12.72 

多氟多 002407.SZ 买入 14.19 14.38~14.84 0.37 0.32 0.53 0.76 38.35 44.34 26.77 18.67 

福耀玻璃 600660.SH 增持 23.86 26.72~28.39 1.26 1.67 1.67 1.83 18.94 14.29 14.29 13.04 

华域汽车 600741.SH 增持 20.05 25.70~28.27 2.08 2.57 2.49 2.62 9.64 7.80 8.05 7.65  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表2： 重点公司最新观点   
上汽集团 

(600104.SH) 

Q4 归母净利润同比下滑，业绩略低于预期 

1 月 30 日，上汽集团发布 2018 年业绩预告。公司预计 2018 年实现归母净利润 360 亿，同比+4.6%左右。扣非后归母净利润约为 324

亿元，同比-1.5%左右。2018 年 Q4，公司约实现归母净利润 83.3 亿，同比-14.79%，扣非后归母净利润 70.8 亿，同比-21.85%。公司

Q4 业绩略低于此前预期，我们认为主要原因有二：第一，Q4 销量同比下滑较多， Q4 上汽集团销量 190.5 万辆，同比下滑 9.65%；第

二，Q4 行业竞争加剧，车型折扣较大，导致单车利润率降低。上汽 18 年整体销量保持高于行业增速，彰显龙头竞争力，我们预计 18-20

年 EPS3.08\3.12\3.30 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：上汽集团(600104,买入): 整车龙头表现稳健，自主持续发力 

中国汽研 

(601965.SH) 

受益国六检测有望量价齐升，长期市场空间广阔 

公司是国内稀缺的汽车检测与研发标的，检测能力齐全，布局全国，深度绑定优质国产客户等，逐步拓展合资企业客户。短期受益国六标准逐步执

行，检测业务有望量价齐升；中期风洞实验室项目有望增厚公司业绩；长期来看智能驾驶汽车和新能源汽车测试有望使公司检测业务维持较快增长，

研发外包服务19年市场空间有望达到222亿元，研发业务空间广阔。我们预计公司18-20年实现EPS0.42、0.52、0.61元，给予“增持”评级。 

 点击下载全文：中国汽研(601965,增持): 汽车检测龙头，受益国六量价齐升 

中鼎股份 

(000887.SZ) 

海外并购国内设厂，非轮胎橡胶龙头打造多位一体产业布局 

公司是世界排名前列的非轮胎橡胶制品企业，主营密封件及特种橡胶制品。近年来，通过海外并购企业产品的国产化，公司在“冷却系

统”、“降噪减振底盘系统”、“高端密封系统”、“空气悬挂电机系统”等方面确立了国内行业领先地位。我们认为公司有望持续受

益于由单一的零件向系统模块总成升级带来的价值量提升、零部件国产替代进程以及新能源汽车销量快速增长带来的红利，我们预计公

司 2018-20 年 EPS 分别为 0.96/1.11/1.29 元，首次覆盖给予“增持”评级。 

 点击下载全文：中鼎股份(000887,增持): 多元业务均衡发展，深度受益国产替代 

多氟多 

(002407.SZ) 

2018 业绩增长或有压力，六氟磷酸锂价格回暖有望促业绩提升 

公司 2018 年前三季度实现总营收 26.7 亿元，同比增长 7.66%；归母净利润 1.69 亿元，同比-19.04%。受 2018 年市场六氟磷酸锂价格

持续下行及电池及新能源整车业务不及预期影响，公司业绩出现下滑，我们预计公司全年业绩增长存在压力。我们认为氟化盐业务是公

司业务亮点，受环保限产影响，我们预计氟化铝和冰晶石价格有望维持高位；受新能源汽车需求驱动，2019 年六氟磷酸锂价格有望逐步

回暖，同时公司六氟磷酸锂产能扩建稳步推进，提升公司 2019 年业绩弹性。我们预计公司 2018-20 将实现归母净利润约 2.27/3.74/5.35

亿元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：多氟多(002407,买入): 产能不断释放，价格回暖值得期待 

福耀玻璃 

(600660.SH) 

汇兑及投资收益助力，三季报业绩再超预期 

10 月 25 日，公司披露 2018 年三季报，公司 Q3 实现营业收入 50.37 亿元，同比+7.51%；归母净利润 13.93 亿元，同比+83.99%。2018

年前三季度，累计实现营收 151.22 亿元，同比+12.86%；归母净利润 32.62 亿元，同比+52.18%。由于美元升值带来汇兑收益以及出售

北京福通安全玻璃有限公司 51%股权带来的投资收益，公司归母净利润增速超预期。随着公司美国工厂订单增长，公司业绩稳步增长值

得期待，我们预计公司 18-20 年 EPS 分别为 1.67/1.67 /1.83 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：福耀玻璃(600660,增持): 汇兑及投资收益助力，业绩超预期 

华域汽车 

(600741.SH) 

行业景气度下降，Q3 业绩略低于预期 

10 月 25 日，公司披露 2018 年三季报，公司 Q3 实现营业收入 371.72 亿元，同比+5.15%；归母净利润 15.9 亿元，同比+0.41%；扣非

后归母净利 15.13 亿元，同比+2.02%。2018 年前三季度，累计实现营收 1187.99 亿元，同比+14.51%；归母净利润 63.64 亿元，同比

+32.13%。由于 Q3 乘用车市场整体下滑以及产品价格下降，公司收入增长低于预期。华域视觉并表，公司毛利率有所提升，但考虑到

四季度行业景气或继续下行，我们预计公司 18-20 年 EPS 分别为 2.57/2.49/2.62 元，维持“增持”评级。  

 点击下载全文：华域汽车(600741,增持): 行业景气度下降，业绩增速放缓 

拓普集团 

(601689.SH) 

下游销量不景气，业绩略低于预期 

10 月 24 日，公司披露 2018 年三季报，公司三季度实现营业收入 13.81 亿元，同比+14.74%；归母净利润 1.8 亿元，同比+9.76%；扣非后归

母净利 1.68 亿元，同比+14.07%。2018 年前三季度，累计实现营收 44.56 亿元，同比+25.87%；归母净利润 6.17 亿元，同比+11.99%。三季

度业绩略低于预期，主要原因是三季度下游主机厂销量不景气，影响公司收入增长。公司轻量化业务、电子真空泵业务和智能刹车系统业务积

极拓展中。我们认为公司订单可能受下游客户销量不景气影响，预计公司 18-20 年EPS 分别为 1.12/1.24/1.40 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：拓普集团(601689,买入): Q3 业绩略低于预期，积极建设新产能 

资料来源：华泰证券研究所  
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行业动态 
图表3： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 03 月 09 日 新华网 国产大型水陆两栖飞机“鲲龙”AG600 将陆续投产 4 架试飞机（点击查看原文） 

2019 年 03 月 09 日 新浪微博 每卖十辆召回一辆，新能源汽车深陷质量危机背后（点击查看原文） 

2019 年 03 月 09 日 证券时报网 江浩然：建议对共享单车、助力车企业给予一定扶持（点击查看原文） 

2019 年 03 月 09 日 华尔街见闻 商务部：进一步扩大海南国际航运、旅游等领域的开放（点击查看原文） 

2019 年 03 月 09 日 腾讯网 19 款福克斯满血复活，油耗不到 6L，国六标准，后悔朗逸买早了（点击查看原文） 

2019 年 03 月 09 日 财联社 江苏悦达集团董事局主席王连春：建议从国家层面统筹大力发展氢燃料汽车（点击查看原文） 

2019 年 03 月 09 日 新浪微博 惨！2 月份中国乘用车销量大跌 19％，前十销量基本全线下滑（点击查看原文） 

2019 年 03 月 09 日 中国证券报 日本第四代消费和共享经济崛起（点击查看原文） 

2019 年 03 月 09 日 中国经营报 汽车“新四化”两会引热议 氢燃料改装成下一个“风口”（点击查看原文） 

2019 年 03 月 09 日 上海证券报 奇瑞汽车尹同跃：向智能化、网联化、电动化、共享化变道（点击查看原文） 

2019 年 03 月 09 日 中国经营报 东风英菲尼迪突破 2019：产品与品牌双管齐下持续深耕中国市场（点击查看原文） 

2019 年 03 月 09 日 华夏时报 新能源汽车之变：总理参观丰田后 氢燃料汽车成热点（点击查看原文） 

2019 年 03 月 09 日 中国经营报 因发动机存起火隐患 一汽-大众奥迪召回逾 7 万辆车（点击查看原文） 

2019 年 03 月 09 日 中国经营报 新能源车“开门红”背后：召回率飙升 三大件质量问题频发（点击查看原文） 

2019 年 03 月 09 日 中国经营报 北京现代：用“智”造成就京津冀产业协同的典范（点击查看原文） 

2019 年 03 月 09 日 新浪财经 李书福代表：加快出台汽车改装法律法规（点击查看原文） 

2019 年 03 月 08 日 财联社 全球首个轨道交通转向架智能制造车间投产（点击查看原文） 

2019 年 03 月 08 日 每经网 特斯拉关闭线下门店，何小鹏直呼“看不懂”（点击查看原文） 

2019 年 03 月 08 日 证券日报网 今年已有逾 70 万辆汽车紧急召回（点击查看原文） 

2019 年 03 月 08 日 易车网 清风车影：二月份汽车销量那点事（点击查看原文） 

2019 年 03 月 08 日 中国水运网 从 288 到 1200 客位高速客船，江龙船艇下属合资品牌“澳龙”的高性能铝合金船艇之路（点击查看原文） 

2019 年 03 月 08 日 蓝鲸传媒 乘联会：2 月车市未见回暖，乘用车销量同比下降 19.0%（点击查看原文） 

2019 年 03 月 08 日 易车网 2018 年全球哪些车卖最好？（点击查看原文） 

2019 年 03 月 08 日 中新经纬 四家车企召回逾 7 万辆汽车！涉奥迪、沃尔沃等（点击查看原文） 

2019 年 03 月 08 日 中国证券报 履行职责参政议政 巾帼风采绽放两会（点击查看原文） 

2019 年 03 月 08 日 中国证券报 迎接“智能+”时代  奇瑞加速构建未来出行生态圈（点击查看原文） 

2019 年 03 月 08 日 证券日报 长城华冠新三板摘牌后有新布局 董事长陆群：制造业拼效率 不惧特斯拉降价（点击查看原文） 

2019 年 03 月 08 日 北京时间 2019 年 2 月投诉榜，408 居榜首，合资车整体投诉量＞国产车（点击查看原文） 

2019 年 03 月 08 日 大众日报 新能源卡车批量下线（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 北京时间 中国将禁售燃油汽车（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 南方都市报 2018 年汽车召回规模惊人背后，谁应为此背锅？（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 汽车头条 大批车企纷纷开启召回模式，还有谁在亡羊补牢？（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 中国基金报 大招来了！海南 2030 年起全面禁止销售燃油汽车（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 易车网 国六实施前夜经销商众生相：涨价、断货、断档（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 36 氪 接连亏损，福特考虑关闭俄罗斯两家工厂（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 新浪微博 新能源品牌召回三宗“最”：北汽最多，众泰最惨，最后一个最大牌（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 新浪微博 新能源车的糟心事：召回事件频发 40 余宗起火事件（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 北京时间 2 月汽车销量数据出炉，实力上演“穷人”越穷，“富人”越富（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 搜狐网 面对物美价廉的特斯拉，中国新能源车企又该何去何从？（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 国资委 捷龙一号火箭将于今年上半年首飞（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 腾讯财经 特斯拉上海工厂 或将于 5 月完成投产准备（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 前瞻网 特斯拉全面推进线上售车，网购汽车时代真的要来临了？（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 品牌中国 曝江淮新能源 i 系列规划 2019 年将推出 5 款新车型（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 新浪内蒙古 新能源汽车的春天来了？（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 新浪财经 李书福：汽车行业到了关键时候必须团结起来（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 砍柴网 电动车续航"假面狂欢"，特斯拉国产动了谁的蛋糕（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 每经网 直击日内瓦车展 | 新能源成绝对主角（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 和讯网 吉利前 2 月累计销量达 241945 辆达成全年目标 16%（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 品牌中国 吉利 2 月销量“暴跌”24% 轿车/SUV 双线下滑明显（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 中国金属网 动力电池 1 月装机量 4.982GWh（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 汽车商业网 2018 年虽摆脱“气囊问题” 但设计与装配问题大幅上升（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 国际电子商情 需求下降，传瑞萨要将所有工厂停工半年？（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 中国新闻网 全国人大代表陈虹：新能源汽车产业高增长背后存在隐忧（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 中金在线 政府释放积极信号 新能源车迎来最好发展期（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 品牌中国 长安重组进行中 推高端品牌/欧尚与长安铃木合并（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 北京时间 5 家车企响应“汽车下乡”，农村户口可享此福利，最高补贴 3 万元（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 中国卡车网 国六逼近，专汽人需未雨绸缪（点击查看原文） 
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2019 年 03 月 07 日 和讯网 人气超高却销量低迷拥有黑科技发动机的它能翻身吗？（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 盖世汽车网 服务中国品牌!聊大陆中国重庆研发中心（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 中国证券报 新能源汽车产业发展迎来重大契机（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 证券日报 政府工作报告再提汽车消费 汽车新零售将助一臂之力（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 信息时报 自主品牌新车质量明显提升（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 信息时报 C2B 定制风吹进汽车业（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 北京时间 不再是秦唐宋元,比亚迪新能源新车型—王朝令人瞩目（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 北京时间 别克三缸之路越走越远，1.3T 硬拉五米大车！百姓多一件稀罕物（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 新浪 汽车圈需要“毒舌”李想，但需要“李想制造”吗？（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 上海发布 【重磅】涉及多个轨交项目！沪 2019 年重大建设项目清单公布（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 一财网 大众锁定中国初次购车者（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 新京报网 中国市场成福特汽车全球亏损主阵地，福特在华困境待解（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 上海证券报 代表委员风采│小康股份张兴海：用“新制造”推进新能源汽车发展（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 上海证券报 代表委员风采│宁德时代曾毓群：给新能源汽车产业提供“中国动力”（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 和讯网 蔚来已来，未来何去？（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 澎湃 张兴赢委员：中国已是航天大国，但卫星应用效益还不够充分（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 中商情报网 2019 年 2 月国内汽车投诉排名及分析：东风标致 408 位居前列（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 财联社 蔚来 2018 年净亏损扩大 如何“扛住”特斯拉降价成焦点（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 界面 沈阳到 2023 年汽车年产量将超 150 万辆（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 每经网 排放升级 动力下降 国五和国六汽车的选择困难症（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 财联社 李书福：未来 3-5 年汽车行业必将面临重组（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 新浪财经 吉利集团李书福：未来 3-5 年汽车行业必将面临重组（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 新浪财经 北汽集团董事长徐和谊：中国汽车市场低迷或引发整并（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 易车网 求变初见成效 捷豹路虎在华重拾升势（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 华尔街见闻 上汽集团董事长陈虹：建议免征新能源汽车购置税延至 2025 年以后（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 羊城晚报 召回数量很“低调”（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 华尔街见闻 不仅是特斯拉！部分中国车企降价“自救”（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 和讯网 因参与垄断联盟奥托立夫和天合遭欧盟罚款 4.17 亿美元（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 易车网 部分新能源车企品牌将被淘汰 2019 年新势力造车谁能活下来？（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 和讯网 PSA 有意抱团结盟“抱”的还是通用捷豹路虎和 FCA？（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 太原日报报业集

团 

买车更趋理性 消费者对 SUV 踩刹车了（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 北京时间 嫦娥四号传回好消息!中国很高兴，其他国家呢?网友:漂亮!（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 澎湃 吴季委员：空间科技领域将迎快速发展期，尽快设立国家实验室（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 新京报网 特斯拉大幅降价引车主不满，补偿方案被指变相推销（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 国际金融报 聚焦两会|全国人大代表张兴海：优先支持智能电动汽车企业在科创（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 前瞻网 雷诺 Clio 和标致 208 在日内瓦车展同台竞争欧洲小型车将迎来“第二春”？（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 债市观察 重磅！海南将全面禁售燃油车，重点关注两大问题（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 国际金融报 全国人大代表李书福：建议全力发展甲醇汽车，规范改装车市场（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 中国证券网 京张高铁“四电”工程开工（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 易车网 2018 款领动究竟如何？C-IASI 将给出答案（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 和讯网 大众卡车部门 Traton 究竟是否上市？未来几天将见分晓（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 和讯网 别克 4 月发布全新君越升级国 6 排放油耗不到 7L（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 国际金融报 全国政协委员徐和谊：建议进一步加快推广新能源城市物流车应用（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 新京报网 经销商库存指数 2 月上涨 11.3%，连续 14 月超警戒线（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 易车网 2 月中型车投诉排行：雅阁投诉暴涨（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 和讯网 走低端路线对标自主行得通吗？（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 GPLP 人人车惊险一跃 能否再造模式神话（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 新浪微博 2 月份投诉盘点 标致排第一 途胜和 CRV 以及 CS75 机油增多依然存在（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 腾讯财经 特斯拉降价后提出新补偿：两种补偿方案可供消费者选择（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 新浪微博 2018 年召回上千万辆 合资品牌居首（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 一财网 广汽董事长曾庆洪呼吁加快智能路网建设（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 腾讯财经 消息称丰田和斯巴鲁已开始联合开发电动汽车（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 北京时间 2019 汽车质量排名出炉：天逸第一，朗逸垫底（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 网易汽车 减少事故 沃尔沃拟限制其汽车最高时速在 180 公里（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 界面 2018 年世界上这几款车型最畅销（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 前瞻网 2018 年汽车后市场行业政策解读及发展目标 汽车维保领域最受关注（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 猫扑汽车 2 月汽车召回盘点：中国首次回购召回（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 一财网 新能源汽车购置优惠政策成为稳定汽车消费的“好帮手”（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 中国投资咨询网 李书福建议规范汽车改装市场发展（点击查看原文） 
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新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 03 月 05 日 易车网 严博禹谈保时捷发展:押注电动化 加码中国市场（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 中国投资咨询网 车企已经开始“自掏腰包” 抢先布局市场（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 新浪微博 东航集团董事长：关键技术自主可控是国产飞机商业成功关键（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 上海热线 车企争相换标 “革面”容易“洗心”难（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 新浪 中国今年将发射 8-10 颗北斗导航卫星（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 财新网 朱华荣：建议效仿日本鼓励小型车 提振农村汽车消费（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 中国证券报 特斯拉降价利好供应链企业（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 证券日报 张兴海：优先支持智能电动车企在科创板上市（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 证券日报 海量数据促二手车交易 车 300 估值高达 26 亿元（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 证券日报 李书福王凤英齐提汽车改装议案 专家称改装业春天来了（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 证券日报 自主品牌 MPV 市场风云再起 车企瞄准 C2B 定制化量产（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 北京青年报 我国载人航天备战空间站飞行任务（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 21 世纪经济报道 捷达变身独立子品牌：南北大众之争白热化（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 21 世纪经济报道 家用 MPV 新机遇：自主品牌争相布局的两个逻辑（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 21 世纪经济报道 独家专访拜腾 CEO 戴雷：拜腾不做“中国特斯拉”（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 21 世纪经济报道 “对标”特斯拉：挑战者前赴后继（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 21 世纪经济报道 北京现代“沧州速度”：智能制造成就京津冀产业协同典范（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 21 世纪经济报道 汽车业两会代表委员聚焦多个痛点：燃料电池车与日韩差距明显（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 21 世纪经济报道 PSA 中国市场降速：唐唯实全球化战略受挫（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 证券日报头条号 蔚来对抗特斯拉国产胜算几何 李斌信心十足（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 消费者网 上汽大通 MAXUS 二月销售同比增长 16.58% 多款新车蓄势待发（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 第一财经 狼真的来了！特斯拉在华主动降价，国内电动车慌了（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 一财网 东风汽车董事长竺延风：汽车下乡不会透支汽车消费丨 2019 两会（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 一财网 疯长的新能源车（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 中证网 奚国华：2019 年红旗品牌汽车销售目标为 10 万辆（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 汽车之家 美系跌不停 美国 2 月汽车销量下跌 2.9%（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 财联社 新能源车产业链，不可错过的 10 年（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 阿思达克 雷军两会建议涉 5G、航天产业及信息无障碍建设（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 盖世汽车资讯 车企“下乡” 虚假“补贴”（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 北京时间 1 月国内汽车品牌销量排行榜，吉利进前三，现代遭遇暴跌（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 上海有色网 长城汽车王凤英 为何首提燃料电池?（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 腾讯网 吉利和奇瑞差距有多大？一个凭质量，一个靠“吹牛”！（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 中国投资咨询网 2 月份重卡市场销出 7.5 万辆 环比今年 1 月下滑 24%（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 腾讯财经 德国将对电动车和自动驾驶技术投资近 680 亿美元（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 车质网 德国将投资 400 亿欧元加快电动车研发（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 丰华财经 新能源汽车行业爆发背后 退役动力电池回收现隐忧?（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 人民网 欧洲 1 月汽车销量下滑 4.6%&nbsp;西班牙意大利领跌（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 凤凰财经 捷豹路虎复苏计划在欧洲受挫 中国市场销售低迷（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 中国新闻网 中国汽车市场份额告急 自主品牌该向谁要增长（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 通信信息报 长安欧尚长行下线仪式隆重启幕 2019 梦想计划正式开启（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 中国经济网 最高降价幅度达 34.11 万元！特斯拉惹了中国车主（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 汽车周报 2019 年 1 月我国新能源汽车生产 10.2 万辆 同比增长 156.3%（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 国际船舶网 达飞集团 2018 年营收 234.8 亿美元同比增长（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 南方网 聚焦新造车企业：交付元年 谁能跑赢下半场（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 中国经济网 销量爆增 北京皮卡市场缘何“热火朝天”（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 和讯网 中国造车双雄记（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 腾讯网 同级最强纯电和燃油 SUV 角逐 宋 EV500 与本田 CR-V 之选（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 和讯网 德国大众新品牌“捷达”诞生一汽大众的四大创新（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 中金在线 长城,东风,上汽,奇瑞在两会上强烈建议发展氢能源项目!（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 36 氪 保时捷中国 CEO：保时捷中国今年新能源车型销量可能近万（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 长江商报网站 特斯拉 500 亿上海建厂 专家称“应警惕在华空手套白狼”（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 和讯网 特斯拉降价加剧新能源车竞争（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 澎湃 美国载人版“龙”飞船与国际空间站顺利对接（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 和讯网 美系跌不停 美国 2 月轻型车销量下跌 2.9%（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 北京时间 看得见的进步，2018 年国内销量前十的汽车品牌 4 个是国产！（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 经济参考报 德国拟投 600 亿欧元发展电动车和自动驾驶（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 浙江在线 长城汽车总裁王凤英两会提案：涉及氢燃料汽车、中国品牌走出去（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 亿欧网 促进氢能发展,长城汽车王凤英五项提案公布（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 
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图表4： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

长安汽车 2019-03-08 关于 2019 年 2 月份产、销快报的自愿性信息披露公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-3\2019-03-08\5070592.pdf 

中鼎股份 2019-03-08 公开发行可转换公司债券发行提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-3\2019-03-08\5069581.pdf 

 2019-03-07 关于控股股东股权质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-3\2019-03-07\5068304.pdf 

 2019-03-06 民生证券股份有限公司关于公司公开发行可转换公司债券之证券发行保荐书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-3\2019-03-06\5066351.pdf 

 2019-03-06 公开发行可转换公司债券发行公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-3\2019-03-06\5066347.pdf 

 2019-03-06 安徽承义律师事务所关于公司 2018 年公开发行可转换公司债券并上市的补充法律意见书（二） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-3\2019-03-06\5066342.pdf 

 2019-03-06 安徽承义律师事务所关于公司 2018 年公开发行可转换公司债券并上市的补充法律意见书（三） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-3\2019-03-06\5066343.pdf 

 2019-03-06 安徽承义律师事务所关于公司 2018 年公开发行可转换公司债券并上市的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-3\2019-03-06\5066345.pdf 

 2019-03-06 第七届董事会第十七次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-3\2019-03-06\5066346.pdf 

 2019-03-06 公开发行可转换公司债券网上路演公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-3\2019-03-06\5066350.pdf 

 2019-03-06 公开发行可转换公司债券募集说明书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-3\2019-03-06\5066348.pdf 

 2019-03-06 安徽承义律师事务所关于公司 2018 年公开发行可转换公司债券并上市的补充法律意见书（一） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-3\2019-03-06\5066344.pdf 

 2019-03-06 公开发行可转换公司债券募集说明书摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-3\2019-03-06\5066349.pdf 

银轮股份 2019-03-08 关于公司股东部分股份质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-3\2019-03-08\5071067.pdf 

 2019-03-05 关于回购股份进展情况的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-3\2019-03-05\5063605.pdf 

比亚迪 2019-03-08 2019 年 2 月销量快报 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-3\2019-03-08\5071591.pdf 

 2019-03-08 2019 年度第一期超短期融资券发行结果公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-3\2019-03-08\5071592.pdf 

 2019-03-04 关于对比亚迪股份有限公司高级管理人员王传方的监管函 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-3\2019-03-04\5063715.pdf 

广汽集团 2019-03-05 广汽集团 H 股公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-05\5064205.pdf 

 2019-03-05 广汽集团关于可转债转股结果及股票期权激励计划第 3 个行权期行权结果暨股份变动公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-05\5063965.pdf 

长城汽车 2019-03-08 长城汽车 2019 年 2 月产销快报 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-08\5071338.pdf 

 2019-03-05 长城汽车 H 股公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-05\5063439.pdf 

拓普集团 2019-03-05 控股股东及实际控制人关于拓普集团股票交易异常波动的问询函的回复函 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-05\5063440.pdf 

 2019-03-05 拓普集团关于公司股票交易异常波动的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-05\5063441.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

风险提示 

 

政策实施不及预期；乘用车销量不及预期；新能源车销量不及预期；重卡行业景气度不及

预期。 
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