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行业近一年市场表现 

 

 

市场基本状况  

上市公司数                    89 

流通 A 总市值（亿元）     25198.43 

自由流通市值（亿元）    10778.89 

  核心观点 

上周，前四个交易日，市场偏好于小盘概念股，白马股进行调整，周五受

到利空消息，两市整体放量大跌，大盘跌破 3000 点。而食品饮料板块作为

防御板块，业绩稳定，在市场可能进行调整的状态下，防御价值凸显。另

外，随着近期春季糖酒大会的召开，酒企和渠道密集反馈行业信息，板块

将迎来催化。建议布局估值较低且业绩稳定的优质个股。 

 行业走势回顾 

市场整体表现，上周，沪深 300 指数下降 2.46%，收于 3657.68 点，其中食

品饮料行业下降 4.60%，跑输沪深 300 指数 2.14 个百分点，在 28 个申万一

级子行业中排名 27。细分领域方面，上周，食品饮料板中其他酒类涨幅最

大，上涨 2.53%，其次是肉制品（1.33%）、黄酒（0.31%）；白酒跌幅最大，

下跌（5.80%）、其次是乳品（-4.10%）、调味发酵品（-3.78%）。个股方面，

华统股份（16.52%）、新乳业（16.43%）、得利斯（16.06%）、安记食品

（15.10%）、燕塘乳业（14.24%）有领涨表现。 

 行业重点数据跟踪 

猪肉价格方面，截至 2019 年 3 月 8 日，22 个省猪肉均价（周） 为 20.32

元/千克，同比上涨 1.14%；生猪均价（周）为 12.87 元/ 千克，同比上涨

12.01%；仔猪均价（周）为 31.45 元/千克，同比上涨 9.62%。奶价方面，

截至 2018 年 2 月 27 日，我国奶牛主产省（区）生鲜乳平均价格 3.61 元/

公斤，同比上涨 4.30%。 

 本周行业要闻及重要公告 

（1）糖酒快讯报道，近日，全国人大代表、洋河酒体设计中心副主任李薇

在采访中表示，将围绕“加强知识产权保护力度”“保护中国传统产业、支

持中国白酒走向世界”以及“保障女性平等就业权利”三方面进行提案。

(2) 云酒头条报道，因担心其在收购投资集团 JABHoldings 时出现利益冲

突，百威英博计划在下个月更换董事长奥利维尔•古迪特，新的董事长将在

4 月 24 日召开的股东大会上宣布。资料显示，古迪特自 2015 年以来一直担

任百威英博董事长. 

 投资建议 

在白酒方面，继续看好白酒板块，建议关注贵州茅台、五粮液、泸州老窖、

山西汾酒、古井贡酒、洋河股份、口子窖、今世缘、顺鑫农业等；大众消

费品方面，看好食品行业龙头，建议关注伊利股份、海天味业、涪陵榨菜、

绝味食品等。 

风险提示：宏观经济风险、食品安全风险、市场风格转变风险 
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1.行业走势回顾 

市场整体表现，上周，沪深 300 指数下降 2.46%，收于 3657.68

点，其中食品饮料行业下降4.60%，跑输沪深300指数2.14个百分点，

在 28 个申万一级子行业中排名 27。  

     图1：申万一级行业及沪深300指数涨跌幅对比（%） 

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

细分领域方面，上周，食品饮料板中其他酒类涨幅最大，上涨

2.53%，其次是肉制品（1.33%）、黄酒（0.31%）；白酒跌幅最大，下

跌（5.80%）、其次是乳品（-4.10%）、调味发酵品（-3.78%）。 

图 1： 食品饮料行业各子板块涨跌幅对比（%）  

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 
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个股方面，华统股份（16.52%）、新乳业（16.43%）、得利斯

（16.06%）、安记食品（15.10%）、燕塘乳业（14.24%）有领涨表现。 

表 1 ：食品饮料行业个股涨跌幅（%）  

证券简称 股价（元） 
周涨跌幅

（%） 

所属申万 

三级行业 
证券简称 股价（元） 

周涨跌幅

（%） 

所属申万 

三级行业 

华统股份 20.1 16.52 肉制品 恒顺醋业 11.18 -9.18 调味发酵品 

新乳业 23.17 16.43 乳品 千禾味业 18.59 -7.51 调味发酵品 

得利斯 6.07 16.06 肉制品 中炬高新 31.33 -6.95 调味发酵品 

安记食品 13.95 15.10 调味发酵品 泸州老窖 49.88 -6.75 白酒 

燕塘乳业 19.89 14.24 乳品 贵州茅台 737.5 -6.56 白酒 

*ST 因美 6.45 12.76 乳品 口子窖 43.57 -6.54 白酒 

星湖科技 4.26 12.11 调味发酵品 汤臣倍健 19.87 -6.19 食品综合 

龙大肉食 9.42 11.88 肉制品 五粮液 71.44 -5.88 白酒 

金字火腿 5.53 8.64 肉制品 舍得酒业 27.12 -5.77 白酒 

双塔食品 3.73 7.80 食品综合 三全食品 7.42 -5.60 食品综合 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

估值方面，截至本周末食品饮料板块动态市盈率为 27.35，

位于申万一级行业中上游位置。食品饮料子板块中，本周其他

酒类（53.80）估值排名第一，调味发酵品（45.62）排名第二，

啤酒（39.77）排名第三位；软饮料（17.65）、肉制品（18.86）、

葡萄酒（24.91）估值分列最后三位。 

图 3：申万一级行业市盈率 TTM（截止本周末）      图 4：食品饮料子板块动态市盈率（截至本周末） 

   

资料来源：wind、山西证券研究所                   资料来源：wind、山西证券研究所 
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2 行业重点数据跟踪 

白酒价格方面，从中高端酒价格来看，截止 2019 年 3 月 1 日

五粮液(52 度，500ml）、洋河梦之蓝(M3，52 度，500m） 和泸州

老窖(52 度，500ml）的最新零售价格分别为 1029 元/瓶、559 元/

瓶和 258 元/瓶。 

图 5：飞天茅台（53度）出厂价及一号店价格     图 6: 五粮液、泸州老窖、洋河零售价格跟踪 

    

资料来源：wind、山西证券研究所                    资料来源：wind、山西证券研究所 

猪肉价格方面，截至 2019 年 3 月 8 日，22 个省猪肉均价（周） 

为 20.32 元/千克，同比上涨 1.14%；生猪均价（周）为 12.87 元/ 

千克，同比上涨 12.01%；仔猪均价（周）为 31.45 元/千克，同比

上涨 9.62%。奶价方面，截至 2018 年 2 月 27 日，我国奶牛主产

省（区）生鲜乳平均价格 3.61 元/公斤，同比上涨 4.30%。 

图 7：22 个省每周仔猪、生猪、猪肉均价(元/千克) 图 8：22 个省仔猪、生猪、猪肉均价周同比       

  

资料来源：wind、山西证券研究所                    资料来源：wind、山西证券研究所 
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图 9：牛奶主产省（区）生鲜乳平均价 （元/公斤）    

 

 

资料来源:wind、山西证券研究所                                     

3.本周行业要闻及重点公告 

表 2：上周食品饮料行业重要资讯 

序列 资讯标题 主要内容 

1 
铁犁：掘金新时代 酱酒

新机遇 

糖酒快讯报道，2018 年，我国酱香型白酒的产量约为 30 万吨，占白酒整体产量

的 5%，销量约 18 万吨；销售收入约 850 亿元，约占行业的 25%，利润占行业

的 40%。预计，未来 5-10 年，酱香白酒仍有较大增长潜力空间，市场规模将会

进一步创出新高，酱香白酒仍将是行业最大的机遇所在。 

 

2 
人大代表李薇：聚焦白

酒国际化等三方面提 

糖酒快讯报道，近日，全国人大代表、洋河酒体设计中心副主任李薇在采访中表

示，将围绕“加强知识产权保护力度”“保护中国传统产业、支持中国白酒走向

世界”以及“保障女性平等就业权利”三方面进行提案。 

 

3 
金徽酒首次公开发行限

售股 3 月 11 日上市流通 

糖酒快讯报道，金徽酒股份有限公司本次上市流通的限售股为公司首次公开发行

限售股，共计 248,161,550 股，本次解除限售股份上市流通日期为 2019 年 3 月

11 日（星期一）。 

 

4 
李秋喜两会发声：强化

食品安全管理 

糖酒快讯报道，3 月 5 日下午，十三届全国人大二次会议山西代表团召开全体会

议，审议政府工作报告。会上，全国人大代表，汾酒集团党委书记、董事长李秋

喜建议，要定期组织开展食品安全普法宣传，组织实施食品安全风险防范和隐患

排查专项治理，并利用互联网手段，实现食品安全社会控制。 

 

5 
崔波在两会上呼吁葡萄

酒减税 

糖酒快讯报道，3 月 6 日，全国政协委员、宁夏回族自治区政协主席崔波在两会
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上提议：建议有关部门按照世界各主要葡萄酒生产国的做法，将我国葡萄酒由工

业产品列入农产品范畴，逐步取消 10％的消费税，进一步降低增值税税率，以

促进我国葡萄酒产业快速健康发展。 

。 

6 
3. 衡水老白干旗下三款

大单品价格上调 

酒业家报道，衡水老白干对旗下三款大单品进行提价，十八酒坊 20 年供货价及

零售价在原有基础上每瓶上涨 25 元；衡水老白干五星供货价及零售价在原有基

础上每件上调 20 元；衡水老白干二十年供货价及零售价在原有基础上每件上涨 

30 元。 

 

7 

珍藏版五粮液将于 3 月

推出，出厂价为 859 元

每瓶 

微酒报道，3 月份，五粮液将推出珍藏版五粮液，每个经销商仅有 300 件配额，

出厂价为 859 元/瓶。截止今年 5 月 30 日，第七代五粮液的合同将正式终止，

珍藏版五粮液或停产。 

 

8 
百威英博拟于 4 月更换

董事长 

云酒头条报道，因担心其在收购投资集团 JABHoldings 时出现利益冲突，百威英

博计划在下个月更换董事长奥利维尔•古迪特，新的董事长将在 4 月 24 日召开的

股东大会上宣布。资料显示，古迪特自 2015 年以来一直担任百威英博董事长。 

 

资料来源：糖酒快讯、微信公众号，酒说、云酒头条等 

表 3： 上市公司上周重要公告 

代码 简称 公告概要 主要内容 

000557.SZ 西部创业 
西部创业：2018 年度净利

润升 69.38%至 1.47 亿元 

3月6日晚发布2018年度业绩快报，，实现营业总收入7.61亿元，

同比增长15.36%；营业利润1.83亿元，同比增长67.14%；利润

总额1.81亿元，同比增长61.43%；归属于上市公司股东的净利

润1.47亿元，同比增长69.38%；基本每股收益0.10元。 

603777.SH 来伊份 
来伊份：2018 年净利同比

下降 89.87% 

2月26日晚间，水井坊公告称，股东Grand Metropolitan拟通过

要约收购的方式将其持股比例从60%提升到70%，要约价为

45.00元/股。 

 

600872.SH 中炬高新 中炬高新：董秘辞职 
中炬高新，董事会秘书彭海泓辞职。 

 

002847.SZ 盐津铺子 
盐津铺子：2018 年净利润

同比增 7%，拟 10 派 2 元 

3月8日晚间发布年度业绩报告称，2018年归属于母公司所有

者的净利润为7051.33万元，较上年同期增7.27%；营业收入为

11.08亿元，较上年同期增46.81%；基本每股收益为0.57元，

较上年同期增5.56%。2018年度拟10派2元。 

 

资料来源：wind、山西证券研究所 
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                    4.一周重要事项提醒 

                                       表 4：一周重要事项提醒 

代码 简称 时间 重要事项概要 

603919.SH 金徽酒 2019-3-11 限售股份上市流通 

002719.SZ 麦趣尔 2019-3-11 召开股东大会  

603536.SH 惠发股份 2019-3-13 预计披露年报 

601579.SH 会稽山 2019-3-13 召开股东大会 

002847.SZ 盐津铺子 2019-3-13 召开业绩发布会 

002661.SZ 克明面业 2019-3-15 召开股东大会 

000860.SZ 顺鑫农业 2019/3/15 预计披露年报 

002820.SZ 桂发祥 2019/3/16 预计披露年报 

000895.SZ 双汇发展 2019/3/16 预计披露年报 

000848.SZ 承德露露 2019/3/16 预计披露年报 

资料来源：wind、山西证券研究所 

5. 投资建议 

在白酒方面，继续看好白酒板块，建议关注贵州茅台、五粮

液、泸州老窖、山西汾酒、古井贡酒、洋河股份、口子窖、今

世缘、顺鑫农业等；大众消费品方面，看好食品行业龙头，建

议关注伊利股份、海天味业、涪陵榨菜、绝味食品等。 
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投资评级的说明： 

——报告发布后的 6个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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