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点评： 

 营业收入及净利润均同比大幅增长。截止 3 月 7 日，除华林证券外，其余 34 家上市券商已公布 2 月

经营业绩，随着 2 月证券市场各项数据向好，大部分券商营业收入及净利润均同比大幅增长。34 家上

市券商 2 月营业收入合计 198.61 亿元，环比增长 16.46%；净利润合计 93.59 亿元，环比增长 53.20%。

剔除 4 家无可比数据券商，剩余 30 家上市券商 2 月营业收入合计 184.87 亿元，同比增长 215.05%，

环比增长 17.59%；净利润合计 87.62 亿元，同比增长 636.30%，环比增长 51.12%。随着证券市场向好，

券商业绩自我夯实，2 月经营数据惊艳，大幅超出市场预期，继续推动行业估值上升。 

 10 家券商净利润环比增长超 100%。已公布数据的 34 家券商中，21 家营业收入环比正增长，其中 6

家环比增长幅度大于 50%，14 家环比增幅在 10%-50%之间，1 家环比增幅在 0%-10%之间；营业收入

环比增幅前 5 位分别是天风证券（2 月营收 2.87 亿元，环比增长 98%）、太平洋证券（2 月营收 2.51

亿元，环比增长 89.06%）、海通证券（2 月营收 16.06 亿元，环比增长 75.82%）、华西证券（2 月营收

3.93 亿元，环比增长 75.64%）和东方证券（2 月营收 5.81 亿元，环比增长 71.27%）。从净利润看，28

家券商净利润环比上涨，其中 10 家环比涨幅大于 100%，8 家环比涨幅在 50%-100%区间，8 家环比涨

幅在 10%-50%区间，2 家环比涨幅在 0%-10%之间；净利润环比涨幅前 5 位分别是天风证券（2 月净

利润 0.33 亿元，环比增长 481.98%）、东吴证券（2 月净利润 1.88 亿元，环比增长 473.60%）、华西证

券（2 月净利润 2.15 亿元，环比增长 194.96%）、太平洋证券（2 月净利润 0.89 亿元，环比增长 164.94%）

和光大证券（2 月净利润 4.95 亿元，环比增长 139.3%）。 

 27家券商净利润同比涨幅超100%。剔除无同比数据的4家券商，剩余30家券商营业收入均实现2月营

业收入同比正增长，其中23家同比增长幅度大于100%，4家同比涨幅在50%-100%之间，3家同比涨幅

在10%-50%之间，同比增长幅度前5位分别是西部证券（2月营收2.82亿元，同比增长5540.00%）、兴业

证券（2月营收7.67亿元，同比增长2172.97%）、招商证券（2月营收10.99亿元，同比增长745.38%）、

东吴证券（2月营收2.50亿元，同比增长657.58%）和长江证券（2月营收6.69亿元，同比增长543.27%）。

净利润方面，有同比数据的30家券商中，29家同比正增长，只有浙商证券同比几乎没增长；27家净利

润同比增长大于100%，1家净利润同比涨幅在50%-100%之间，1家净利润同比涨幅在0%-10%之间；净

利润同比增幅前5位分别是华安证券（2月净利润1.10亿元，同比增长10900.00%）、东北证券（2月净利

润1.36亿元，同比增长3300.00%）、长江证券（2月净利润2.81亿元，同比增长2710.00%）、招商证券（2

月净利润4.71亿元，同比增长2142.86%）和海通证券（2月净利润9.34亿元，同比增长1598.18%）。 

 7家券商营收超10亿元，4家券商净利润超5亿元。从34家券商2月营业收入分布看，7家营业收入超过

10亿元，7家营业收入在5-10亿之间，20家营业收入在1-5亿元之间；7家2月营业收入超过10亿元的券

商分别是中信证券17.60亿元、海通证券16.06亿元、国泰君安15.95亿元、广发证券12.47亿元、华泰证

券11.01亿元、招商证券10.99亿元和申万宏源10.21亿元，其中仅中信证券营业收入环比负增长，其余6

家均环比正增长，所有7家券商营业收入均同比上涨。从34家券商2月净利润分布看，4家净利润在5-10

 
 

证券行业 

谨慎推荐 （维持） 
 

27 家券商 2019 年 2 月净利润同比涨幅超 100% 

风险评级：中风险 
 

证券行业 2 月业绩点评 

2019 年 3 月 8 日 

 李隆海（SAC 执业证书编号：S0340510120006） 

电话：0769-22119462  邮箱：  LLH@dgzq.com.cn 

研究助理：许建锋（SAC 执业证书编号：S0340519010001） 

电话：0769-22110925  邮箱： xujianfeng@dgzq.com.cn 

动
态
点
评 

行
业
研
究 

证
券
研
究
报
告 



证券行业事件点评 

 2  
 
请务必阅读末页声明。 

 

亿元之间，19家净利润在1-5亿元之间，11家净利润在0-1亿元之间；2月净利润超过5亿元的券商分别

为海通证券9.34亿元、国泰君安9.28亿元、中信证券8.15亿元和国信证券6.26亿元，上述4家券商2月净

利润均实现环比和同比正增长。 

 投资建议： 

今年以来，行业经营环境持续改善，政策利好频出，增量资金持续流入，A股成交额快速攀升，各项

市场数据回暖，券商业绩自我夯实，2月营收及净利润同比大幅增长，行业迎来业绩拐点，头部券商

更为受益；此外，资本市场改革加速推进，科创板是近期确定性最高的政策红利，预计开板初期仅部

分头部券商能承做科创板IPO业务。因此推荐承做科创板业务可能性大的头部券商，中信证券（600030）、

广发证券（000776）、招商证券（600999）、国泰君安（601211）、华泰证券（601688）。 

 风险提示：政策效果不及预期，宏观经济超预期下滑，股市成交量萎缩。 
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