
 

 

 

表 1：重点公司投资评级 

代码 公司 
总市值

（亿元） 

收盘价

（03.08） 

EPS（元） PE  
投资评级 

2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E 
 

300168 万达信息 173.38 15.77 0.30 0.23 0.37 52.57 68.57 42.62 增持 

600570 恒生电子 522.23 84.53 0.76 1.00 1.17 111.22 84.53 72.25 增持 

603383 顶点软件 96.98 80.67 0.85 1.18 1.51 94.91 68.36 53.42 增持 
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 一周回顾 

本周（2019.3.4-2019.3.8）A 股市场先涨后跌，上证综指下跌 2.68%，

创业板综指上涨 4.60%。29 个中信一级行业中涨幅最大的是计算机行

业，涨幅为 14.02%；周跌幅最大的是银行行业，跌幅为 4.67%。本周

计算机子板块全线上涨。计算机硬件上涨 14.35%，计算机软件上涨

10.67%，IT 服务上涨 13.90%。 

 重点行业动态 

中国人民银行金融科技（FinTech）委员会 2019 年第一次会议于3 月 8

日在北京召开。会议指出，在新一轮科技革命和产业变革的背景下，

金融科技蓬勃发展，为金融业转型升级提供源源不断的动力。会议强

调，2019 年要继续坚持“守正、安全、普惠、开放”原则，一是研究

出台金融科技发展规划，明确金融科技发展目标、重点方向和主要任

务；二是逐步建立金融科技监管规则体系，完善创新管理机制；三是

聚焦央行履职与行业发展，发挥全系统和社会力量深化金融科技基础

性研究；四是充分运用金融科技手段优化信贷流程和客户评价模型，

增强金融服务实体经济能力；五是持续强化监管科技应用，提升风险

态势感知和技防能力。（新京报） 

 核心观点及投资建议 

本周我们发布了万达信息（300168.SZ）的深度报告，公司是城市信息

化领域的领军者，形成了“造、租、孵”三维一体的纵深布局，打造

市民云以及医疗健康云，迎接智慧城市时代的全面升维。在报告中我

们通过两个维度（用户、政府）分析，认为市民云的可复制性较强。

此外，健康云与市民云具备明显的协同效应，市民云实现拓展的同时

将推进医疗健康云的有效延续。在此优势下，公司凭借其标杆性案例

和多维竞争优势将加速该模式的全国性推广并有望在2020年正式进入

收获期，建议持续关注。 

央行金融科技委员会此次会议强调研究出台发展规划，营造有利于金

融科技发展的良性政策环境，这将大力推进金融科技发展。同时，随

着金融创新和政策的逐步开放，证券等金融机构的 IT 系统改造、建设

需求将上升，带来巨大新增空间。我们建议关注金融 IT 龙头，拥有

丰富产品链且具备高市占率的恒生电子（600570.SH）；基于 LiveBos

平台实现证券定制化软件的明星企业顶点软件（603383.SH）。 

风险提示: 宏观经济波动风险；行业发展不及预期。 
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1、 市场行情回顾 

1.1  A 股整体行情回顾 

本周 A 股市场先涨后跌，上证综指下跌 2.68%，创业板综指上涨 4.60%。29 个中

信一级行业中涨幅最大的是计算机行业，涨幅为 14.02%；周跌幅最大的是银行

行业，跌幅为 4.67%。 

图 1：A 股全体板块本周涨跌幅 

 
数据来源：Wind, 财通证券研究所 

本周计算机子板块全线上涨。计算机硬件上涨 14.35%，计算机软件上涨 10.67%，

IT 服务上涨 13.90%。 

图 2: 计算机子板块本周表现  图 3：计算机概念板块本周表现 

 

 

 
数据来源：Wind, 财通证券研究所  数据来源：Wind, 财通证券研究所 

和计算机行业相关的概念板块中，人工智能上涨 6.43%，工业互联网上涨 2.59%，

区块链上涨 14.56%，智能穿戴上涨 2.73%，互联网金融上涨 3.07%，网络安全上

涨 10.17%，智慧医疗上涨 8.17%。 
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1.2  A 股计算机行业个股表现 

计算机个股方面，本周涨幅前十的个股分别是大智慧（61.24%），汉得信息

（61.14%），浪潮软件（61.05%），中国软件（55.10%），飞利信（45.62%），东软

集团（38.46%），千方科技（33.11%），顶点软件（32.46%），诚迈科技（32.20%），

银之杰（31.84%）。 

图 4：计算机行业个股涨跌幅前十 

 
数据来源：Wind，财通证券研究所 

本周下跌的个股分别是佳发教育（10.07%）,恒生电子（4.24%），新北洋（3.28%），

能科股份（2.26%），潜能恒信（2.22%），泛微网络（1.77%），赢时胜（0.81%），

安硕信息（0.37%）。 
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2、 公司重点动态 

2.1  深度报告-万达信息(300168)：拔云见日，沙尽始金 

 三维一体，构建智慧城市大脑 

公司是城市信息化领域的领军者，形成了“造、租、孵”三维一体的纵深布局，

打造市民云及以医疗健康云，迎接智慧城市时代的全面升维。 

 市民云具备可复制性 

供给侧孤岛现象严重、需求侧多样化要求愈增将加速电子政务建设。根据预测，

电子政务的铺设或将解放 6448 个 EB 数据，减少 15 亿元/年的支出，并将带来千

亿以上的社会价值。 

电子政务建设正处于转型爆发期，政府向服务型切换，预计 2020 年其市场规模

将超过 4622 亿元，政务数据也将孕育出千亿级别的增量。 

市民云以政务瘦身为起点，通过“合资与合作”方式在吸引大量社会企业入驻的

同时，接入超过 1274 项多元化的民生服务。我们从用户、政府这两个核心维度

进行判断，认为其模式可复制性较强，而新项目的落地则是最佳的佐证方式。 

 医疗健康云即将进入业绩收获期 

长期看以健康档案为抓手的区域信息平台建成后，医疗大数据价值凸 显，其最

大的盈利模式在于商保引入和处方外流，我们判断其市场空 间将分别达到千亿

和百亿级别。 

市场格局或将走向集中，拥有综合能力的企业具备更强的变现能力，而公司在医

疗全产业链的布局是医疗信息化公司中最为全面的，将充分享受行业红利。 

市民云与健康医疗云存在明显的协同效应，市民云在实现拓展的同时对于医疗健

康云的延续具有显著的推进作用。在此优势下，公司凭借其标杆性案例和多维竞

争优势将加速该模式的全国性推广并有望在 2020 年正式进入收获期。 

风险提示:医疗信息化景气度不及预期；市民云拓展不及预期。 
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3、 行业要闻 

3.1  央行金融科技委员会首次会议：研究出台金融科技发展规划 

中国人民银行金融科技（FinTech）委员会 2019 年第一次会议于3 月 8 日在北京

召开。会议指出，在新一轮科技革命和产业变革的背景下，金融科技蓬勃发展，

为金融业转型升级提供源源不断的动力。会议强调，2019 年要继续坚持“守正、

安全、普惠、开放”原则，一是研究出台金融科技发展规划，明确金融科技发展

目标、重点方向和主要任务，加强统筹布局与行业指导。二是逐步建立金融科技

监管规则体系，完善创新管理机制，营造有利于金融科技发展的良性政策环境。

三是聚焦央行履职与行业发展，发挥全系统和社会力量深化金融科技基础性研究，

凝聚形成产学研用发展合力。四是充分运用金融科技手段优化信贷流程和客户评

价模型，降低企业融资成本，纾解民营企业、小微企业融资难融资贵问题，增强

金融服务实体经济能力。五是持续强化监管科技应用，提升风险态势感知和技防

能力，增强金融监管的专业性、统一性和穿透性，坚决守住不发生系统性金融风

险的底线。（新京报） 

3.2  我国计划两年内初步建立工业互联网标准体系 

近日,工业和信息化部、国家标准化管理委员会共同组织制定并印发了《工业互

联网综合标准化体系建设指南》。指南提出,将重点研制当前产业发展急用技术标

准,计划到 2020 年,初步建立工业互联网标准体系。此次指南的推出,将有助于指

导当前和未来一段时间内工业互联网标准化工作,解决标准缺失、滞后、交叉重

复等问题,工信部和国家标准委将持续对指南进行动态更新完善,以加快建立统

一、综合、开放的工业互联网标准体系。（新华社） 

3.3  全国人大代表雷军：小米将很快在国内发布 5G手机 

全国人大代表雷军表示，今年是 5G 启动元年，5G 是一个革命性的时代。5G 启动

对通讯、无人驾驶智能交通、电视台 4K 或 8K 频段的开通都有非常大的意义。前

不久小米在欧洲发布了 5G 手机，将很快在国内发布 5G 手机。（北京青年报） 

3.4  阿里云回应故障：服务器等出现IO HANG，正处理将赔偿 

3 月 3 日，阿里云出现故障，引发众多网友吐槽。对此，阿里云官方凌晨回应称，

华北 2 地域可用区C 部分 ECS 服务器等实例出现 IO HANG，经紧急排查处理后逐

步恢复，此外将根据协议尽快赔偿。（新浪科技） 

3.5  华为宣布起诉美国 

3 月 7 日，华为针对美国《2019 财年国防授权法》第 889 条的合宪性，向美国联

邦法院提起诉讼，请求法院判定这一针对华为的销售限制条款违宪，并判令永久

禁止该限制条款的实施。华为表示有证据表明美国政府涉嫌入侵华为服务器。（券

商中国） 
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3、重点公司动态 

【中科曙光】公司发布 2018 年业绩快报。报告期内，公司营业收入 90.58 亿元，

比上年同期增长 27.64 亿元，增长比率为 43.91%；归属于上市公司股东净利润

4.35 亿元，比上年同期增长 1.26 亿元，增长比率为 40.77%。 

【广电运通】公司控股公司深圳市信义科技有限公司收到深圳市南山区政府采购

及招标中心发出的《中标通知书》，信义科技中标“南山区远程监控和多方会议系

统服务采购（3 年）”项目，中标金额 6,500.1210 万元人民币。 

【博思软件】公司控股子公司福州兴博新中大软件有限公司于近日接到由福建省

科学技术厅、福建省财政厅、国家税务总局福建省税务局联合颁发的《高新技术

企业证书》，认定福州兴博新中大软件有限公司为高新技术企业，证书编号

GR201835000096，发证时间为 2018 年 11 月 30 日，有效期三年。 

【易华录】公司收到宁波华易智诚提交的《关于股份减持计划提前终止告知函》。

截至 2019 年 3 月 5 日，宁波华易智诚以集中竞价交易方式减持公司股份数量累

计为 4,086,960 股，决定提前终止本次减持计划，并承诺在未来6 个月内不再进

行减持。 

【广电运通】公司与中国邮政集团公司签署了《2018 年智能柜员机（ITM）设备

集中采购合同》，合同总金额为 8,215.30 万元。 

【南天信息】公司发布 2018 年度报告。报告期内，公司实现营业收入 27.80 亿

元，比上年同期增长 20.04%;归属于上市公司股东的净利润 7,477.14 万元，比

上年同期增长 240.11%。 

【科蓝软件】公司拟出资 1,000 万元 人民币设立全资子公司北京科蓝软件系统

(苏州)有限公司(暂定名，以工商登记机关最终核准登记为准)，所需资金全部来

源于公司自有资金，公司持有其 100% 股权。 

【神州信息】公司子公司华苏科技近日收到由江苏省科学技术厅、江苏省财政厅、

国家税务总局江 苏省税务局联合颁发的《高新技术企业证书》（证书编号：

GR201832000423，发 证时间：2018 年 10 月 24 日，有效期：三年）。 

【荣之联】公司于 2019 年 3 月 5 日确认收到北京市海淀区人民法院全国执行网

络查控系统账户支付的款项合计 1,947,319.25 元，本款项系公司于 2013 年收购

的西安壮志凌云信息技术有限公司原股东王晓艳因未完成收购业绩承诺，向公司

支付的业绩补偿款，款项计入公司 2019 年度营业外收入。 

【思特奇】公司发生权益变动。本次权益变动前，姚国宁持有公司股份数量为 

5,522,540 股，占公司总股本比例 5.20%。本次权益变动完成后，姚国宁持有公

司股份数量 为 5,305,840 股，占公司总股本比例 4.999953%，持有公司股份比

例降至 5%以下， 不再为思特奇持股 5%以上股东。 

【远光软件】公司全资子公司远光软件（武汉）有限公司于近日收到由湖北省科

学技术厅、湖北省财政厅、国家税务总局湖北省税务局联合颁发的《高新技术企

业证书》，武汉子公司被认定为高新技术企业，证书编号为 GR201842000448，发

证时间为 2018 年 11 月 15 日，有效期三年。 

【金智科技】公司控股子公司江苏东大金智信息系统有限公司成功中标智慧建邺

“雪亮工程”二期等一批智慧城市项目，累计中标金额约 1.78 亿元。 
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4、风险提示 

宏观经济波动风险；行业发展不及预期。 
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