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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

 汽车板块一周表现回顾： 

上周上证综指下跌 0.81%，深证成指上涨 2.14%，中小板指上涨 2.38%，

创业板指上涨5.52%，沪深300指数下跌 2.46%，汽车行业指数下跌0.33%。

细分板块方面，乘用车指数下跌 1.65%，商用载货车指数上涨 9.21%，

商用载客车指数上涨 1.20%，汽车零部件指数上涨 7.07%，汽车服务指

数上涨 6.81%。个股涨幅较大的有金固股份（53.13%）、骆驼股份（47.78%）、

蓝黛传动（24.58%），跌幅较大的有亚星客车（-11.29%）、长安汽车

（-10.06%）、中通客车（-9.90%）。 

 

 行业最新动态： 

1、《2019 年国务院政府工作报告》提出稳定汽车消费，继续执行新能源

汽车购置优惠政策； 

2、工信部公告《新能源汽车推广应用推荐车型目录》（2019 年第 2 批）； 

3、2 月狭义乘用车综合销量为 117 万辆，同比下降 19%； 

4、2 月第四周全国乘用车零售数量为 73331 辆； 

5、广汽集团、长安汽车、吉利汽车等公布 2019 年 2 月产销数据。 

 

 投资建议： 

传统汽车方面，去年下半年以来汽车消费持续低迷，随着厂家主动去库

存的推进和零售端的逐步回暖，叠加潜在的汽车下乡政策和厂家优惠活

动，汽车产业链上下游企业盈利有望迎来改善，可持续关注乘用车及汽

车零部件板块内优质公司。新能源汽车方面，年初销量持续高速增长，

新一年的补贴政策尚未落地，但预计退坡趋势仍将延续，由于行业政策

以提高新能源汽车技术水平为导向，将持续利好具备资金实力及技术优

势的行业龙头，可适当关注行业内各细分领域龙头企业。 

 

 风险提示： 

汽车销售不及预期的风险；行业政策变化的风险等。 
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最近 6 个月行业指数与沪深 300 指数比较 
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2 月新能源乘用车销量 5.08 万辆，增长 74.4% 

——汽车行业周报 

                     

                  证券研究报告 /行业研究/行业动态 

 



 行业动态                                                      

 2 

 

2019 年 3 月 11 日 

日日 

日 

一、上周行业回顾 

上周上证综指下跌 0.81%，深证成指上涨 2.14%，中小板指上涨

2.38%，创业板指上涨 5.52%，沪深 300 指数下跌 2.46%，汽车行业

指数下跌 0.33%。细分板块方面，乘用车指数下跌 1.65%，商用载货

车指数上涨 9.21%，商用载客车指数上涨 1.20%，汽车零部件指数上

涨 7.07%，汽车服务指数上涨 6.81%。 

 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 
数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 2 上周汽车行业细分板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

上周汽车行业中，商用载货车板块涨幅较大，乘用车板块跌幅较

大。乘用车板块中，涨幅较大的有海马汽车（7.06%）、力帆股份（4.84%）、

小康股份（3.87%），跌幅较大的有长安汽车（-10.06%）、长城汽车

（-9.56%）、上汽集团（-7.64%）；商用车板块中，涨幅较大的有中国

重汽（9.77%）、江铃汽车（5.84%）、福田汽车（1.90%），跌幅较大

的有亚星客车（-11.29%）、中通客车（-9.90%）、宇通客车（-4.50%）；

汽车零部件板块中涨幅较大的有金固股份（53.13%）、骆驼股份
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（47.78%）、蓝黛传动（24.58%），跌幅较大的有星宇股份（-6.68%）、

旭升股份（-5.43%）、常青股份（-5.15%）；汽车服务板块中涨幅较大

的有特力 A（21.22%）、中国中期（14.35%）、多伦科技（9.17%），

跌幅较大的有东方时尚（-4.23%）、国机汽车（-2.66%）、庞大集团

（-2.12%）。 

 

图 3 乘用车板块市场表现（%） 图 4 商用车板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 5 汽车零部件板块部分公司市场表现（%） 图 6 汽车服务板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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二、近期公司动态 

表 1 汽车相关上市公司动态 

类型 公司名 代码 事件 内容 

投资项目 黔轮胎 A 000589 对外投资 

公司全资子公司贵州前进轮胎投资有限责任公司为加快越南年产

120 万条全钢子午线轮胎项目落地，根据项目推进计划，拟以自有

资金投资设立全资子公司前进轮胎（越南）有限责任公司。投资金

额 4,290 万美元，占注册资本的 100%。 

业务进展 奥特佳 002239 供应商提名 

公司 3 月 4 日收到子公司南京奥特佳新能源科技有限公司的信息，

称该公司收到一汽-大众汽车有限公司的供应商提名函，南京奥特

佳将按最终合同为一汽-大众的新能源汽车提供电动空调压缩机产

品。 

其他事项 

金龙汽车 600686 财政补贴 

公司控股子公司金龙联合汽车工业（苏州）有限公司于近日收到苏

州市财政局转支付的新能源汽车推广应用中央财政补助 2016 年及

2017 年度清算资金 8,062 万元。上述推广补贴款项将直接冲减已销

售新能源客车形成的应收账款，对公司现金流产生积极的影响。 

浙江仙通 603239 业绩快报 

营业总收入 7.06 亿元，同比下降 3.52%。归属于上市公司股东的净

利润 1.22 亿元，同比下降 28.43%。营业利润减少 6,433 万元，同

比减少 32.49%，主要系受销售下滑、原材料采购价格居高不下、

产品销售价格下降、资产减值损失增加影响所致。 

中鼎股份 000887 发行可转债 

本次拟发行的可转换公司债券募集资金总额为人民币 12 亿元，发

行数量为 1,200 万张。扣除发行费用后，募集资金用于以下项目：

中鼎减震橡胶减震制品研发及生产基地迁扩建项目（一期）、新能

源汽车动力电池温控流体管路系统项目。 

天汽模 002510 发行可转债 

公司本次拟发行可转债总额不超过人民币 47,100 万元（含 47,100

万元），扣除发行费用后的实际募集资金将用于以下项目：大型高

品质模具柔性生产线智能化扩充升级项目、补充流动资金。本次发

行的可转换公司债券票面利率不超过每年 3.0%。 

特力 A 000025 业绩快报 

2018 年盈利预 7800 万元-9400 万元，比上年同期增长约

16.66%-40.59%，基本每股收益为约 0.2624 元/股-0.3162 元/股，2018

年度与 2017 年度相比，同期业绩有所提升，主要原因是本报告期

内对参股企业投资收益增加。 

西泵股份 002536 业绩预告 

2019 年一季度盈利 1492.59 万元-3731.43 万元，比上年同期下降

80%-50%。汽车行业产销量延续下降趋势，公司销售收入同比减少，

固定资产、两化（自动化、智能化）融合投资增加，研发费用增加，

人力资源成本上升等原因导致归属于上市公司股东的净利润下降。 

福田汽车 600166 回购股份 

公司拟以自有资金进行回购股份，资金总额不低于人民币 2.5 亿元

（含）且不超过人民币 5 亿元（含）。结合近期公司股价，本次回

购股份的价格拟为不超过 2.55 元/股（含 2.55 元/股），不超过董事

会通过回购预案决议前 30 个交易日公司股票交易均价的 150%。 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所  
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三、行业近期热点信息 

1、《2019 年国务院政府工作报告》提出稳定汽车消费，继续执行新

能源汽车购置优惠政策 

3 月 5 日，李克强总理作《2019 年国务院政府工作报告》，其中

2019 年政府工作任务中涉及汽车行业的内容包括：促进新兴产业加

快发展，深化大数据、人工智能等研发应用，培育新一代信息技术、

高端装备、生物医药、新能源汽车、新材料等新兴产业集群，壮大数

字经济。推动消费稳定增长，稳定汽车消费，继续执行新能源汽车购

置优惠政策。 

 

2、工信部公告《新能源汽车推广应用推荐车型目录》（2019 年第 2

批） 

3 月 8 日，工信部公告《道路机动车辆生产企业及产品》（第 317

批）及《新能源汽车推广应用推荐车型目录》（2019 年第 2 批）。据

乘联会统计，本批目录包括来自 37 家企业的 84 款车型，其中 28 款

为纯电动乘用车车型、1 款为插电式混合动力乘用车车型、22 款为纯

电动客车车型、33 款为纯电动专用车车型。 

 

3、2 月狭义乘用车综合销量为 117 万辆，同比下降 19% 

3 月 8 日，乘联会发布 2019 年 2 月乘用车产销数据。狭义乘用

车 2 月综合销量为 116.98 万辆，同比下降 19.0%，今年累计销量 333.29

万辆，累计同比下降 9.8%。其中轿车、MPV、SUV 2 月综合销量为

57.62 万辆、8.92 万辆、50.43 万辆，同比下降 15.5%、29.6%、20.6%，

今年累计销量 164.73 万辆、24.06 万辆、144.50 万辆，累计同比下降

4.8%、18.9%、13.3%。2 月新能源乘用车销量为 5.08 万辆，同比增

长 74.4%。 

 

4、2 月第四周全国乘用车零售数量为 73331 辆 

3 月 6 日，乘联会发布 2019 年 2 月第四周厂家周度销量数据。

第四周全国乘用车零售数量为 73331 辆，去年同期为 56366 辆，同比

增长 30%；第四周全国乘用车批发数量为 79136 辆，去年同期为 68963

辆，同比增长 15%。 

 

5、广汽集团、长安汽车、吉利汽车等公布 2019 年 2 月产销数据 

近期广汽集团、长安汽车、吉利汽车等企业公布 2019 年 2 月产

销快报，其中销量实现同比增长的企业包括长城汽车、比亚迪、福田

汽车、江铃汽车、东风汽车、安凯客车等。其中长城汽车 2 月销量为
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日 

6.90 万辆，同比增长 18.34%，今年累计销量为 18.08 万辆，累计同比

增长 7.35%；比亚迪 2 月销量为 2.68 万辆，同比增长 2.13%，今年累

计销量为 7.08 万辆，累计同比增长 3.12%；福田汽车 2 月销量为 3.01

万辆，同比增长 29.76%。今年累计销量为 6.72 万辆，累计同比增长

6.72%。 

 

表 2 上市车企 2 月销量（辆） 

企业名称 股票代码 本月数 去年同期 本月同比（%） 本年累计 去年累计 累计同比（%） 

广汽集团 601238.SH 102265 114904 -11.00% 311974 325055 -4.02% 

长安汽车 000625.SZ 110470 152526 -27.57% 252205 389308 -35.22% 

吉利汽车 0175.HK 83552 110243 -24.21% 241945 265332 -8.81% 

长城汽车 601633.SH 69037 58336 18.34% 180752 168376 7.35% 

江淮汽车 600418.SH 31579 36119 -12.57% 85029 88554 -3.98% 

比亚迪 002594.SZ 26833 26273 2.13% 70753 68611 3.12% 

福田汽车 600166.SH 30109 23203 29.76% 67172 57148 17.54% 

小康股份 601127.SH 23173 31075 -25.43% 54678 72242 -24.31% 

江铃汽车 000550.SZ 13985 13760 1.64% 28305 31193 -9.26% 

东风汽车 600006.SH 6109 5009 10.89% 18705 16927 10.50% 

宇通客车 600066.SH 1077 2252 -52.18% 6342 6524 -2.79% 

金龙汽车 600868.SH 2117 2307 -8.24% 6205 6721 -7.68% 

海马汽车 000572.SZ 1883 4917 -61.70% 3210 15490 -79.28% 

曙光股份 600303.SH 409 1390 -70.58% 1693 3450 -50.93% 

中通客车 000957.SH 451 644 -29.97% 1478 1183 24.94% 

安凯客车 000868.SZ 226 143 58.04% 837 686 22.01% 

亚星客车 600213.SH 76 85 -10.59% 375 239 56.90% 

数据来源：产销快报 上海证券研究所 

 

四、投资建议 

传统汽车方面，去年下半年以来汽车消费持续低迷，随着厂家主

动去库存的推进和零售端的逐步回暖，叠加潜在的汽车下乡政策和厂

家优惠活动，汽车产业链上下游企业盈利有望迎来改善，可持续关注

乘用车及汽车零部件板块内优质公司。新能源汽车方面，年初销量持

续高速增长，新一年的补贴政策尚未落地，但预计退坡趋势仍将延续，

由于行业政策以提高新能源汽车技术水平为导向，将持续利好具备资

金实力及技术优势的行业龙头，可适当关注行业内各细分领域龙头企

业。 
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五、风险提示 

汽车销售不及预期的风险；行业政策变化的风险等。



 行业动态                                                      

 8 

  

2019 年 3 月 11 日 

日日 

日 

分析师承诺 

黄涵虚 

本人以勤勉尽责的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析

师的研究观点。此外，本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告中的具体推荐意见或观

点直接或间接相关。 

公司业务资格说明 

本公司具备证券投资咨询业务资格。 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 

分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起6个月内公司股价相对于同期

市场基准沪深300指数表现的看法。 

投资评级 定  义 

增持 股价表现将强于基准指数 20%以上 

谨慎增持 股价表现将强于基准指数 10%以上 

中性 股价表现将介于基准指数±10%之间 

减持 股价表现将弱于基准指数 10%以上 

行业投资评级： 

分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报告日起 12个月内的基

本面和行业指数相对于同期市场基准沪深 300指数表现的看法。 

投资评级 定  义 

增持 行业基本面看好，行业指数将强于基准指数 5% 

中性 行业基本面稳定，行业指数将介于基准指数±5% 

减持 行业基本面看淡，行业指数将弱于基准指数 5% 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

免责条款 

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和

建议不会发生任何变更。报告中的信息和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。我公司及其雇员

对任何人使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。 

在法律允许的情况下，我公司或其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为

这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。 

本报告仅向特定客户传送，版权归上海证券有限责任公司所有。未获得上海证券有限责任公司事先书面授权，任何

机构和个人均不得对本报告进行任何形式的发布、复制、引用或转载。 

上海证券有限责任公司对于上述投资评级体系与评级定义和免责条款具有修改权和最终解释权。 

 


