
 

 

 

 

 

最近一年行业指数走势 
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投资评级:增持(维持) 

 

表 1：重点公司投资评级 

代码 公司 
总市值

（亿元） 

收盘价

（03.11） 

EPS（元） PE  
投资评级 

2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E 
 

300750 宁德时代 1,929.86 87.92 1.77 1.63 2.20 49.67 53.94 39.96 买入 

601012 隆基股份 776.96 27.84 1.28 0.90 1.16 21.75 30.93 24.00 增持 

002074 国轩高科 212.33 18.68 0.74 0.75 0.85 25.24 24.91 21.98 增持 

600483 福能股份 147.58 9.51 0.54 0.71 0.87 17.61 13.39 10.93 增持   
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国网推进“三型两网”事件点评 
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事件： 

近期，国家电网公司在 2019 年两会报告中提出建设“三型两网、世界一流”战略

目标，其中建设泛在电力物联网是重要内容和关键环节，规划到 2021 年初步建成

泛在电力物联网，到 2024 年全面建成泛在电力物联网。 

投资要点： 

 能源互联网内涵加深，泛在电力物联网是核心 

国网目标成为“三型两网”企业，三型指枢纽型、平台型、共享型，两网指坚强智

能电网+泛在电力物联网。国网几年前已提出能源互联网发展理念，目前这一理念

内涵加深，明确能源互联网为“坚强智能电网+泛在电力物联网”，其中泛在电力物

联网是核心。 

泛在电力物联网将发、输、变、用等环节的各参与方连接起来，将发电设备、电网

设备、用户设备、供应商设备组成一张大网，产生共享数据，以电网为枢纽，发挥

平台和共享作用。 

 电网信息化投资大幅上升 

目前国网在建设泛在电力物联网存在不足，未来要从全息感知、泛在连接、开放共

享、融合创新加以提升，同时也是重点投资方向。终端接入采集设备、配电自动化

和设备精益管理系统、通信接入网建设、平台软硬件建设、新兴业务（如车联网充

电桩等）等领域是未来电网重点领域。 

2018年国网投资 4889 亿，2019 年预计 5126亿，同比增长 4.85%，我们预计未来几

年国网投资都将维持稳中有升态势，但是未来投资结构将有深刻转变，电网智能信

息化投资占比将迅速上升，以接入设备为例目前总存量 5亿只，到 2024年末至 10

亿只，到 2030年至 20亿只。 

 投资建议：首选平台，其次设备及软件 

国网长期推进的能源互联网进入新发展时代，泛在电力互联网是电网投资新引擎。

首选平台类公司国电南瑞（绝对龙头）、岷江水电，终端采集接入设备及软件类公

司新联电子、海兴电力、智光电气、积成电子等，新兴业务（充电桩）奥特迅等。 

 风险提示：（1）国网总投资不及预期（2）泛在电力物联网落地实施不及预期。 
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电网智能信息化投资大幅提升 
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龚斯闻 分析师 

SAC证书编号：S0160518050001 

gsw@ctsec.com 
021-68592229 

  
  

相关报告 

1 《新成长周期开启，龙头优势扩大:2019

年电新投资策略》 2019-01-02 

2 《业绩增速虽放缓，未来空间已打开:2018

年电新行业三季报综述点评》 2018-11-07 

3 《行业中长期投资价值逐步显现:电新行业

事件点评》 2018-10-12 
 

数据来源：Wind,财通证券研究所 
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