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——电气设备行业周报（20190310） 

 川财周观点 

本周，国家能源局发布 2019 年度风电红色投资监测预警结果，其中吉

林省解除红色装机禁令。此前我们预计 2018 年新增装机将受多重因素

影响重回高增长：（1）弃风率改善，风场盈利好转提升开工热情；（2）

补贴下调催发抢装预期；（3）装机规划为 2018-2020 年新增装机奠定增

长基础；（4）整机招标价格下降，风场建造成本下探。分地区来看：红

色区域解禁（内蒙古、黑龙江及宁夏已解禁）将为 2018-2020 年贡献增

量。本周能源局公布投资检测结果，吉林解除红色装机禁令，预计吉林

省解禁将进一步为 2019 年新增装机贡献增量。站在当前时点，我们认

为风电新一轮景气周期已至，建议关注风电制造环节优质上市公司，相

关标的：金风科技、天顺风能。 

 市场综述 

本周上证综指跌幅为 0.81%，电气设备指数涨幅为 1.28%，涨幅高于上

证综指 2.09 个百分点，新能源指数跌幅为 0.70%，跌幅低于上证综指

0.11 个百分点。 

 公司动态 

林洋能源（601222）：重大经营合同预中标提示性公告；首航节能

（002665）：签订重大合同公告；英威腾（002334）：发布 2018 年年报；

汇金通（603577）：发布 2018 年年报；通光线缆（300265）：重大合同

预中标提示性公告；ST 哈空（600202）：发布 2018 年业绩快报。 

 行业动态 

1、国家能源局发布 2019 年度风电红色投资监测预警结果（北极星电力

网）；2、明阳智能中标华能德州丁庄 100MW 风电项目（北极星电力网）；

3、REC 对韩华侵权诉讼声明：将采取一切必要措施来防范专利侵权指

控（北极星电力网）；4、黑龙江安达 40 兆瓦生物质气化热电联产项目

获推进（北极星电力网）；5、微软再签 74MW 太阳能采购协议（北极星

电力网）；6、大众在德国建立电池回收厂（北极星电力网）。 

 风险提示：新能源新增装机容量不达预期、新能源汽车销量低于预期。 
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一、川财周观点 

本周，国家能源局发布 2019 年度风电红色投资监测预警结果，其中吉林省解

除红色装机禁令。此前我们预计 2018 年新增装机将受多重因素影响重回高增

长：（1）弃风率改善，风场盈利好转提升开工热情；（2）补贴下调催发抢装预

期；（3）装机规划为 2018-2020 年新增装机奠定增长基础；（4）整机招标价

格下降，风场建造成本下探。分地区来看：红色区域解禁（内蒙古、黑龙江及

宁夏已解禁）将为 2018-2020 年贡献增量。本周能源局公布投资检测结果，

吉林解除红色装机禁令，预计吉林省解禁将进一步为 2019 年新增装机贡献增

量。站在当前时点，我们认为风电新一轮景气周期已至，建议关注风电制造环

节优质上市公司，相关标的：金风科技、天顺风能。 

二、市场行情回顾 

2.1 板块涨跌幅 

本周上证综指跌幅为 0.81%，电气设备指数涨幅为 1.28%，涨幅高于上证综

指 2.09 个百分点，新能源指数跌幅为 0.70%，跌幅低于上证综指 0.11 个百分

点。 
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图 1： 本周行业涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

目前，纳入我们统计的电力设备、新能源、新能源汽车子版块上市公司数量分

别为 174 家、81 家、144 家。 

本周板块个股涨跌幅排行榜如下：电力设备板块北控科技涨幅最高，为 61.23%，

跌幅最高为信捷电气 9.55%；新能源板块易世达涨幅居首，为 43.17%，跌幅

最高为隆基股份 8.53%；新能源汽车板块骆驼股份涨幅最高为 47.78%，跌幅

最高为亚星客车 11.29%。 

 

表格 1. 电力设备相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

北控科技 61.23% 50 信捷电气 -9.55% 40 

北讯集团 37.28% 141 隆基股份 -8.35% 706 

科陆电子 29.77% 94 大连电瓷 -6.91% 27 

光一科技 28.25% 40 摩恩电气 -6.86% 116 

友讯达 25.36% 31 平高电气 -6.25% 31 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

表格 2. 新能源相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 
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易世达 43.17% 45 隆基股份 -8.53% 706 

银星能源 26.00% 60 大金重工 -7.11% 25 

海得控制 24.09% 32 阳光电源 -4.98% 159 

首航节能 23.78% 96 诚志股份 -4.45% 156 

佳电股份 18.19% 46 久立特材 -4.12% 63 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

表格 3. 新能源汽车相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

骆驼股份 47.78% 124 亚星客车 -11.29% 16 

北方华创 40.44% 333 中通客车 -9.90% 45 

银河电子 35.73% 62 石大胜华 -8.29% 45 

西部资源 30.71% 34 天赐材料 -7.82% 107 

科陆电子 29.77% 94 上汽集团 -7.64% 3095 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、行业动态 

3.1 公司公告 

林洋能源（601222）：重大经营合同预中标提示性公告；首航节能（002665）：

签订重大合同公告；英威腾（002334）：发布 2018 年年报；汇金通（603577）：

发布 2018 年年报；通光线缆（300265）：重大合同预中标提示性公告；ST

哈空（600202）：发布 2018 年业绩快报。 

表格 4. 公司公告 

上市公司 公共主题 主要内容 

林洋能源 

林洋能源：重

大经营合同预

中标提示性公

告 

根据贵州电网于2019年 3月 1日发布的贵州电网有限责任公司 2019年第一批省级

集中采购物资框架招标（营销类设备）招标公告，公司中标集中器、负荷管理终端、

配变监测计量终端、费控电能表用外置断路器、单相智能电能表、三相智能电能表

和三相多功能电能表的中标候选人，共中 7 个包，预计中标金额约为 8000 万元。 

首航节能 

首航节能：签

订重大合同公

告 

公司收到与华能延安发电有限公司签订的《华能延安电厂（2×660MW 机组）工程间

接空冷系统采购合同》，合同约定买方购买合同中列明的华能延安电厂（2×660MW

机组）工程间接空冷系统及技术服务。合同不含税金额约占公司 2017 年度营业收

入的 7.82% 

英威腾 
英威腾：发布

2018 年年报 

公司发布 2018 年年报，2018 年实现营业收入为 22.28 亿元，同比增长 4.98%，归

属母公司所有者净利润为 2.24 亿元，同比减少 0.74%，每股收益为 0.2972 元。 

汇金通 汇金通：发布 公司发布 2018 年年报，2018 年实现营业收入为 9.58 亿元，同比增长 19.38%，归
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2018 年年报 属母公司所有者净利润为 3175 万元，同比减少 33.44%，每股收益为 0.1814 元。 

通光线缆 

通光线缆：重

大合同预中标

提示性公告 

公司全资子公司江苏通光光缆有限公司、江苏通光强能输电线科技有限公司，于近

日参与了“国家电网有限公司输变电项目 2019 年第一次线路装置性材料招标采购

—光缆及光缆附件”、“国家电网有限公司输变电项目 2019 年第一次线路装置性材

料招标采购—导地线”招标活动，中标国家电网有限公司输变电项目 2019 年第一

次线路装置性材料招标采购—光缆及光缆附件、国家电网有限公司输变电项目 2019

年第一次线路装置性材料招标采购—导地线。公司此次中标金额约占 2017 年经审

计营业收入总额的 5.76% 

ST 哈空 

ST 哈空：发布

2018 年业绩

快报 

公司发布 2018 年业绩快报，预计 2018 年实现营业收入 7.69 亿元，同比增长

181.14%，归属母公司所有者净利润 2084 万元，去年同期亏损 8752 万元，每股收

益为 0.0544 元。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

1、国家能源局发布 2019 年度风电红色投资监测预警结果（北极星电力网）；

2、明阳智能中标华能德州丁庄 100MW 风电项目（北极星电力网）；3、REC

对韩华侵权诉讼声明：将采取一切必要措施来防范专利侵权指控（北极星电力

网）；4、黑龙江安达 40 兆瓦生物质气化热电联产项目获推进（北极星电力网）；

5、微软再签 74MW 太阳能采购协议（北极星电力网）；6、大众在德国建立电

池回收厂（北极星电力网）。 

表格 5. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

国家能源局发布2019年

度风电红色投资监测预

警结果 

国家能源局发布 2019 年度风电红色投资监测预警结果，其中吉林省解除红色装机禁

令。 

明阳智能中标华能德州

丁庄 100MW 风电项目 

明阳智能中标华能德州丁庄 100MW 风电工程风力发电机组及其附属设备（含塔筒）集

中采购项目，项目区范围约 85 平方公里，分布风机 47座，风机采用拟单机容量为 2.5MW

的风电机组，装机容量约为 100MW，建设 30 台 3000kW 和 4 台 2500KW 机组，配套建设

1 座 220kV 升压站。工程拟定于 2019 年 3 月具备开工建设条件，2019 年 9 月建成投产。 

REC 对韩华侵权诉讼声

明：将采取一切必要措

施来防范专利侵权指控 

挪威太阳能电池板制造商 REC 做出声明称，韩华 Q Cells 在德国的法律诉讼尚未开始，

并将采取一切必要措施来防范专利侵权指控。至此，韩华 Q Cells 将要诉讼的三个侵

权对象均已做出声明，拒绝了韩华 Q Cells 太阳能电池钝化技术相关的专利侵权的指

控。 

黑龙江安达40兆瓦生物

质气化热电联产项目获

推进 

安达市召开 40 兆瓦生物质气化热电联产项目推进会，参会双方就 40 兆瓦生物质气化

热电联产项目如何落地和推进进行了洽谈，就共同积极推进秸秆制氢气、粪污处理、

农村垃圾处理等项目进行了深入交流。季伟介绍了生物质气化热电联产项目的发展前

景、产业对接、技术支撑等相关情况，并表示项目建成后，可有效解决农村秋收后秸

秆回收问题，推动资源再生综合利用，发展新型能源，为安达带来更多的循环经济效

益。 
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微软再签74MW太阳能采

购协议 

微软公司和Invenergy公司就北卡罗来纳州74兆瓦的Wilkinson太阳能中心项目达成

合作协议。该项目将为北卡罗来纳州的博福特县(Beaufort County)提供经济投资和就

业机会，为微软提供清洁能源，并促进美国太阳能产业增长。 

大众在德国建立电池回

收厂 

大众计划在德国萨尔茨吉特建立一家电池回收工厂。自 2020 年起，该工厂每年将接收

近 1200 吨废旧车用级锂电池组。大众表示，锂、钴、锰、镍等贵金属或稀有金属原材

料可被分离出来并用于制作新的蓄电池组。尽管大众在德国启用了该电池回收工厂，

但其尚未决定是否在北美也设立对应的电池回收工作。 

资料来源：北极星电力网，中电联，国家统计局，国家发改委，川财证券研究所 
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风险提示 

新能源新增装机不达预期 

相关政策发布后对风电、光伏企业的利好有待进一步确认，风电、光伏新增装

机容量存在不达预期的可能。 

新能源汽车销量低于预期 

 受目录重审和补贴退坡的影响，新能源汽车全年销量有可能低于 70 万量，持

续关注后续产销量数据。 
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