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本周观点 

食品饮料行业是本轮行情中风险收益比相对比较高的板块，有较为稳健的
基本面的支撑，众多细分领域当中我们首推白酒。从基本面的角度看，在
飞天茅台批发价格坚挺的背景下，白酒的市场需求要好于市场此前的悲观
预期。从估值的角度看，经过本轮的估值修复后当前白酒行业的市盈率估
值相较过去 10 年平均水平仅溢价 3%，在龙头企业业绩持续正增长情况下
或有继续向上空间。 

 

子行业观点 

乳业：双寡头的竞争将在 2019 年出现缓和，一方面体现在线下产品的促
销力度的减弱，另一方面体现在线上营销费用投放增速的放缓。调味品：
产品特性决定了需求对于经济周期波动的敏感程度较低，龙头企业能够持
续的获益于行业的扩容和市场份额的提升，增长的持续性较强。肉制品：
如果 2019 年猪价出现大幅度反转，则会给肉制品企业带来成本压力。 

 

重点公司及动态 

推荐贵州茅台、泸州老窖和洋河股份。看好需求企稳和市场风险偏好提升
带来的估值修复，另外将于 3 月中下旬在成都举行的 2019 春季糖酒会也
是潜在的催化剂。 

 

风险提示：需求不达预期的风险；食品安全风险；行业竞争加剧的风险。 

 
 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

华统股份 002840.SZ 16.52 

新乳业 002946.SZ 16.43 

得利斯 002330.SZ 16.06 

安记食品 603696.SH 15.10 

湖南盐业 600929.SH 14.41 

燕塘乳业 002732.SZ 14.24 

ST 中基 000972.SZ 13.08 

*ST 因美 002570.SZ 12.76 

星湖科技 600866.SH 12.11 

龙大肉食 002726.SZ 11.88  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

恒顺醋业 600305.SH (9.18) 

千禾味业 603027.SH (7.51) 

中炬高新 600872.SH (6.95) 

泸州老窖 000568.SZ (6.75) 

贵州茅台 600519.SH (6.56) 

口子窖 603589.SH (6.54) 

汤臣倍健 300146.SZ (6.19) 

五粮液 000858.SZ (5.88) 

舍得酒业 600702.SH (5.77) 

三全食品 002216.SZ (5.60)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   03 月 08 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

贵州茅台 600519.SH 买入 737.50 741.84~803.66 21.56 26.90 30.91 36.19 34.21 27.42 23.86 20.38 

泸州老窖 000568.SZ 买入 49.88 58.80~73.50 1.75 2.37 2.94 3.49 28.50 21.05 16.97 14.29 

洋河股份 002304.SZ 买入 111.26 100.62~111.80 4.40 5.59 6.83 8.22 25.29 19.90 16.29 13.54  
资料来源：华泰证券研究所 
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一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
 

食品饮料行业是本轮行情中风险收益比相对比较高的板块，有较为稳健的基本面的支撑，

众多细分领域当中我们首推白酒。从基本面的角度看，在飞天茅台批发价格坚挺的背景下，

白酒的市场需求要好于市场此前的悲观预期。从估值的角度看，经过本轮的估值修复后当

前白酒行业的市盈率估值相较过去 10 年平均水平仅溢价 3%，在龙头企业业绩持续正增长

情况下或有继续向上空间。 

 

由于飞天茅台的价格坚挺，整个白酒行业的价格体系相对稳定。飞天茅台春节旺季的需求

依然旺盛，批发价格比较稳定，并未出现下滑。在白酒行业主力产品价格体系相对稳定的

前提下，白酒厂商通过调整发货节奏的方式对市场的供需动态进行微调，进而稳定经销商

的利润水平和经营信心。 

 

当前白酒行业的估值水平相较过去 10 年平均水平溢价 3%，仍然具有上行的空间。截止

2019 年 3 月 8 日，白酒行业的市盈率（TTM）为 26.14，相较过去 10 年的平均水平 25.30

有 3%的溢价，在主流的白酒厂商业绩持续正向增长的情况下，我们认为板块的估值水平

或具有进一步上升的空间。 

 

图表1： 截止 2019 年 3 月 8 日白酒行业市盈率（TTM）为 26.14 倍，相较过去 10 年平均水平溢价 3% 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

2019 年春糖将于 3 月中下旬举行，投资者有望在糖酒会中对白酒景气度的持续有更加深

入的认识。由于糖酒会有大量的品牌商和经销商参加，投资者可以通过糖酒会加深对行业

景气度的认知。在行业基本面强劲的背景下，我们认为糖酒会有望修复投资者对于行业的

悲观预期。 

 

推荐贵州茅台、泸州老窖和洋河股份。高端白酒仍然是我们在白酒行业的首选，贵州茅台

和泸州老窖的悲观预期将逐步被强劲的基本面所修复，是确定性相对较高，弹性相对较大

的品种。  
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重点公司概览 
 

图表2： 重点公司一览表  

   03 月 08 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

泸州老窖 000568.SZ 买入 49.88 58.80~73.50 1.75 2.37 2.94 3.49 28.50 21.05 16.97 14.29 

贵州茅台 600519.SH 买入 737.50 741.84~803.6

6 

21.56 26.90 30.91 36.19 34.21 27.42 23.86 20.38 

洋河股份 002304.SZ 买入 111.26 100.62~111.8

0 

4.40 5.59 6.83 8.22 25.29 19.90 16.29 13.54 

 

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表3： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

泸州老窖 

(000568.SZ) 

升品牌、扩市场，力争实现品牌复兴 

2018 年 12 月，泸州老窖召开投资者交流会，会上董事长刘淼提出：2019 年公司仍将聚焦五大单品，并将“升品牌”、“扩市场”

作为战略目标，抓住机遇，力争实现泸州老窖的品牌复兴。作为最早上市的白酒企业，泸州老窖跟随行业一起度过了白酒黄金十年和

深度调整期，成为白酒龙头企业之一。我们预计，2018-2020 年公司 EPS 分别为 2.37 元、2.94 元和 3.49 元，公司加大品牌建设和渠

道下沉力度，经营业绩有望保持稳步增长，上调至“买入”评级。 

 点击下载全文：泸州老窖(000568,买入): 升品牌扩市场，力争实现品牌复兴 

贵州茅台 

(600519.SH) 

三大价差体系助力公司业绩稳步提升，产品结构持续优化 

我们认为，茅台酒长期盘踞行业龙头的地位，除了卓越的品牌力、超群的酒质、优秀的管理能力之外，价格体系更是企业发展的护城

河。公司在出厂价和一批价间的渠道价差、持有茅台酒的增值价差以及飞天茅台和其他茅台的非标价差的价差体系的支撑下，公司产

品结构持续提升。公司在 2018 年茅台酒经销商大会上明确表示 2019 年将扩大直销渠道比例，公司业绩得以支撑，我们上调公司 EPS

分别为 26.9 元、30.9 元和 36.2 元（前值为 26.1、27.5 和 33.5 元），上调至“买入”评级。 

 点击下载全文：贵州茅台(600519,买入): 价格是生命线，价差是护城河 

洋河股份 

(002304.SZ) 

前三季度公司营业收入同比增长 24.22%；归母净利润同比增长 26.10% 

2018 年前三季度洋河股份实现营业收入 209.66 亿元，同比增加 24.22%；实现归母净利润 70.39 亿元，同比增加 26.10%；扣非后的

归母净利润为 65.39 亿元，同比增长 23.25%；基本每股收益 4.67 元，同比增加 26.22%，经营业绩符合预期。单三季度，公司实现

营业收入 64.23 亿元，同比增长 20.11%；实现归母净利润为 20.34 亿元，同比增长 21.53%。报告期内，公司着重提升产品力、品牌

力、渠道力，进一步夯实企业发展基础，实现公司稳健成长。我们预计，公司 2018-2020 年 EPS 分别为 5.59 元、6.83 元和 8.22 元，

维持“买入”评级。 

 点击下载全文：洋河股份(002304,买入): 毛利率稳步提升，业绩符合预期  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表4： 建议关注公司一览表  

  03 月 08 日 朝阳永续一致预期 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 收盘价 (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

上海梅林 600073.SH 8.79 0.30 0.34 0.53 0.66 29.30 25.85 16.58 13.32    

资料来源：朝阳永续、华泰证券研究所   

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710206/df28c4b2-6dd9-4a96-b44d-77a5d4bf9404.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710102/13ea7f06-bdce-4b32-abe0-eadc21773862.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/66d14a1d-b9e0-4d20-9945-4c7b0c19f347.pdf
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行业动态 
 

图表5： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 03 月 09 日 新浪财经 生鲜乳价格连续 6 个月上涨乳业逐步迎来回暖（点击查看原文） 

2019 年 03 月 09 日 中国经营报 学生奶标准任重道远 亟待制度保障（点击查看原文） 

2019 年 03 月 08 日 一财网 巧克力糖卖不动了，为何中国的巧克力需求还逆势增长（点击查看原文） 

2019 年 03 月 08 日 食品伙伴网 二月份食品安全谣言排行榜（点击查看原文） 

2019 年 03 月 08 日 南方都市报 槟榔广告要“消失”了？网传槟榔企业将停止卖广告！业界：不评论（点击查看原文） 

2019 年 03 月 08 日 第一农经网 一批“酵素”食品企业被查 涉虚假宣传（点击查看原文） 

2019 年 03 月 08 日 华夏时报 两会|全国人大代表罗杰：保健品领域违法成本过低（点击查看原文） 

2019 年 03 月 08 日 食品伙伴网 六安监督抽检 2 类食品 119 批次样品 其中 5 批次不合格（点击查看原文） 

2019 年 03 月 08 日 中国质量新闻网 宁波市江北区抽检食品样品 35 批次 不合格 3 批次（点击查看原文） 

2019 年 03 月 08 日 网易财经 "休闲零食第一股"来伊份危机四伏 或已无线上机会（点击查看原文） 

2019 年 03 月 08 日 新京报网 被要求停止广告宣传 槟榔行业协会证实系长期性文件（点击查看原文） 

2019 年 03 月 08 日 新浪微博 市场监管总局通报 30 批次食品不合格 华威乳业和人之初婴粉上黑榜（点击查看原文） 

2019 年 03 月 08 日 新浪微博 突发！市场监管总局公布 30 批次不合格食品情况，2 批次奶粉不合格（点击查看原文） 

2019 年 03 月 08 日 新华网 中国乳业的“洋流效应”（点击查看原文） 

2019 年 03 月 08 日 中国酒业新闻网 中国北方酱香型白酒研究院云门酱酒大讲堂开讲啦（点击查看原文） 

2019 年 03 月 08 日 中国饲料行业信

息网 

四平市粮食收储情况分析（点击查看原文） 

2019 年 03 月 08 日 中国饲料行业信

息网 

供求市场博弈激烈 玉米现货价格止跌企稳（点击查看原文） 

2019 年 03 月 08 日 中国饲料行业信

息网 

2018 年阿根廷谷物及制成品主要出口商分析（点击查看原文） 

2019 年 03 月 08 日 网易 保健品市场乱象多 “维权难”问题能否破解（点击查看原文） 

2019 年 03 月 08 日 第一财经日报 中国奶牛养殖业 旧伤未愈（点击查看原文） 

2019 年 03 月 08 日 中国企业报 建议制定“中华人民共和国白酒法”（点击查看原文） 

2019 年 03 月 08 日 中国证券报 履行职责参政议政 巾帼风采绽放两会（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 新京报网 注意！2 批次婴儿奶粉不合格，英博华威和人之初频上黑榜（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 运营商财经网 用 30 余年走上副董事长之位 汾酒厂朝建书为何上任 4 年就离职？（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 什么最赚钱 这个法国饮料巨头，一年赚走超过千亿，其产品在国内热销 30 年（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 国际金融报 草原上的扶贫攻坚战：龙头企业与农牧民的利益联结（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 中国质量新闻网 市场监管总局抽检水果制品样品 59 批次 不合格 3 批次（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 中国质量新闻网 市场监管总局抽检糕点样品 47 批次 不合格 4 批次（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 人民网 学生饮用奶直供学校 不得零售（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 食品伙伴网 经营无中文标识进口食品 福州 3 家企业受罚（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 中国质量新闻网 中国取消对哈萨克斯坦牛肉的进口限制令（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 食品伙伴网 印度：截至 2 月底糖产量同比增加近 160 万吨（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 中国质量新闻网 全国政协委员、新希望集团董事长刘永好：中国奶业在飞速发展的同时，也面临一些突出问题（点击查看原

文） 

2019 年 03 月 07 日 经济观察报 全国人大代表、洋河股份李薇：支持中国白酒走向世界（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 中国证券网 四川白酒业两大主产区去年营收近 2000 亿元（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 搜狐财经 张学武：加快推进食品制造业高质量发展（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 前瞻网 2018 年白酒行业进出口市场现状与发展前景分析 进出口规模有限【组图】（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 搜狐财经 刘永好：加大规模化养殖土地及资金支持（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 万家热线 爱他美奶粉惊现“虫子腿”？事发安徽芜湖一超市（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 中国酿酒网 一份来自春节“前线”的酒类调查报告（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 四川新闻网 彭宇行赴泸州市调研白酒产业布局时指出：推动川酒产业集中集聚发展（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 经销商头条微信

公众号 

福布斯 2019 年度全球亿万富豪榜，食品行业都有谁？（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 每日经济新闻 从一片树叶到中国名片 竹叶青凭什么铸就高端绿茶十年辉煌？（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 证券日报 让中国味道成为中国走向世界新名片（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 证券日报 宠物、冷链物流、调味调料等业务条件成熟就上市（点击查看原文） 

2019 年 03 月 07 日 证券日报 全面推动食品行业品质升级（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 新京报网 中国奶业协会发声，“科普”何为学生饮用奶（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 搜狐财经 蒙牛伊利两家独大，小品牌寸步难行，国内地方乳业为何做不大？（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 中国经济网 学生奶不等于学生饮用奶 “双轨制”如何保障学生饮奶安全？（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 中国质量新闻网 上饶市食药监局公布食品抽检不合格信息（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 小秋子日记 芒果干、烤鱼片上了国家黑名单，零食该怎么吃？（点击查看原文） 

http://finance.sina.com.cn/7x24/
https://www.toutiao.com/i6666206910380769806/
http://www.yicai.com/news/100134703.html
http://news.foodmate.net/2019/03/509396.html
https://www.toutiao.com/i6665928394506502670/
http://news.1nongjing.com/a/201903/245039.html
https://www.toutiao.com/i6665902804009222660/
http://news.foodmate.net/2019/03/509357.html
www.cqn.com.cn/ms/content/2019-03/08/content_6862210.htm
http://money.163.com/19/0308/12/E9OEAQP7002580S6.html
http://www.bjnews.com.cn/news/2019/03/08/554157.html
http://news.sanqin.com/2019/0308/410405.shtml
https://weibo.com/ttarticle/p/show?id=2309404347525598457531
www.xinhuanet.com/fortune/2019-03/08/c_1124208225.htm
www.cnwinenews.com/html/2019/baijiu_0308/116251.html
www.feedtrade.com.cn/yumi/yumi_china/2101696.html
www.feedtrade.com.cn/yumi/forecast/2101685.html
www.feedtrade.com.cn/yumi/international/2101704.html
http://ah.news.163.com/19/0308/07/E9NRBP8504078CPA.html
http://buy.yicai.com/read
http://epaper.zqcn.com.cn/content/2019-03/08/content_45097.htm
http://epaper.cs.com.cn/zgzqb/html/2019-03/08/nw.D110000zgzqb_20190308_1-A04.htm
http://www.bjnews.com.cn/travel/2019/03/07/553966.html
http://www.sohu.com/a/299716003_452858
http://mp.weixin.qq.com/s?src=11&timestamp=1551948921&ver=1469&signature=8VTCyhwE*izthxGkPhEv982Yd4A2ZT9qJgs4Aj3U-qRBdL2lSDC42VowYxb6akTaSGFfeOrjkXy3JxVAxnIvaf*fzbfF8j0zwapb-FbS43H3ZO*sFCrzer4fTjXAJJ7K&new=1
http://www.ifnews.com/17/detail-37809.html
http://www.cqn.com.cn/ms/content/2019-03/07/content_6857659.htm
www.cqn.com.cn/ms/content/2019-03/07/content_6857106.htm
bj.people.com.cn/n2/2019/0307/c82840-32716346.html
http://news.foodmate.net/2019/03/509192.html
www.cqn.com.cn/pp/content/2019-03/07/content_6856108.htm
http://news.foodmate.net/2019/03/509166.html
www.cqn.com.cn/zgzlb/content/2019-03/07/content_6855994.htm
www.cqn.com.cn/zgzlb/content/2019-03/07/content_6855994.htm
https://www.toutiao.com/i6665486488995627532/
http://news.cnstock.com/news,bwkx-201903-4345897.htm
www.sohu.com/a/299615827_393779
http://www.qianzhan.com/analyst/detail/220/190306-c71d44a8.html
www.sohu.com/a/299610364_393779
365jia.cn/news/2019-03-07/C94ADC535F8A7FAF.html
www.zgnj.org/news/info24233.html
http://scnews.newssc.org/system/20190307/000948351.html
http://mp.weixin.qq.com/s?src=11&timestamp=1551913613&ver=1469&signature=Xt0VYRGTi0Q*LXI683f9wFq3zPChrGIWJO5PwJXGp8VKSoBha-WldouXDBtSVVC0bAs1Eo74Qy-oYlfij7Upb7TpOKjCs8N1pZ6O9ioXQDVbKLb5AkCFl3KhTTI4Gerx&new=1
http://www.nbd.com.cn/articles/2019-03-06/1307338.html
http://epaper.zqrb.cn/html/2019-03/07/content_415652.htm?div=-1
http://epaper.zqrb.cn/html/2019-03/07/content_415650.htm?div=-1
http://epaper.zqrb.cn/html/2019-03/07/content_415655.htm?div=-1
http://www.bjnews.com.cn/finance/2019/03/06/553558.html
www.sohu.com/a/299449569_491069
www.ce.cn/cysc/sp/info/201903/06/t20190306_31626116.shtml
www.cqn.com.cn/ms/content/2019-03/06/content_6851852.htm
http://mp.weixin.qq.com/s?src=11&timestamp=1551857110&ver=1467&signature=gGzjWUytp6pmYzaweDbxsxnw6YDT*Nt9FYusrF6v8gq2RZ0TpVf3lxAvQ69oIZ92xRIqy5KrWXm5NTU71Ncdg8xQSb*H*7WJSgfvKJavdCJ0-g-H2o*iBS27U7NN0oOa&new=1
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新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 03 月 06 日 云南糖网 截止 2 月底全国产糖 737 万吨 产销率 45%（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 中国质量新闻网 支持特色农产品出口 促进农业发展农民增收（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 中国饲料行业信

息网 

猪业亟待建立非洲猪瘟新风险防范体系，散户机遇或将来临？（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 和讯网 口香糖销量下降 30% 微信惹的祸？（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 经济参考报 建议降低葡萄酒相关税率（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 经济参考报 加大保健品行业政策支持力度（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 信息时报 中高端啤酒受力捧 表现强劲（点击查看原文） 

2019 年 03 月 06 日 信息时报 高端化趋势下行业分化加剧（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 金羊网 注意！广东省市场监管局公布三批次不合格食盐（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 蓝鲸传媒 舍得酒业余东：鼓励企业活化中华优秀传统文化（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 中国质量新闻网 注意，这 1 批次猪肺样品检出沙丁胺醇（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 每日经济新闻 从 A 喝到 D,娃哈哈 AD 钙奶标语引争议 官方：歧义内容已停止印刷生产（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 国际金融报 全国人大代表李翠枝：推动食品企业借势“一带一路”加快“走出去（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 法制周报 保障食品安全需政府企业社会形成合力（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 网易 食品抽检 4 批次样品不合格 有鳊鱼被检出孔雀石绿（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 中国网 黑龙江 3 批次餐具大肠菌群超标 外出就餐者请注意！（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 中国经济网 江苏曝“过期学生奶”事件：太子乳业资质成迷 业内建议设黑名单制（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 前瞻网 十张图了解 2019 年中国阿胶行业竞争趋势 双寡头格局短期不会改变（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 新华网 一根甘蔗带活多个产业（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 新浪微博 护航保驾新学期 岳阳 110 家食品经营户被责令整改（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 每日经济新闻 陕西西凤酒厂集团有限公司党委书记、董事长张正：诚信为先质量为本 共促消费升级（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 证券日报 我国食品产业亟需科技创新 盐津铺子张学武携四建议进京促发展（点击查看原文） 

2019 年 03 月 05 日 搜狐财经 错失配方注册机会 贝拉米急寻新渠道突围（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 中国质量新闻网 广东省市场监督管理局抽检 494 批次食品  3 批次不合格（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 中国质量新闻网 六盘水市市场监理局抽检 6 批次食品全部合格（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 中国质量新闻网 中山市市场监管局：3 批次食品抽检不合格（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 新浪微博 蒙牛前总裁二次创业，赛科星 2018 年净利增长 116%！（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 腾讯网 连咖啡门店调整的警示：创业公司如何顺利过冬？（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 新京报网 中国茶学基金成立，院士陈宗懋欲推动茶叶成“国饮（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 蓝鲸财经 黔酒无“二”？（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 光明网 阿胶及阿胶糕团体标准出台（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 金融界 刘永好：建议支持奶业振兴 扶持奶牛规模化养殖基地建设（点击查看原文） 

2019 年 03 月 04 日 中国消费网 奶价又涨了 原奶供应不足是主因（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

图表6： 公司动态  
 2019-03-08 舍得酒业 2019 年第一次临时股东大会会议材料 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-08\5070149.pdf 

 2019-03-08 舍得酒业公司章程（2019 年 3 月修订） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-08\5070157.pdf 

 2019-03-08 舍得酒业独立董事关于公司确定回购股份用途的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-08\5070165.pdf 

 2019-03-08 舍得酒业关于确定回购股份用途的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-08\5070153.pdf 

山西汾酒 2019-03-09 中德证券关于公司股权激励计划的独立财务顾问报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-09\5073807.pdf 

 2019-03-09 金德律师事务所关于公司股权激励的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-09\5073805.pdf 

 2019-03-09 山西汾酒独立董事关于公开征集委托投票权的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-09\5073789.pdf 

 2019-03-09 山西汾酒关于召开 2019 年第一次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-09\5073786.pdf 

 2019-03-06 山西汾酒独立董事意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-06\5066890.pdf 

 2019-03-06 山西汾酒第七届监事会第十二次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-06\5066894.pdf 

 2019-03-06 山西汾酒第七届董事会第三十二次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-06\5066896.pdf 

www.ynsugar.com/Article/ZXZX/CHANXIAO/201903/53914.html
www.cqn.com.cn/zggmsb/content/2019-03/06/content_6848453.htm
www.feedtrade.com.cn/news/china/2019-03-06/2032379.html
http://news.hexun.com/2019-03-06/196396765.html
http://dz.jjckb.cn/www/pages/webpage2009/html/2019-03/06/content_51335.htm
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http://epaper.xxsb.com/html/content/2019-03/06/content_818147.html
http://epaper.xxsb.com/html/content/2019-03/06/content_818148.html
http://news.ycwb.com/2019-03/05/content_30211591.htm
http://www.lanjinger.com/news/detail?id=106112
m.cqn.com.cn/pp/content/2019-03/05/content_6846687.htm
https://www.toutiao.com/i6664810853021254151/
http://www.ifnews.com/5/detail-37726.html
http://www.efaw.cn/solution_view.aspx?TypeId=165&Id=1217&Fid=t25:165:25
http://js.news.163.com/19/0305/13/E9GOU1MS04248E8R.html
http://food.china.com.cn/2019-03/05/content_74533858.htm
www.ce.cn/cysc/sp/info/201903/05/t20190305_31616153.shtml
http://www.qianzhan.com/analyst/detail/220/190305-29f8332f.html
http://www.xinhuanet.com/food/2019-03/05/c_1124193028.htm
http://hunan.sina.cn/news/2019-03-05/detail-ihsxncvf9861257.d.html?wm=3049_0032
http://www.nbd.com.cn/articles/2019-03-05/1306399.html
http://epaper.zqrb.cn/html/2019-03/05/content_414777.htm?div=-1
www.sohu.com/a/299064012_115865
www.cqn.com.cn/ms/content/2019-03/04/content_6840219.htm
www.cqn.com.cn/ms/content/2019-03/04/content_6840189.htm
www.cqn.com.cn/ms/content/2019-03/04/content_6840163.htm
https://k.sina.cn/article_5617150275_14ecee94300100iahn.html?from=finance&wm=3049_0032
https://xw.qq.com/cmsid/20190304A0L96Y00
http://www.bjnews.com.cn/feature/2019/03/04/552585.html
https://www.toutiao.com/i6664378830418870787/
http://shipin.gmw.cn/2019-03/04/content_32596960.htm
http://finance.jrj.com.cn/2019/03/04090427113224.shtml
http://www.ccn.com.cn/html/shishangshenghuo/yaowen/2019/0304/442204.html
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-3/2019-03-08/5070149.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-3/2019-03-08/5070157.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-3/2019-03-08/5070165.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-3/2019-03-08/5070153.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-3/2019-03-09/5073807.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-3/2019-03-09/5073805.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-3/2019-03-09/5073789.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-3/2019-03-09/5073786.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-3/2019-03-06/5066890.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-3/2019-03-06/5066894.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-3/2019-03-06/5066896.pdf
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 2019-03-06 山西汾酒关于收购山西杏花村义泉涌酒业股份有限公司部分资产暨关联交易的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-06\5066888.pdf 

 2019-03-06 山西汾酒关于副董事长因工作变动原因辞职的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-06\5066885.pdf 

 2019-03-06 山西汾酒关于收购山西杏花村汾酒集团有限责任公司部分资产暨关联交易的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-06\5066892.pdf 

中炬高新 2019-03-09 中炬高新关于延期回复上海证券交易所问询函的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-09\5073341.pdf 

 2019-03-06 中炬高新关于董事会秘书辞职的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-06\5065352.pdf 

 2019-03-05 中炬高新独立董事关于公司第九届董事会第四次会议相关事项的事前认可意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-05\5064822.pdf 

 2019-03-05 中炬高新关于收到上海证券交易所问询函的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-05\5065050.pdf 

 2019-03-05 广东厨邦食品有限公司评估报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-05\5064824.pdf 

 2019-03-05 中炬高新关于收购广东厨邦食品有限公司 20%股权暨关联交易的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-05\5064821.pdf 

 2019-03-05 中炬高新关于召开 2019 年第一次临时股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-05\5064827.pdf 

 2019-03-05 中炬高新独立董事关于九届四次董事会相关议案的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-05\5064825.pdf 

 2019-03-05 中炬高新第九届董事会审计委员会对关联交易的审核意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-05\5064823.pdf 

 2019-03-05 广东厨邦食品有限公司审计报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-05\5064826.pdf 

 2019-03-05 中炬高新第九届董事会第四次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-05\5064820.pdf 

 2019-03-04 关于中炬高新技术实业（集团）股份有限公司的问询函 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-04\5064964.pdf 

养元饮品 2019-03-07 养元饮品关于使用闲置自有资金进行现金管理的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-07\5068200.pdf 

 2019-03-07 养元饮品关于使用闲置募集资金进行现金管理的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-07\5068196.pdf 

 2019-03-06 养元饮品关于董事会、监事会延期换届的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-06\5065715.pdf 

安井食品 2019-03-08 安井食品关于为子公司担保的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-08\5071355.pdf  
 2019-03-08 安井食品第三届董事会第二十一次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-08\5071358.pdf 

口子窖 2019-03-07 口子窖关于股东减持股份结果的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-07\5068922.pdf 

香飘飘 2019-03-09 香飘飘关于使用闲置自有资金购买理财产品的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-3\2019-03-09\5073621.pdf 

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-3/2019-03-06/5066888.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-3/2019-03-06/5066885.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-3/2019-03-06/5066892.pdf
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https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-3/2019-03-05/5064825.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-3/2019-03-05/5064823.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-3/2019-03-05/5064826.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-3/2019-03-05/5064820.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-3/2019-03-04/5064964.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-3/2019-03-07/5068200.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-3/2019-03-07/5068196.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-3/2019-03-06/5065715.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-3/2019-03-08/5071355.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-3/2019-03-08/5071358.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-3/2019-03-07/5068922.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-3/2019-03-09/5073621.pdf
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风险提示 
 

市场需求不达预期的风险。如果宏观经济的波动程度大于预期，对于消费者的收入产生负

面影响，可能直接影响消费意愿，这会对食品饮料行业的需求造成负面影响。 

 

市场竞争激烈超过预期的风险。如果品牌商通过价格战的方式抢夺市场份额，会给企业的

盈利能力带来负面影响。 

 

食品安全问题。如果出现食品安全问题，消费者对出问题品牌的品质控制能力产生疑问，

进而对企业的销售产生负面影响。 
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