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两会顺利召开，环保政策仍将保持高压不放松 

公用事业行业 

投资要点： 

 一周行情汇总 

本周（03/04-03/08）沪指收报2969.9点，周跌幅为0.81%，公用事业（申

万Ⅰ）涨幅为1.78%。个股方面，易世达、哈投股份等涨幅居前，联美控

股、渤海股份等跌幅居前。 

 行业新闻点评 

生态环境部部长：治污攻坚要保持方向决心和定力不动摇。环保工作后期

仍将保持高压态势不放松，环保产业仍将保持长足发展，具有长期投资价

值，环保板块近期有望迎来估值的修复。江苏省生态环境厅发布《江苏省

生态环境监测监控系统三年建设规划（2018－2020年）》。目前，精细治

理、避免“一刀切”的要求以及河长制治水工作的推进有效打开了监测市

场。未来随着各地方政府监测相关政策的出台以及推进，将进一步加速市

场的释放。两会代表建言垃圾分类工作。目前我国以垃圾分类为代表的环

卫服务市场化率仍很低，未来随着垃圾分类的推行将有很大的发展空间。

两办通知深入学习浙江“千村示范、万村整治”工程经验。习主席批示全

国学习浙江农村治理经验，未来农村人居环境整治的推进将加速污染监测

以及治理市场的下沉。2019年中央财政将安排污染防治资金600亿元。水

污染防治预算资金增长较快，已占全部的50%，将成为今年污染防治工作

的重点。未来协同河长制治水工作的强力推进，水环境治理以及监测市场

将进一步打开。 

 公司公告点评 

兴蓉环境（000598.SH）发布18年年报。全年实现营收41.60亿元，同比增

长11.48%，归母净利润9.88亿元，同比增长10.30%。 

 周策略建议 

本周两会顺利召开，生态环保领域仍旧是重点之一。生态环境部部长李干

杰的讲话为我国未来一段时间的环保政策定下了保持高压态势不放松的基

调。具体工作上，改善农村人居环境以及加强固体废弃物和城市垃圾分类

工作已连续两年被写入《政府工作报告》，同期习总书记批示学习浙江农

村治理成果以及多位代表建言垃圾分类，将有效推进两项工作的进一步实

施，农村人居环境整治将加速环境治理和监测市场的下沉，垃圾分类工作

将从源头推进固废产业链的发展，将持续利好环境治理、监测以及固废等

相关企业。推荐优质标的如国祯环保（300388.SZ）、先河环保（300137.SZ）

及瀚蓝环境（600323.SH）等。 

 风险提示内容 

政策力度不达预期、整合不达预期、订单释放不达预期、盈利能力下滑 
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1 本周市场走势回顾 

1.1 板块指数表现走势情况 

本周（03/04-03/08）沪指收报 2969.9 点，周跌幅为 0.81%，公用事业（申万Ⅰ）

涨幅为 1.78%。个股方面，易世达、哈投股份等涨幅居前，联美控股、渤海股份等跌

幅居前。 

图表 1：公用事业板块过去一年涨跌幅（%） 

 

来源：WIND，国联证券研究所 

图表 2：18 年年初至今各行业涨跌幅（%） 

 

来源：WIND，国联证券研究所 

 

 

图表 3：本周各行业涨跌幅（%） 
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来源：WIND，国联证券研究所 
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图表 4：环保工程及服务一年涨跌幅（%）  图表 5：燃气子行业一年涨跌幅（%） 

 

 

 

来源：WIND，国联证券研究所  来源：WIND，国联证券研究所 

图表 6：水务子行业一年涨跌幅（%）  图表 7：电力子行业一年涨跌幅（%） 
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1.2 板块估值情况 

图表 11：环保及公用事业市盈率走势（PE-TTM） 
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来源：WIND，国联证券研究所  来源：WIND，国联证券研究所 

图表 8：18 年年初至今各子行业涨跌幅（%）  图表 9：本周各子行业涨跌幅（%） 

 

 

 

来源：WIND，国联证券研究所  来源：WIND，国联证券研究所 

图表 10：本周环保行业涨跌幅前 5 大股票和估值 

涨幅前五 跌幅前五 

证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 

300125 易世达 43.17% 600167 联美控股 -9.63% 

600864 哈投股份 36.39% 000605 渤海股份 -5.60% 

002630 华西能源 17.20% 002700 新疆浩源 -4.03% 

600526 菲达环保 15.85% 600874 创业环保 -3.95% 

300332 天壕环境 14.89% 300187 永清环保 -3.86% 

来源：WIND，国联证券研究所 
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来源：WIND，国联证券研究所 

 

 

2 行业新闻点评 

生态环境部部长：治污攻坚要保持方向决心和定力不动摇。 

在政协开幕会议结束后，生态环境部部长李干杰在“部长通道”回答了记者提问。

李部长表示 2018 年生态环境保护领域的各项目标指标都圆满完成了年度计划，同时

也达到了“十三五”规划的序时进度要求。未来环保工作将继续坚守阵地、巩固成果，

不能放宽放松，更不能走“回头路”，要保持方向、决心和定力不动摇。具体工作上

李部长提出了有效克服“四种消极情绪和心态”；始终保持“五个坚定不移”；认真

落实“六个做到”以及聚焦打好七场标志性战役的方案。 

李部长的讲话为未来一段时间的我国的环保政策定下了基调，环保工作后期仍将

图表 12：电力子行业市盈率走势（PE-TTM）  图表 13：环保工程及服务市盈率走势（PE-TTM） 

 

 

 

来源：WIND，国联证券研究所  来源：WIND，国联证券研究所 

图表 14：燃气子行业市盈率走势（PE-TTM）  图表 15：水务子行业市盈率走势（PE-TTM） 

 

 

 

来源：WIND，国联证券研究所  来源：WIND，国联证券研究所 
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保持高压态势不放松，环保产业仍将保持长足发展，具有长期投资价值，环保板块近

期有望迎来估值的修复，建议积极关注。 

江苏省生态环境厅发布《江苏省生态环境监测监控系统三年建设规划（2018－

2020 年）》。 

到 2020 年，全省“天空地”一体化生态环境监测网络趋于完善，实现环境质量、

重点污染源、生态环境状况监测全覆盖，各级各类监测数据系统互联共享。具体要求

包括，实现全省省级主要水质断面自动监控率 100%，化工园区下游主要河流初步具

备水质自动监控能力；实现全省市、县（市、区）、重点乡镇空气质量自动监控全覆

盖，构建省内大气 PM2.5 网格化监测系统，初步形成重点工业园区、港口大气监测

监控网络等。 

环境监测监控是各地环保工作的耳目，是生态文明建设的重要支撑。目前，精细

治理、避免“一刀切”的要求以及河长制治水工作的推进有效打开了监测市场。未来

随着各地方政府监测相关政策的出台以及推进，将进一步加速市场的释放。建议关注

网格化监测龙头先河环保（300137.SZ）等。 

两会代表建言垃圾分类工作。 

李克强总理在《政府工作报告》提出要加强固体废弃物和城市垃圾分类处置。针

对垃圾分类推行面临的问题，两会期间多名代表提出相关建议，包括通过人大对生活

垃圾分类管理进行重点监督；加强对生活垃圾分类产生的有害垃圾规范处置，将有害

垃圾作为强制分类的类别之一；引进民企，加大宣传，出台有效措施，破解垃圾分类、

回收难题等。 

推进垃圾分类工作已连续两年被写进《政府工作报告》，目前我国以垃圾分类为

代表的环卫服务市场化率仍很低，未来随着垃圾分类的推行将有很大的发展空间。同

时，从固废产业链来看，垃圾分类工作的推进将从源头带动固废产业链再次进入高质

量的发展阶段，有利于产业链相关标的的估值提升，建议积极关注。 

两办通知深入学习浙江“千村示范、万村整治”工程经验。 

近日，两办转发了《中央农办、农业农村部、国家发展改革委关于深入学习浙江

“千村示范、万村整治”工程经验扎实推进农村人居环境整治工作的报告》，并发出

通知要求各地区各部门结合实际认真贯彻落实。 

在《政府工作报告》中，李克强总理提出要因地制宜开展农村人居环境整治，推

进“厕所革命”、垃圾污水治理，建设美丽乡村；同时习总书记作出重要批示，学习

浙江“千村示范、万村整治”工程经验。未来，农村人居环境整治的推进将加速污染

监测以及治理市场的下沉，建议关注水环境治理商国祯环保（300388.SZ）以及监测

龙头先河环保（300137.SZ）等。 

2019 年中央财政将安排污染防治资金 600 亿元。 

日前，受国务院委托，财政部提请人大审查《关于 2018 年中央和地方预算执行

情况与 2019 年中央和地方预算草案的报告》。报告中提出，2019 中央财政大气污
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染防治资金安排 250 亿元，增长 25%；水污染防治方面的资金安排 300 亿元，增长

45.3%；土壤污染防治资金安排 50 亿元，增长 42.9%。 

上周两会顺利召开，环保仍旧是重点之一。2019 年中央财政安排污染防治资金

较 2018 年同比增长 36%，保持较高的增速，中央财政的加大投入将有效推动环保产

业的发展，提升整体板块的估值。分项来看，水污染防治预算资金增长较快，已占全

部的 50%，将成为今年污染防治投入的重点。未来协同河长制治水工作的强力推进，

水环境治理以及监测市场将进一步打开，建议关注水环境治理商国祯环保

（300388.SZ）以及监测龙头先河环保（300137.SZ）等。 

3 公司公告点评 

兴蓉环境（000598.SH）：发布 18 年年报，归母净利润同比增长 10.30%。 

公司发布 18 年年报，全年实现营收 41.60 亿元，同比增长 11.48%，归母净利

润 9.88 亿元，同比增长 10.30%，业绩实现稳健增长。毛利率与净利率保持相对稳定，

经营活动产生现金流量净额 19.11 亿元，同比增长 15.31%。公司 18 年水务业务稳

步增长，自来水售水量同比增长 6.42%，污水处理量同比增长约 5.18%，环保业务

垃圾焚烧板块增长较快，发电量同比增长过 66.75%。 

预计 19 年隆丰发电厂、中和污水厂等项目正式投运将带来新的业绩增量。公司

近年来加大市场拓展力度，目前在建工程项目的总投资额超过 160 亿元，已投资约

34 亿元，未来随着项目逐渐完工投运，公司经营资产有望翻倍增长，未来发展空间

广阔。同时公司正在进行股份回购，回购不低于 5000 万股股份（占总股本的 1.67%）

且不超过 1 亿股（占总股本的 3.35%），用于后续员工持股计划或者股权激励，回

购有望提升进一步增强投资者信心，同时后续的员工持股或股权激励为公司第一次股

权激励，有望将公司、员工、股东利益统一，提升员工积极性。预计公司 19-20 年

EPS 分别为 0.38 元、0.43 元，对应市盈率分别为 13、11 倍，给与“推荐”评级。 

4 周公司重要公告汇总 

 

图表 16：本周环保行业上市公司重要公告 

公司 公告日期 关键字 公告内容 

雪迪龙 3.05 回购进展 

截至 2019 年 2 月 28 日，公司通过回购专用证券账户以集中竞

价交易方式回购股份，累计回购股份数量为 2,567,800 股，占

公司总股本的 0.42%，最高成交价为 7.83 元/股，最低成交价

为 6.95 元/股，成交总金额为 18,514,215 元（不含交易费用）。 

隆华科技 3.05 回购进展 
截至 2019 年 2 月 28 日，公司正在推进回购股份的相关工作，

尚未实施回购。 

富春环保 3.05 回购进展 

截至 2019 年 2 月 28 日，公司通过股票回购专用证券账户以集

中竞价交易方式累计回购股份数量共 1,147,700 股，占公司总

股本的 0.1284%，最高成交价为 4.39 元/股，最低成交价为 4.32

元/股，支付总金额为 4,999,039.5 元(含交易费用）。 

绿色动力 3.05 收购完成 公司于 2019 年 1 月 22 日召开第三届董事会第六次会议，审议
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通过了《关于收购贵州金沙绿色能源有限公司的议案》，公司拟

通过支付现金的方式收购珠海欧泰能源环保合伙企业）、深圳市

国运环保投资有限公司合计持有的贵州金沙绿色能源有限公司

100%股权，收购价格为人民币 6,811.54 万元。金沙绿色能源

于 2019 年 3 月 1 日完成了本次股权收购相关的工商变更登记

手续，取得了贵州省金沙县市场监督管理局换发的《营业执照》，

公司持有金沙绿色能源 100%股权，金沙绿色能源成为公司全

资子公司。 

大众公用 3.05 付息公告 

公司于 2018 年 3 月 13 日发行的上海大众公用事业（集团）股

份有限公司 2018 年公开发行公司债券（第一期），将于 2019

年 3 月 13 日开始支付自 2018 年 3 月 13 日至 2019 年 3 月 12

日期间的利息。债权登记日为 2019年 3月 12日，付息日为2019

年 3 月 13 日。 

中山公用 3.05 高管辞职 

公司董事会于 2019 年 3 月 4 日收到公司董事长何锐驹先生的

书面辞职报告，何锐驹先生因个人原因申请辞去公司董事长、

董事、相关专门委员会职务，同时不再担任公司法定代表人。

董事会选举产生新任董事长之前，由公司副董事长苏斌先生代

为履行董事长、法定代表人等职责，直至新任董事长选举产生

之日止。 

天壕环境 3.05 人事变动 

公司董事会于 2019 年 3 月 4 日召开第三届董事会第二十九次

会议，审议通过了《关于解聘公司副总经理的议案》。杰女士原

定任期至 2020 年 4 月 27 日届满，由于公司经营管理需要，经

公司总经理提议，董事会同意解聘赵杰女士担任的公司副总经

理职务，即日生效，该事项不影响公司日常经营的正常运作。 

雪浪环境 3.05 延期购回 

公司于近日接到公司实际控制人杨建平先生、许惠芬女士的通

知，获悉杨建平先生、许惠芬女士将其持有的公司的 897.5、

766 万股办理了延期购回的手续，相关手续已于 2019 年 2 月

28 日在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理完毕。 

绿城水务 3.06 业绩快报 

2018 年，公司认真抓好生产经营和项目建设，不断拓展业务市

场。报告期内，公司完成售水量 40,956.04 万立方米，同比增

长 4.37%；完成污水处理量 37,456.29 万立方米，同比增长

8.68%，实现营业收入 13.36 亿元，同比增长 7.43%；实现利

润总额 3.32 亿元，归属于上市公司股东的净利润为 2.80 亿元，

同比分别下降 20.27%、19.76%，主要原因是受汇率变动影响，

外币借款产生的汇兑净损失同比大幅增加及利息支出净额同比

增加。 

雪迪龙 3.06 减持可转 

2019 年 3 月 5 日，公司接到控股股东、实际控制人敖小强先生

的通知，敖小强先生自 2019 年 2 月 26 日至 2019 年 3 月 5 日

下午收市期间，通过深圳证券交易所交易系统采取大宗交易的

方式减持其所持有的迪龙转债 520,000 张，占发行总量的

10.00%。截至本公告披露日，敖小强先生持有迪龙转债

1,188,715 张，占发行总量的 22.86%。 

津膜科技 3.06 上市公告 

本次解除限售的股份数量为 4,609,435 股，占总股本的

1.5166%，实际可上市流通数量为 4,609,435 股，占总股本的

1.5166%。本次限售股份可上市流通日为 2019 年 3 月 8 日。 

中金环境 3.06 回购进展 
截至 2019 年 2 月 28 日，公司通过回购专用证券账户以集中竞

价交易方式累计回购股份数量 29,740,285 股，占公司总股本的



   

 10 请务必阅读报告末页的重要声明 

行业研究简报 

5 策略跟踪 

本周两会顺利召开，生态环保领域仍旧是重点之一。生态环境部部长李干杰的讲

话为我国未来一段时间的环保政策定下了保持高压态势不放松的基调。具体工作上，

改善农村人居环境以及加强固体废弃物和城市垃圾分类工作已连续两年被写入《政府

工作报告》，同期习总书记批示学习浙江农村治理成果以及多位代表建言垃圾分类，

将有效推进两项工作的进一步实施，农村人居环境整治将加速环境治理和监测市场的

下沉，垃圾分类工作将从源头推进固废产业链的发展，将持续利好环境治理、监测以

及固废等相关企业。推荐优质标的如国祯环保（300388.SZ）、先河环保（300137.SZ）

及瀚蓝环境（600323.SH）等。 

1.55%，最高成交价为 4.05 元/股，最低成交价为 3.22 元/股，

支付的总金额为 111,085,912.53 元（含交易费用）。 

碧水源 3.06 发行票据 
公司拟发行中期票据，新注册发行中期票据的规模不超过人民

币 40 亿，发行期限 3 年。 

博世科 3.06 变更董秘 

公司于近日收到公司副总经理、董事会秘书陈国宁先生提交的

辞职报告。陈国宁先生因公司管理层分工调整的原因，申请辞

去公司董事会秘书一职，辞职后陈国宁先生将继续担任公司副

总经理的职务经公司董事长王双飞先生提名、并经第三届董事

会提名委员会审核，董事会同意聘任李成琪先生为公司副总经

理兼董事会秘书，任期自本次董事会审议通过之日起至第三届

董事会届满之日止。 

国祯环保 3.07 项目中标 

公司与北京市市政四建设工程有限责任公司组成的联合体于

2019 年 3 月 6 日收到招标单位发来的中标通知书。中标通知书

确认本公司以及市政四公司(联合体)为撮镇镇污水处理厂二期

工程的中标单位。中标工期为 420 天，中标价为 185,624,957.3

元。 

中金环境 3.07 回购进展 

截至 2019 年 2 月 28 日，公司通过回购专用证券账户以集中竞

价交易方式累计回购股份数量 29,740,285 股，占公司总股本的

1.55%，最高成交价为 4.05 元/股，最低成交价为 3.22 元/股，

支付的总金额为 111,085,912.53 元（含交易费用）。 

东江环保 3.07 付息公告 

公司 2017 年面向合格投资者公开发行绿色公司债券（第一期）

（17 东江 G1 ，债券代码 112501）本次付息的债权登记日为

2019 年 3 月 8 日，凡在 2019 年 3 月 8 日（含）前买入并持有

本期债券的投资者享有本次派发的利息；2019 年 3 月 8 日卖出

本期债券的投资者不享有本次派发的利息。 

东江环保 3.08 收购股权 

基于看好广东省佛山市广阔的危废处理市场前景以及富龙环保

焚烧项目的重要布局意义，公司拟使用自有资金人民币

6,395.66 万元收购万兴隆所持有富龙环保 21%股权，此外，按

照股权转让协议约定完成资质调整内容并取得环境保护部门对

该资质内容的批复文件条件下，同意公司向万兴隆支付人民币

2,550.00 万元。连同前次收购，公司取得富龙环保 51%股权所

支付的股权转让款合计为人民币 13,745.66 万元。 

来源：WIND，国联证券研究所 
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6 风险提示 

（1） 政策力度不达预期的风险 

（2） 行业兼并整合不达预期的风险 

（3） 订单释放不达预期的风险 

（4） 盈利能力下滑的风险
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分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的所有

观点均准确地反映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体投

资建议或观点有直接或间接联系。 
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行业 
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