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事件：浙江省国有资本运营公司、浙江省金融控股有限公司、

中国烟草总公司浙江省公司、杭州钢铁集团有限公司、嘉兴市嘉实

金融控股有限公司、绍兴市国有资产投资经营有限公司、衢州市金

融控股集团有限公司、杭州市国有资本投资运营有限公司、宁波工

业投资集团有限公司、巨化集团合计十家企业发起设立“浙江富浙

集成电路产业发展有限公司”，注册资本 150 亿元，资金将于 2025

年 12 月 31 日前到位，经营范围主要是股权投资、实业投资、投资

咨询等，投资方向为集成电路产业及相关领域。 

“硬科技”——集成电路产业。集成电路行业是信息技术产业

的核心，是支撑经济社会发展和保障国家安全的战略性、基础性和

先导性产业。集成电路已渗透与融合国民经济和社会发展的每个领

域，具有巨大的市场增长潜力。目前我国集成电路产品大量依赖进

口，与原油并列为最大进口商品。当前和今后一段时期是我国集成

电路产业发展的重要机遇期和攻坚期。 

大基金等产业基金助力行业协同发展。2014 年 10 月，大基金

一期成立，规模合计 1387 亿元，目前已经基本投资完毕，累计决

策投资 62个项目，涉及 46 家集成电路企业，涵盖了半导体设计、

制造、封测、设备及材料等各个子行业。产业基金对于半导体全产

业链的投资，一方面从资金层面对于各个子行业进行支持，另一方

面有助于各个子行业之间的整合。“浙江富浙集成电路产业发展有

限公司”的成立，则是地方产业基金对于国家大基金的有效补充，

150 亿元的规模处于国内较高的标准，后续其他地方政府有望跟进。

地方产业资金有助于充分发挥地方活力，促进行业进一步发展。 

“整芯助魂”工程计划正在紧锣密鼓推进。3月 7日，工信部

副部长王江平表示，我国正在紧锣密鼓地推进“整芯助魂”工程计

划，国家将在政策和资金上支持芯片和软件行业的迭代发展，有效

保障国内芯片行业的长远发展。 

半导体制造质变在即，“硬科技”引领中国未来发展。中芯国

际14nm有望于19年上半年量产，长江存储上半年有望量产2万片，

我国半导体制造端正式进入 logic 领域的 Finfet 结构和 Flash 的

3D VNAND 的量产阶段，大幅拉近与国际顶尖制造工艺的差距，国内

半导体行业质变在即，半导体作为现阶段国内最急需的“硬科技”，

有望引领中国制造业未来发展。上游材料有望充分受益 

产品优质，客户结构优异的企业有望率先突围。在半导体制造

研发突破阶段，由于其研发难度较大，工艺较为复杂，制造厂商首
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要目标就是研发和提高良率，因此会首选产品性能优质，并且已经

进入主流制造企业供应体系的制造商。符合上述条件的企业有望率

先突围，快速放量。 

看好相关半导体材料公司。在国家战略支持与下游半导体制造

大发展的背景下，国内相关半导体材料公司有望加速替代，迎来黄

金发展期。看好电子特气、湿化学品、CMP 材料、大硅片等领域陆

续放量。推荐具备核心材料技术、切入核心客户、大基金助推导入

加成的相关标的，重点推荐雅克科技、晶瑞股份、上海新阳、鼎龙

股份、江化微、飞凯材料。 

风险提示：政策落实不及预期，行业发展不及预期。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
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