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事件： 

3 月 11 日电力设备与新能源板块大涨 7.88%，在中信所有 29 个子行业中位列第一，其中子板块一次设备、

二次设备涨幅均突破 8%，在电新板块中处于领头羊地位。 

观点： 

1．国网部署泛在电力物联网建设，逆周期作用再度发力 

国家电网公司 3 月 8 日召开了“泛在电力物联网建设工作部署电视电话会议”，国家电网公司董事长、党组

书记寇伟出席会议并讲话。寇伟指出，当前国家电网公司最紧迫、最重要的任务就是加快推进泛在电力物联

网建设。国家电网公司做出两个阶段的战略安排，到 2021 年初步建成泛在电力物联网，到 2024 年建成泛

在电力物联网，全面实现业务协同、数据贯通和统一物联管理，公司级智慧能源综合服务平台具备强大功能，

全面形成共建共治共享的能源互联网生态圈。 

泛在电力物联网指在电力行业的任何时间、地点、人、物之间的信息连接和交互，产生共享数据，为用户、

电网、发电、供应商和政府社会服务。国网目标是打造具有全球竞争力的世界一流能源互联网企业，建立在

智能电网基础上的泛在电力物联网将是完成此目标的重要环节。国网目前接入智能电表等各类终端 5.4 亿台

（套），采集数据日增量超过 60TB，覆盖全国约 4.71 亿客户的用电信息实现在线采集，车联网充电桩超过

28 万个，这些都是能够全面拓展物联网业务的重要基础。 

泛在电力物联网具有“云-网-边-端-芯”的产业链体系，通过打通各个环节，实现数据、资源的互联互通。 

 云：通过国网云、大数据平台、人工智能平台、全业务统一数据中心等平台建设， ERP、ECP2.0、项

目管理、营销系统、规划计划平台等数十个业务应用，研发物联网管理平台和企业中台，夯实基础平台。 

 网：构建光通信网、无线专网、卫星通信（含北斗通信）、电力线载波通信等空天地一体的通信网络，

提供可靠通信管道。 

 边：通过部署边缘计算装置、分布式数据中心等，构建边缘计算能力。 

 端：以国网芯为核心，打造系列智能化终端及传感器产品，实现数据实时采集、高效交互和灵活控制，

打造泛终端准入装置、统一身份认证和终端行为分析等核心技防产品，形成高效的安全管控体系。 

 芯：自主研发安全、主控、通信、传感、射频、人工智能、时空等 5 大类 76 款国网芯产品且可灵活定

制，加快国产化替代。围绕“国网芯”打造了系列智能终端，支撑泛在电力物联网建设。 
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图  1: 泛在电力物联网的主要特点 

 

资料来源：国家电网，东兴证券研究所  

 

 

国网 2019 年目标是建立成为“三型两网”企业，即枢纽型、平台型、共享型，以及坚强智能电网（特高压

为骨干电网，各级电网协调发展）、泛在电力物联网（应用移动互联、人工智能等技术实现电力系统各个环

节万物互联、人机交互）。在经济发展方式逐渐从增量发展切换至高质量发展的大背景下，泛在电力物联网

将发挥逆周期作用，与特高压骨干网建设进行协同，搭建电网神经网络，助力构建新一代电力系统，即低碳、

清洁、高效、智慧的现代能源体系，进一步提升电网智能化水平。 

2．新能源消纳将受益于泛在电力物联网建设 

当前风电及光伏占电力总装机 19%，但由于利用小时数低，发电量占比不足 8%，离我国制定的 2020 年非

化石能源占比达到 20%仍存在差距。在新能源装机快速增长的过程中，弃风、弃光问题逐渐突出，2015~2016

年弃风、弃光率的上升，对核准新的发电项目形成了阻碍。从 2017 年开始，弃风、弃光率呈现逐年下降的

态势，2018 年风电利用小数提升至 2095 小时，弃光率同比降低 5 pct，低至 7%。光伏利用小时数提升至

1115 小时，弃光率同比降低 3.8 pct。 
 

图  2: 风电利用小时数和弃风率变化  图  3: 光伏利用小时数和弃光率变化 

 

 

 
资料来源：中电联，东兴证券研究所  资料来源：中电联，东兴证券研究所 

 

泛在电力物联网的重要功能之一就是促进清洁能源消纳，主要是将分布式新能源聚合成实体，形成虚拟电厂，

以多能互补的形式提高分布式新能源的友好并网水平和电网可调控容量占比，并且优化调度实现跨区域协调
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控制，促进集中式新能源省间交易和分布式新能源省内交易。 

可以预想未来在物联网建成后，由于发电和用电终端的数据已通过通信网实时反馈，电源供应能力和负荷需

求可以通过控制中心进行匹配，并且在大量数据基础上进行精确预测，从而避免弃电发生。并且由于对终端

供需数据的精确掌握，利于撮合电力交易，使得新能源发电企业可以实现效益最大化。 

3．电力体制改革推进加速，国网旗下上市公司将受益 

在政府工作报告中，电力体制改革再次被提及，国网作为世界五百强第 2 位的大型央企，将成为电力体制改

革的主力军，而电网智能化将作为改革的主要目标。2017 年国家电网在智能化上的投入 123.7 亿元，其中，

信息化投资 53.24 亿元，通信项目投资 70.46 亿元，预计未来电网智能化每年投入将大幅提升。 

国网旗下上市公司岷江水电拟进行重大资产重组，拟将主要配售电及发电业务相关资产负债等置出上市公司，

与信产集团持有的中电飞华 67.31%股份、继远软件 100%股份、中电普华 100%股份、中电启明星 75%股

权的等值部分进行置换。此次置入资产估价 40~47 亿，完成重组后，岷江水电有望打造成为国网信通产业

的上市平台，而国网信通产业集团是泛在电力物联网的最主要技术支持方，公司将充分受益于泛在电力物联

网建设。 

 

结论： 

泛在电力物联网建设推进，代表了电力体制改革向高质量发展的方向，是逆周期操作的重要体现，有望拉动

百亿级市场，而且随着电网建设更加成熟、更加智能化，新能源消纳、交易将得到解决，进一步优化能源结

构。我们电网设备、风电、光伏等领域相关公司均会受益于泛在电力物联网建设： 

 电网自动化和信息化龙头：国电南瑞，电网旗下特高压龙头制造商：平高电气、许继电气。 

 拟注入国网信通资产的标的：岷江水电。 

 以智能电表为代表的电网终端：海兴电力、林洋能源。 

 光伏：推荐单晶硅料龙头：通威股份，单晶龙头：隆基股份。 

 风电：推荐风机制造龙头：金风科技，风塔龙头：天顺风能，海上风电受益标的：福能股份。 

 

风险提示： 

泛在电力物联网建设进度不及预期、电网投资力度不及预期 
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