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推荐 

 

 机械板块行情回顾 

本期机械板块上涨 2.29%，跑赢沪深 300 的-2.46%，行业表现位于中

信 29 个一级行业的中上游。子板块涨跌互现，其它运输设备与纺织报

装设备板块涨幅居前，起重运输设备与铁路交通设备板块录得下跌。主

题行业方面，芯片国产化与集成电路指数涨幅居前，高端装备指数涨幅

较小。截至 2019 年 3 月 8 日，机械板块市盈率为 63.43，相对沪深 300

的估值为 5.22 倍，市净率为 2.29，相对于沪深 300 的估值为 1.54 倍。 

 行业及公司新闻 

统计局：2019 年 2 月份 CPI 环比涨幅扩大，PPI 环比降幅收窄 

2019 年 2 月，挖掘机销量同比增长 68.7% 

GGII：2 月动力电池装机量约 2.24GWh 

2019 年制造业减税！GDP 增长预期目标 6%-6.5% 

铁路公路水运今年计划投资 2.6 万亿元 

 重点公司公告 

百利科技:股东减持股份计划公告 

百利科技:关于重大项目中标的公告 

华东重机:关于收到项目中标通知书的公告 

华铁股份:关于持股 5%以上股东减持计划的预披露公告 

 投资策略 

两会政府工作报告指出，2019 年要减轻企业税收和社保缴费负担近 2

万亿元，将制造业等行业现行 16%的税率降至 13%，将交通运输业、

建筑业等行业现行 10%的税率降至 9%；在投资方面，今年也将合理扩

大有效投资，紧扣国家发展战略，加快实施一批重点项目，完成铁路投

资 8000 亿元、公路水运投资 1.8 万亿元，再开工一批重大水利工程，

加快川藏铁路规划建设，加大城际交通、物流、市政、灾害防治、民用

和通用航空等基础设施投资力度，加强新一代信息基础设施建设。在降

税与投资增长的双重利好驱动下，我们认为技术含量较高、议价能力较

强的装备制造企业盈利弹性将有望提升，工程机械、锂电设备、轨交设

备、半导体设备等行业将有不同程度的受益，给予行业“推荐”评级。 

 风险提示 

1、投资增速放缓； 2、原材料价格汇率波动； 3、市场系统性风险。 

行业研究 
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一、上周板块行情回顾 

1、机械板块本期（03.04-03.10）市场表现及估值 

本期机械板块上涨 2.29%，跑赢沪深 300 的-2.46%，行业表现位于中信

29 个一级行业的中上游。子板块涨跌互现，其它运输设备与纺织报装设备板块

涨幅居前，起重运输设备与铁路交通设备板块录得下跌。主题行业方面，芯片

国产化与集成电路指数涨幅居前，高端装备指数涨幅较小。截至 2019 年 3 月

8 日，板块市盈率为 63.43，相对沪深 300 的估值为 5.22 倍，市净率为 2.29，

相对于沪深 300 的估值为 1.54 倍。 

图表 1：中信一级行业一周涨跌幅 
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数据来源：Wind，华融证券市场研究部整理 

图表 2：机械子板块上周市场表现 
 

图表 3：主题概念板块上周市场表现 
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数据来源：Wind，华融证券市场研究部整理         数据来源：Wind，华融证券市场研究部整理 
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图表 4：机械板块估值水平 
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数据来源：Wind，华融证券市场研究部整理 

 

图表 5：机械板块周涨跌幅前十企业 
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数据来源：Wind，华融证券市场研究部整理 

 

图表 6：主要下游行业固定资产投资完成额增速 
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数据来源：Wind，华融证券市场研究部整理 



华融证券
HUARONG SECURITIES  机械行业 

 
 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 6 

2、板块个股上周市场表现 

图表 7：工程机械板块个股一周涨跌幅前五 
 

图表 8：运输设备板块个股一周涨跌幅前五 
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数据来源：Wind，华融证券市场研究部整理         数据来源：Wind，华融证券市场研究部整理 

图表 9：仪器仪表板块个股一周涨跌幅前五 
 

图表 10：金属制品板块个股一周涨跌幅前五 
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数据来源：Wind，华融证券市场研究部整理         数据来源：Wind，华融证券市场研究部整理 

图表 11：专用机械板块个股一周涨跌幅前五 
 

图表 12：通用机械板块个股一周涨跌幅前五 
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二、行业及公司动态 

1．宏观及行业动态 

（1） 统计局：2019 年 2 月份 CPI 环比涨幅扩大，PPI 环比降幅收窄 

香港万得通讯社报道，国家统计局今天发布了 2019 年 2 月份全国 CPI（居

民消费价格指数）和 PPI（工业生产者出厂价格指数）数据。对此，国家统计

局城市司处长董雅秀进行了解读。 

一、CPI 环比涨幅有所扩大，同比涨幅略有回落 

从环比看，CPI 上涨 1.0%，涨幅比上月扩大 0.5 个百分点。其中，食品价

格上涨 3.2%，涨幅比上月扩大 1.6 个百分点，影响 CPI 上涨约 0.63 个百分点；

非食品价格上涨 0.4%，涨幅比上月扩大 0.2 个百分点，影响 CPI 上涨约 0.36

个百分点。在食品中，受节日效应和部分地区雨雪天气等综合影响，鲜菜、鲜

果和水产品价格分别上涨 15.7%、5.4%和 4.0%，合计影响 CPI 上涨约 0.58

个百分点；猪肉价格小幅反弹，环比由上月下降 1.0%转为上涨 0.3%；牛肉和

羊肉价格分别上涨 1.6%和 0.6%；鸡蛋市场供应充足，价格下降 5.3%。在非

食品中，旅行社收费、飞机票和宾馆住宿价格分别上涨 7.4%、5.1%和 3.3%，

合计影响 CPI 上涨约 0.13 个百分点；电影票价格上涨 6.8%；车辆修理与保养

价格上涨 5.1%；柴油和汽油价格分别上涨 3.9%和 3.6%。 

从同比看，CPI 上涨 1.5%，涨幅比上月回落 0.2 个百分点。其中，食品价

格上涨 0.7%，涨幅比上月回落 1.2 个百分点，影响 CPI 上涨约 0.14 个百分点；

非食品价格上涨 1.7%，涨幅与上月相同，影响 CPI 上涨约 1.34 个百分点。在

食品中，羊肉、牛肉和禽肉价格分别上涨 10.7%、6.9%和 3.8%，鲜果和鲜菜

价格分别上涨 4.8%和 1.7%，上述五项合计影响 CPI 上涨约 0.26 个百分点；

鸡蛋、猪肉和水产品价格分别下降 7.4%、4.8%和 2.5%。在非食品中，医疗保

健、教育文化和娱乐、居住价格分别上涨 2.8%、2.4%和 2.2%，合计影响 CPI

上涨约 0.97 个百分点； 柴油和汽油价格分别下降 3.1%和 3.0%。据测算，在

2 月份 1.5%的同比涨幅中，去年价格变动的翘尾影响为 0，新涨价影响约为 1.5

个百分点。 

二、PPI 环比降幅收窄，同比涨幅与上月相同 

从环比看，PPI 下降 0.1%，降幅比上月收窄 0.5 个百分点。其中，生产资

料价格持平，生活资料价格下降 0.1%。从调查的 40 个工业行业大类看，价格
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上涨的有 15 个，持平的有 8 个，下降的有 17 个。在主要行业中，由降转升的

有石油和天然气开采业，上涨 5.0%；石油、煤炭及其他燃料加工业，上涨 0.9%；

黑色金属冶炼和压延加工业，上涨 0.3%；有色金属冶炼和压延加工业，上涨

0.1%。降幅扩大的有计算机、通信和其他电子设备制造业，下降 0.8%，比上

月扩大 0.5 个百分点；非金属矿物制品业，下降 0.5%，扩大 0.3 个百分点，其

中水泥制造业下降 2.3%。此外，汽车制造业价格由上月持平转为下降 0.2%。 

从同比看，PPI 上涨 0.1%，涨幅与上月相同。其中，生产资料价格下降

0.1%，降幅与上月相同；生活资料价格上涨 0.4%，涨幅比上月回落 0.2 个百

分点。在主要行业中，涨幅回落的有煤炭开采和洗选业，上涨 1.9%，比上月

回落 1.3 个百分点；计算机、通信和其他电子设备制造业，上涨 0.1%，回落

0.3 个百分点；非金属矿物制品业，上涨 3.5%，回落 0.2 个百分点。降幅收窄

的有石油和天然气开采业，下降 0.6%，比上月收窄 4.4 个百分点；有色金属冶

炼和压延加工业，下降 2.5%，收窄 1.0 个百分点；黑色金属冶炼和压延加工业，

下降 2.0%，收窄 0.9 个百分点；石油、煤炭及其他燃料加工业，下降 0.9%，

收窄 0.7 个百分点。此外，汽车制造业价格下降 0.7%，降幅比上月扩大 0.5 个

百分点。据测算，在 2 月份 0.1%的同比涨幅中，去年价格变动的翘尾影响约

为 0.8 个百分点，新涨价影响约为-0.7 个百分点。 

（2） 2019 年 2 月，挖掘机销量同比增长 68.7% 

2019 年 3 月 7 号，中国工程机械工业协会公布了 2 月份挖掘机销量数据。

2019 年 2 月，挖掘机国内外共销售 18745 台，同比增长 68.7%。其中：国内

销量 17286 台，同比涨幅 77.73%；出口销量 1459 台，同比涨幅 5.19%。2019

年 1-2 月，挖掘机销量合计 30501 台，同比涨幅 39.9%。 

（3） GGII：2 月动力电池装机量约 2.24GWh 

高工产业研究院(GGII)通过最新发布的《动力电池字段数据库》统计显示，

2019 年 2 月动力电池装机总电量约 2.24GWh，同比增长 118%，装机总电量

与上月相比下降一半，但同比增速依然乐观。 

从车辆细分类别来看，2019 年 2 月新能源乘用车电池装机电量约

1.90GWh，同比增长 143%；客车电池装机电量约 0.29GWh，同比增长 49%；

专用车电池装机电量约 0.05GWh，与去年同期相比基本持平。 

从不同电池类型来看，2019 年 2 月磷酸铁锂电池装机电量约 0.32GWh，

同比下降 5%；三元电池装机电量约 1.79GWh，同比增长 170%；钛酸锂电池

装机电量约 0.06GWh,同比增长 148%。 
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从不同电池形状来看，2019 年 2 月方形电池装机电量约 1.79GWh，同比

增长 124%；软包电池装机电量约 0.25GWh，同比增长 169%；圆柱电池装机

电量约 0.21GWh，同比增长 51%。 

（4） 2019 年制造业减税！GDP 增长预期目标 6%-6.5% 

2019 年 3 月 5 日，在全国两会期间，政府工作报告说，2018 年全年为企

业和个人减税降费约 1.3 万亿元。2019 年减轻企业税收和社保缴费负担近 2

万亿元，这会给各级财政带来很大压力，各级政府要过紧日子。 

制造业税率降至 13% 

2019 年将制造业等行业现行 16%的税率降至 13%，将交通运输业、建筑

业等行业现行 10%的税率降至 9%；保持 6%一档的税率不变，但通过采取对

生产、生活性服务业增加税收抵扣等配套措施，确保所有行业税负只减不增。 

GDP 增长预期目标 6%-6.5% 

李克强说，今年经济社会发展的主要预期目标是：国内生产总值增长

6%-6.5%；城镇新增就业 1100 万人以上，城镇调查失业率 5.5%左右，城镇登

记失业率 4.5%以内；居民消费价格涨幅 3%左右；国际收支基本平衡，进出口

稳中提质；宏观杠杆率基本稳定，金融财政风险有效防控；农村贫困人口减少

1000 万以上，居民收入增长与经济增长基本同步；生态环境进一步改善，单位

国内生产总值能耗下降 3%左右，主要污染物排放量继续下降。 

“上述主要预期目标，体现了推动高质量发展要求，符合我国发展实际，

与全面建成小康社会目标相衔接，是积极稳妥的。实现这些目标，需要付出艰

苦努力。”李克强说。（中国路面机械网） 

（5） 铁路公路水运今年计划投资 2.6 万亿元 

今年经济社会发展任务重、挑战多、要求高，3 月 5 日国务院总理李克强

作政府工作报告时指出，要突出重点、把握关键。将交通运输业现行 10%的税

率降至 9%，减税降费直击当前市场主体的痛点和难点；两年内基本取消全国

高速公路省界收费站，以改革推动降低涉企收费；紧扣国家发展战略，加快实

施一批重点项目，今年完成铁路投资 8000 亿元、公路水运投资 1.8 万亿元……

政府工作报告中，多项任务需要交通运输行业“结合实际创造性地干”。 

交通运输业税率降至 9%  
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减税降费是既公平又有效率的政策。政府工作报告提出，实施更大规模的

减税。深化增值税改革，将制造业等行业现行 16%的税率降至 13%，将交通

运输业、建筑业等行业现行 10%的税率降至 9%，确保主要行业税负明显降低。 

在有效发挥地方政府债券作用方面，今年拟安排地方政府专项债券 2.15

万亿元，比去年增加 8000 亿元，为重点项目建设提供资金支持，也为更好防

范化解地方政府债务风险创造条件。合理扩大专项债券使用范围，继续发行一

定数量的地方政府置换债券，减轻地方利息负担。鼓励采取市场化方式，妥善

解决融资平台到期债务问题，不能搞“半拉子”工程。 

深化收费公路制度改革 缩短工程建设全流程审批时间 

我国有上亿市场主体，把市场主体的活跃度保持住、提上去，是促进经济

平稳增长的关键所在。政府工作报告提出激发市场主体活力、着力优化营商环

境一揽子措施，包括以改革推动降低涉企收费等。 

今年，将深化收费公路制度改革，推动降低过路过桥费用，治理对客货运

车辆不合理审批和乱收费、乱罚款。两年内基本取消全国高速公路省界收费站，

实现不停车快捷收费，减少拥堵、便利群众。取消或降低一批铁路、港口收费。 

在优化营商环境方面，政府工作报告还提出，在全国推开工程建设项目审

批制度改革，使全流程审批时间大幅缩短。在深化重点领域改革方面，深化电

力、油气、铁路等领域改革，自然垄断行业要根据不同行业特点实行网运分开，

将竞争性业务全面推向市场。 

合理扩大有效投资 适当降低基础设施等项目资本金比例 

投资将继续为经济平稳运行发挥关键作用、提供有力支撑。政府工作报告

指出，今年将合理扩大有效投资，紧扣国家发展战略，加快实施一批重点项目。

完成铁路投资 8000 亿元、公路水运投资 1.8 万亿元，再开工一批重大水利工

程，加快川藏铁路规划建设，加大城际交通、物流、市政、灾害防治、民用和

通用航空等基础设施投资力度，加强新一代信息基础设施建设。今年中央预算

内投资安排 5776 亿元，比去年增加 400 亿元。 

同时，还将创新项目融资方式，适当降低基础设施等项目资本金比例，用

好开发性金融工具，吸引更多民间资本参与重点领域项目建设。落实民间投资

支持政策，有序推进政府和社会资本合作。 

在推动消费稳定增长方面，将健全农村流通网络，支持电商和快递发展。

稳定汽车消费，继续执行新能源汽车购置优惠政策。 
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2018 年，我国新增高速铁路运营里程 4100 公里，新建改建高速公路 6000

多公里、农村公路 30 多万公里，对城乡区域协调发展发挥了重要作用。2019

年，交通运输发展将继续促进区域协调发展，提高新型城镇化质量。政府工作

报告提出，落实粤港澳大湾区建设规划，促进规则衔接，推动生产要素流动和

人员往来便利化。长江经济带发展要坚持上中下游协同，加强生态保护修复和

综合交通运输体系建设，打造高质量发展经济带。加快补齐革命老区、民族地

区、边疆地区、贫困地区发展短板。 

此外，政府工作报告还就城镇老旧小区健全停车场、推动新能源汽车产业

发展、探索建设中国特色自由贸易港、推动“一带一路”基础设施互联互通、

共享经济发展等工作作出部署。 

2．重点公司公告 

（1） 百利科技:股东减持股份计划公告 

大股东持股的基本情况: 本次减持计划实施前，吉林成朴丰祥股权投资基

金合伙企业（有限合伙）（以下简称“成朴基金”）持有湖南百利工程科技股份

有限公司（以下简称“公司”或“百利科技”）股份 26,017,028 股，占公司总

股本的 8.3%。减持计划的主要内容: 成朴基金计划自公告日起六个月内通过集

中竞价、大宗交易、协议转让方式减持数量不超过 25,088,000 股公司股份（占

公司总股本的 8%）。 

（2） 百利科技:关于重大项目中标的公告 

百利科技中标当升科技锂电新材料产业基地项目第一阶段年产 2 万吨锂电

正极材料智能工厂设计、采购、施工工程总承包项目。中标价人民币 9.65 亿元。 

公司将负责该项目从设计、施工、设备采购、产线安装验收、维保等全过程内

容，体现了公司提供锂电材料智慧工厂整体解决方案和承接重大项目的综合实

力。该项目的实施将丰富公司锂电材料智慧工厂工程项目的设计和实施经验，

有效提升公司在锂电材料设备研发，锂电材料智慧工厂 EPC 方面的综合能力，

对公司项目业绩、经验积累、品牌提升及市场开拓等方面将产生积极的影响。 

项目签订正式合同并顺利实施后，将对公司经营业绩产生积极影响。 

（3） 华东重机:关于收到项目中标通知书的公告 

无锡华东重型机械股份有限公司（以下简称“华东重机”或“公司”）于

近日收到招标方 PSA 新加坡港务集团（以下简称“PSA”）的中标通知书，确

认公司为“PSA 新加坡大士港（Tuas）28 台自动化轨道式集装箱门式起重机
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项目（ARMG）”的中标单位（招标编号：PO/TC/010/18），项目金额为 7638

万美元。 

（4） 华铁股份:关于持股 5%以上股东减持计划的预披露公告 

广东华铁通达高铁装备股份有限公司于 2019 年 3 月 5 日收到持股 5%以

上股东金鹰穗通 5 号资产管理计划的管理人金鹰基金管理有限公司发来的《减

持计划告知函》，因自身投资安排，计划减持公司股份数量不超过 9,036 万股，

不超过公司总股本 5.66%。相关股份减持将采用集中竞价、大宗交易或协议转

让的方式，其中采取集中竞价交易方式的，在未来 3 个月内，减持股份的总数

不超过公司股份总数的 1%，在未来 6 个月内，减持股份的总数不超过公司股

份总数的 2%。 

三、投资建议 

两会政府工作报告指出，2019 年要减轻企业税收和社保缴费负担近 2 万

亿元，将制造业等行业现行 16%的税率降至 13%，将交通运输业、建筑业等

行业现行 10%的税率降至 9%；在投资方面，今年也将合理扩大有效投资，紧

扣国家发展战略，加快实施一批重点项目，完成铁路投资 8000 亿元、公路水

运投资 1.8 万亿元，再开工一批重大水利工程，加快川藏铁路规划建设，加大

城际交通、物流、市政、灾害防治、民用和通用航空等基础设施投资力度，加

强新一代信息基础设施建设。在降税与投资增长的双重利好驱动下，技术含量

较高的装备制造企业盈利弹性将有望提升，我们认为工程机械、锂电设备、轨

交设备、半导体设备等行业将有不同程度的受益，给予行业“推荐”评级。 

四、风险提示 

1、投资增速放缓； 2、原材料价格汇率波动； 3、市场系统性风险。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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