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小米成立 AIoT 战略委员会，移动 5G 年底覆盖北京五环 

通信行业周报 2019 年第 10 期 

投资要点： 

 一周行情表现 

本周，上证综指下跌0.81%，深圳成指上涨2.14%，沪深300指数下

跌2.46%，通信（申万）指数上涨6.79%，跑赢沪深300指数。通信行业

分板块看，通信设备（申万）上涨7.87%，通信运营（申万）下跌

0.12%，两个子板块相对沪深300指数都获得超额收益。 

 行业重要动态 

1) 小米成立AIoT战略委员会。 

2) 移动5G年底实现北京五环内全覆盖。 

 公司重要公告 

1) *ST上普，关于拟转让控股子公司股权的公告。 

2) 新海宜，关于竞得国有建设用地土地使用权的进展公告。 

3) 亨通光电，关于增资英国洛克利硅光子公司的公告。 

4) 广和通，关于取得发明专利证书的公告。 

5) 吴通控股，关于公司及子公司获得专利证书的公告。 

6) 东土科技，关于子公司东土华盛增资暨公司放弃优先认缴权的公告。 

7) 光环新网，与三河市岩峰高新技术产业园有限公司签署增资合作协

议。 

8) 博创科技，关于拟设立英国子公司的公告。 

9) 邦讯技术，关于签署战略合作意向书的公告。 

10) 优博讯，关于向参股子公司提供财务资助暨关联交易的公告。 

 周策略建议 

小米成立AIoT战略委员会，移动5G年底实现北京五环内全覆盖。3

月7日，小米集团组织部再次发布任命文件，宣布成立AIoT战略委员会。

5G定义的三个场景之一就是海量机器连接，5G时代的到来将加速AIoT所

需要的信息基建。AIoT带来的丰富场景与海量用户、流量、数据无论是从

硬件产品销售还是互联网变现方面都讲带来巨大的增长空间，我们建议关

注物联网行业的长期投资机会，关注行业龙头。2019年年底之前，中国

移动北京公司将在北京五环路内实现5G网络全覆盖。中央经济工作会议

将5G商用建设纳入2019年的工作内容中，通信作为新基建的代表，未来

仍有较大的投资空间。随着各地5G试验网的加速建设，生态应用逐步形

成闭环，今年5G建设有望超预期，建议关注设备端中兴通讯

（000063.SZ）、烽火通信（600498.SH）。 

  风险提示 

5G进程不及预期；运营商招标不及预期；物联网发展不及预期。 
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1. 本周走势回顾 

本周，上证综指下跌 0.81%，深圳成指上涨 2.14%，沪深 300指数下跌 2.46%，

通信（申万）指数上涨 6.79%，跑赢沪深 300 指数。通信行业分板块看，通信设

备（申万）上涨 7.87%，通信运营（申万）下跌 0.12%，两个子板块相对沪深

300 指数都获得超额收益。 

图表 1：本周通信板块走势（%） 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

本周，通信行业（申万）上涨 6.79%，涨跌幅度在 28 个一级行业中排名第 3 位。 

图表 2：通信行业对比其他行业涨跌情况（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

本周，涨幅前五的股票是高升控股、东信和平、网宿科技、剑桥科技、北讯

集团;跌幅前五的股票为意华股份、海能达、深南股份、通宇通讯、天孚通信。 
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图表 3：本周通信板块涨跌幅前五的公司（%） 

股票代码 公司简称 涨跌幅（%） 股票代码 公司简称 涨跌幅（%） 

000971.SZ 高升控股 61.17  002897.SZ 意华股份 (5.34) 

002017.SZ 东信和平 61.01  002583.SZ 海能达 (4.71) 

300017.SZ 网宿科技 60.99  002417.SZ 深南股份 (3.71) 

603083.SH 剑桥科技 40.16  002792.SZ 通宇通讯 (2.86) 

002359.SZ 北讯集团 37.28  300394.SZ 天孚通信 (2.28) 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

估值方面，截止到 2019 年 3 月 8 日，通信板块（申万）TTM 市盈率（整体

法，剔除负值）为 44.08 倍，相对于全部 A 股（非金融）的溢价比为 1.73。 

图表 4：近三年内板块估值 TTM 对比 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

2. 行业重要动态 

2.1. 小米成立 AIoT 战略委员会。  

3 月 7 日，小米集团组织部再次发布任命文件，宣布成立 AIoT 战略委员会，据

悉，AIoT 战略委员会隶属于集团技术委员会，负责促进 AIoT 相关业务和技术部门的

协同，推动战略落地执行。 

点评：5G 定义的三个场景之一就是海量机器连接，5G 时代的到来将加速 AIoT

所需要的信息基建。AIoT 带来的丰富场景与海量用户、流量、数据无论是从硬件产

品销售还是互联网变现方面都讲带来巨大的增长空间，我们建议关注物联网行业的长

期投资机会，关注行业龙头。 

 

2.2. 移动 5G 年底实现北京五环内全覆盖 
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2019 年年底之前，中国移动北京公司将在北京五环路内实现 5G 网络全覆盖。

截至今年 1 月，北京移动已开通数十个 5G 基站，成功服务自动驾驶、央视 4K 视频

回传、5G 创新大赛、世界机器人大赛、5G+4K 体育赛事直播等应用项目，并率先开

通天安门广场 5G 基站，及 4.9G 频段 5G 基站、5G 双频网基站，开通北京首个 5G

室内数字系统。 

点评：中央经济工作会议将 5G 商用建设纳入 2019 年的工作内容中，通信作为

新基建的代表，未来仍有较大的投资空间。随着各地 5G 试验网的加速建设，生态应

用逐步形成闭环，今年 5G建设有望超预期，建议关注设备端中兴通讯（000063.SZ）、

烽火通信（600498.SH）。 

 

3. 公司重要公告 

3.1. *ST 上普，关于拟转让控股子公司股权的公告 

上海普天邮通科技股份有限公司（以下简称“公司”或“上海普天”）拟转让上

海山崎电路板有限公司（以下简称“山崎公司”）78.2%的股权，挂牌价格不低于国资

主管部门核准的评估结果，最终交易价格以实际交割价格为准。根据自身经营发展需

要，上海普天在集中资源强化主业发展的同时，也积极整合内部资源。山崎公司所属

行业不是上海普天未来重点扶持发展的产业，本次拟转让山崎公司 78.2%的股权，可

以缓解公司现金流紧张的局面，最大限度增加公司现金流，保障上海普天利益最大化；

同时有利于公司优化产业结构，有效提升资源配置。 

 

3.2. 新海宜，关于竞得国有建设用地土地使用权的进展公告 

因通苏嘉铁路（拟建）将在苏州园区城铁站设站，需对苏州园区城铁站及周边区

域进行改扩建。公司竞得的 320513103302GB24748 号地块紧邻苏州园区城铁站，

上述城铁站改扩建项目将对公司竞得的该地块造成影响。经公司和政府部门协商，公

司退还了该地块的土地使用权，并申请解除双方于 2018 年 7 月 31 日签订的《国有

建设用地使用权出让合同》（以下简称“《出让合同》”）。2019 年 3 月 1 日，公司收到

苏州工业园区国土环保局下发的《关于解除<国有建设用地使用权出让合同>的通知》

（苏园国土【2019】30 号），苏州工业园区国土环保局同意解除《出让合同》，并收

回 320513103302GB24748 号宗地国有建设用地使用权。 

 

3.3. 亨通光电，关于增资英国洛克利硅光子公司的公告 

为了加深双方合作，推动亨通光电由光子收发器封装制造向上游芯片设计产业延

伸，推动公司向芯片设计、封装、测试、光子收发器封装制造垂直集成方向发展，2019

年 3 月 1 日，亨通光电与洛克利公司签署协议，亨通光电拟向洛克利公司增资 3,000
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万美元用于认购 2,098,196 股普通股，本次增资完成后亨通光电持有洛克利出资比例

将由 2.42%增加至 9.04%，进一步深化双方在硅光子技术领域的合作。公司增资洛

克利对公司 2019 年当期业绩不构成重大影响，但对于公司光子收发器业务未来经营

发展具有积极影响。公司将根据法律、法规、规范性文件的要求，跟踪有关事项进展，

及时履行信息披露义务。敬请广大投资者注意投资风险。 

 

3.4. 广和通，关于取得发明专利证书的公告 

深圳市广和通无线股份有限公司（以下简称“公司”）于近日取得中华人民共和

国国家知识产权局颁发的发明专利证书 3 项。发明专利名称 1：无线通信模块及其降

低辐射杂散的方法，本发明专利涉及一种无线通信模块及其降低辐射杂散的方法，是

公司主要技术之一，已应用于公司产品之中。本发明专利的取得不会对公司目前经营

产生重大影响，但有利于公司充分发挥知识产权优势，形成持续创新机制，提升公司

的核心竞争力。发明专利名称 2：无线通讯模块及其证书加载和配置校验方法，本发

明专利提供一种无线通讯模块的证书加载和配置校验方法，是公司主要技术之一，已

应用于公司产品之中。本发明专利的取得不会对公司目前经营产生重大影响，但有利

于公司充分发挥知识产权优势，形成持续创新机制，提升公司的核心竞争力。发明专

利名称 3：一种 Python 自动化测试框架系统及测试方法，本发明专利提供一种 python

自动化测试框架系统，是公司主要技术之一，已应用于公司产品之中。本发明专利的

取得不会对公司目前经营产生重大影响，但有利于公司充分发挥知识产权优势，形成

持续创新机制，提升公司的核心竞争力。 

 

3.5. 吴通控股，关于公司及子公司获得专利证书的公告 

吴通控股集团股份有限公司（以下简称“公司”或“吴通控股”）及子公司于近

期收到中华人民共和国国家知识产权局颁发的 6 项专利证书。上述专利为吴通控股

自主研发，为公司的核心技术，有效期均为 10 年。上述实用新型专利的取得不会对

公司和子公司生产经营产生重大影响，但在程度上有利于发挥公司和子公司的自主知

识产权优势，促进技术创新，有利于提升公司和子公司的核心竞争力，有利于公司和

子公司形成持续创新机制。 

 

3.6. 东土科技，关于子公司东土华盛增资暨公司放弃优先认缴权的公告 

为了增强资金实力，提升综合竞争力，做大做强公司的防务业务，公司子公司东

土华盛科技有限公司（以下简称“东土华盛”）拟以增资扩股的方式引入投资方，将

注册资本由人民币 49,951.39154 万元增加至人民币 56,850.75504 万元。其中，北

京中发启航东土华盛专项投资基金（有限合伙）（以下简称“中发启航华盛基金”）拟

出资 10,000 万元认缴注册资本 5,519.4908 万元，国开科技创业投资有限责任公司

（以下简称“国开科创”）拟出资 2,500 万元认缴注册资本 1,379.8727 万元，上述
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两家投资方合计拟出资 12,500 万元认缴注册资本 6,899.3635 万元。公司及全资子

公司北京和兴宏图科技有限公司（以下简称“和兴宏图”）放弃对东土华盛本次增资

的优先认缴权，本次增资完成后，公司持有东土华盛的股权比例将由 86.99%下降至 

76.44%，和兴宏图持有东土华盛的股权比例将由 3%下降至 2.63%，东土华盛仍为

公司的控股子公司。为了做大做强公司的防务业务，东土华盛通过增资方式增强资金

实力，扩大经营规模，将进一步提升公司综合竞争力，从而助推公司巩固和发展在防

务领域的市场地位和经营业绩，抓住军队信息化及军民融合的历史机遇，抢占新一代

军品市场。本次东土华盛增资并引入投资者，同时公司及和兴宏图均放弃优先认缴权，

有利于东土华盛的长远发展，符合公司经营和发展战略要求。 

 

3.7. 光环新网，与三河市岩峰高新技术产业园有限公司签署增资合作协议 

鉴于三河市岩峰高新技术产业园有限公司（以下简称“岩峰公司”）目前持有的

位于三河市燕郊创意谷街南侧、精工园东侧的 1 宗土地使用权（共计 98,075 平方米,

其中包含公司光环云谷云计算中心一二期项目用地），为了进一步扩大公司数据中心

规模，提前进行市场布局，抢占京津冀一体化发展所带来的市场先机，公司拟与岩峰

公司进行合作。《增资合作协议》如能顺利实施，将有助于进一步拓展公司的数据中

心业务，扩大公司数据中心运营规模，抢占京津冀云计算业务市场，提高公司的持续

盈利能力。 

 

3.8. 博创科技，关于拟设立英国子公司的公告 

博创科技股份有限公司（以下简称“公司”）为承接美国 Kaiam Corporation（以

下简称“Kaiam 公司”）的 PLC（平面光波导）业务相关资产，拟以自有资金 1,000

万美元作为出资，在英国投资设立全资子公司，专门从事研发、制造和销售光学芯片、

光电子芯片及光电子器件。本次投资有利于增强公司在光学芯片制造等领域的战略布

局，为继续拓展光电子器件业务奠定基础，对公司未来发展具有积极意义。本次投资

所需资金为公司自有资金，投资风险可控，不会对公司财务及经营产生重大不利影响，

不存在损害公司及全体股东利益的情形。 

 

3.9. 邦讯技术，关于签署战略合作意向书的公告 

邦讯技术股份有限公司（以下简称“公司”或“丙方”）、张庆文及戴芙蓉（以下

简称“乙方”）与杭州广幄投资管理有限公司（以下简称“杭州广幄”或“甲方”）于

2019 年 3 月 6 日签署了《战略合作意向书》（以下简称“意向书”），甲方拟通过借

款、受让股份等形式帮助乙方和丙方纾困，降低乙方股票质押平仓风险，促进丙方稳

健经营、健康发展。本意向书仅为意向性约定，正式协议尚未签订，因此本意向书签

署对公司 2019 年的营业收入、净利润不会构成重要影响。如本次合作签订并履行正

式协议，将对公司未来发展产生积极影响，有利于改善公司现金流状况，增强公司综
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合实力，促进公司健康发展。 

 

4. 周策略建议 

小米成立 AIoT 战略委员会，移动 5G 年底实现北京五环内全覆盖。3 月 7 日，

小米集团组织部再次发布任命文件，宣布成立 AIoT 战略委员会。5G 定义的三个场

景之一就是海量机器连接，5G 时代的到来将加速 AIoT 所需要的信息基建。AIoT 带

来的丰富场景与海量用户、流量、数据无论是从硬件产品销售还是互联网变现方面都

讲带来巨大的增长空间，我们建议关注物联网行业的长期投资机会，关注行业龙头。

2019 年年底之前，中国移动北京公司将在北京五环路内实现 5G 网络全覆盖。中央

经济工作会议将 5G 商用建设纳入 2019 年的工作内容中，通信作为新基建的代表，

未来仍有较大的投资空间。随着各地5G试验网的加速建设，生态应用逐步形成闭环，

今年 5G 建设有望超预期，建议关注设备端中兴通讯（000063.SZ）、烽火通信

（600498.SH）。 

 

5. 风险提示 

5G 进程不及预期； 

运营商招标不及预期； 

物联网发展不及预期。 
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