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  1 月家电出口量大幅提升，超高清视频有望成新亮点      看好 
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家电行业近一年市场表现 

 

报告要点  

2 月市场表现：上证综指收 2940.95 点，+13.8%；沪深 300 报收 3669.4 点，

+14.6%；中小板指收 5893.7 点，+21.9%；创业板指报收 1535.7 点，+25.1%。

28 个申万一级行业中排名前三位分别为计算机、电子、非银，家电板排第

26 位，环比下降 25 位。2 月家电各子板块均收涨，涨幅居前的为其它视听

（+22.3%）、彩电（+22%）、零部件（+15.9%） 

从行业资金流向来看，所有 28 个申万一级行业休闲服务、银行、钢铁的资

金流入率居前，家电板块资金净流出 3.8%，居第 28 位，较 1 月下降 23 位。 

本月个股涨跌幅居前五位：奥马电器（51.23%），兆驰股份（43.3%），奋

达科技（134.4%），日出东方（34.3%）和顺威股份（30.9%）。 

行业数据 

 空调：19 年 1 月，空调产销分别为 1270.5 万台和 1309 万台，同比变

化分别为+2.2%和-0.5%。从销售分布来看，空调出口 568 万台，同比-8.1%，

内销 740.6 万台，小幅上涨 6.2%。产业在线监测的空调行业企业库存是 974

万台，同比-5%，环比下降 3.8%。 

 洗衣机：19 年 1 月，洗衣机产销分别为 641.4 万台和 636.7 万台，同

比分别变化+5.4%和+4.8%。从销售分布来看，洗衣机出口 202.4 万台，同

比激增+23.5%；内销 430 万台，同比-2.9%。滚筒洗衣机方面，1 月产量

237 万台，同比+10.8%；销量 243.3 万台，同比+10.3%；内销 169.6 万台，

出口 74 万台，滚筒占比总销量 38.2%，环比上涨 1.5 个百分点，当月滚筒

洗衣机销售占比略有回暖。 

 冰箱：19年 1 月，冰箱产销分别为 650.7 万台和 607.8 万台，同比分

别变动为+8.5%和+11.6%。从销售分布来看，冰箱出口 275.3 万台，同比
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+31.2%；内销 332.6 万台，同比-0.6%。库存方面 406 万台，较上年同期同

比下降 9.8%。 

 彩电：19年 1 月，彩电产销分别为 1462 万台和 1446.6 万台，分别同

比变动+17.8%和+20.5%。出口 826.3 万台，同比变动+31.1%；内销 620.3

万台，同比变动+8.8%。据行业机构数据显示，55 英寸 4K 电视面板跌幅

2.2%。由于近年来大陆面板生产线投资过大，导致产能过剩，加上一季度

是传统淡季，大尺寸面板价格在 2月份续跌。 

投资建议：  

从 1 月产销数据来看，除空调呈现内销小幅提升出口略有下降的态势，其

余冰、洗、彩电均出现出口销售大幅攀升，内需动力有限的局面，整体销

量在出口拉动下迎来结构性回暖。1 月末国家十部委联合发文将推动绿色、

智能家电产业消费的措施，这是自 2013 年国家全面停止家电下乡、以旧换

新等惠民政策后，首次全国范围提出家电消费刺激政策，与过去政策有别

之处在于高端、智能家电成为主要扶持对象。当前，在持续深化收入分配

制度改革、不断完善减税降费政策，增加低收入群体收入，增强居民的消

费能力，使消费进一步发挥对经济发展的引导下，我国消费者也从单纯追

求产品实用性转变为追求人性化、高品质创新型产品为主。而家电行业已

基本进入行业周期的成熟阶段，产业变革进入深水区，产品的细分、高端、

智能是未来家电发展的必然趋势。其中彩电行业升级更加明显，根据工信

部发布的《超高清视频产业发展行动计划（2019-2022 年）》，指出 2020 年

国内 4K产业生态体系基本完善，8K关键技术产品研发和产业化取得突破，

而 2022 年 4K 电视终端全面普及，8K 电视占比要达到 5%。我们认为，2019

年家电市场低估值龙头企业的优势更明显。建议关注：美的集团、青岛海

尔、老板电器、新宝股份、四川长虹、海信电器。 

风向提示： 

1）行业景气度不及预期。 

2）汇率大幅波动 

3）中美贸易摩擦加剧 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

2 月市场表现：上证综指收 2940.95 点，+13.8%；沪深 300 报收 3669.4 点，+14.6%；中小板指收 5893.7

点，+21.9%；创业板指报收 1535.7 点，+25.1%。28 个申万一级行业中排名前三位分别为计算机、电子、非

银，家电板排第 26 位，环比下降 25 位。 

图 1：2019 年 2 月行业月涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

2 月家电各子板块均收涨，涨幅居前的为其它视听（+22.3%）、彩电（+22%）、零部件（+15.9%） 

图 2：2019 年 2 月子行业月涨跌幅（%）  

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  
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1.3 资金流向表现 

从行业资金流向来看，所有 28 个申万一级行业休闲服务、银行、钢铁的资金流入率居前，家电板块资

金净流出 3.8%，居第 28 位，较 1 月下降 23 位。 

图 3：2019 年 2 月行业资金净流入率（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.4 个股表现 

本月个股涨跌幅居前五位：奥马电器（51.23%），兆驰股份（43.3%），奋达科技（134.4%），日出东方

（34.3%）和顺威股份（30.9%）。 

表 1：2 月涨跌幅排名前十的个股（%） 

证券代码 证券简称 月涨幅（%） 证券代码 证券简称 月跌幅（%） 

002668.SZ 奥马电器 51.23 002508.SZ 老板电器 1.97 

002429.SZ 兆驰股份 43.30 600690.SH 青岛海尔 3.00 

002681.SZ 奋达科技 34.39 002705.SZ 新宝股份 4.32 

603366.SH 日出东方 34.29 603677.SH 奇精机械 4.45 

002676.SZ 顺威股份 30.88 000921.SZ 海信家电 4.98 

000016.SZ 深康佳 A 30.28 002242.SZ 九阳股份 6.04 

603996.SH 中新科技 28.89 000651.SZ 格力电器 8.76 

002290.SZ 中科新材 26.39 002543.SZ 万和电气 9.50 

603579.SH 荣泰健康 26.06 002035.SZ 华帝股份 9.67 

600651.SH 飞乐音响 25.96 000333.SZ 美的集团 9.76 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

2. 产销数据 

2.1 空调 

19 年 1 月，空调产销分别为 1270.5 万台和 1309 万台，同比变化分别为+2.2%和-0.5%。从销售分布来看，

空调出口 568 万台，同比-8.1%，内销 740.6 万台，小幅上涨 6.2%。产业在线监测的空调行业企业库存是 974

万台，同比-5%，环比下降 3.8%。 

图 4：1 月空调销量 1309 万台，同比-0.5%  图 5：1 月空调库存 974 万台，同比-5% 

 

 

 

数据来源：产业在线，山西证券研究所  数据来源：产业在线，山西证券研究所 

图 6：1 月空调出口销量 568 万台，同比-8.1%  图 7：1 月空调内销 740.6 万台，同比+6.2% 

 

 

 

数据来源：产业在线，山西证券研究所  数据来源：产业在线，山西证券研究所 

2.2 洗衣机 

19 年 1 月，洗衣机产销分别为 641.4 万台和 636.7 万台，同比分别变化+5.4%和+4.8%。从销售分布来看，
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洗衣机出口 202.4 万台，同比激增+23.5%；内销 430 万台，同比-2.9%。滚筒洗衣机方面，1 月产量 237 万

台，同比+10.8%；销量 243.3 万台，同比+10.3%；内销 169.6 万台，出口 74 万台，滚筒占比总销量 38.2%，

环比上涨 1.5 个百分点，当月滚筒洗衣机销售占比略有回暖。 

图 8：1 月洗衣机产量 641.4 万台，同比+5.4%  图 9：1 月洗衣机销量 636.7 万台，同比+4.8% 

 

 

 

数据来源：产业在线，山西证券研究所  数据来源：产业在线，山西证券研究所 

图 10：1 月洗衣机出口 202.4 万台，同比+23.5%  图 11：1 月洗衣机内销 429.8 万台，同比-2.9% 

 

 

 

数据来源：产业在线，山西证券研究所  数据来源：产业在线，山西证券研究所 

图 12：1 月滚筒洗衣机内销 169.6 万台，出口 74 万台  图 13：1 月滚筒洗衣机销量占比 38.2% 
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数据来源：产业在线，山西证券研究所  数据来源：产业在线，山西证券研究所 

2.3 冰箱 

19 年 1 月，冰箱产销分别为 650.7 万台和 607.8 万台，同比分别变动为+8.5%和+11.6%。从销售分布来看，

冰箱出口 275.3 万台，同比+31.2%；内销 332.6 万台，同比-0.6%。库存方面 406 万台，较上年同期同比下

降 9.8%。 

图 14：1 月冰箱销量 650.7 万台，同比+8.5%  图 15：1 月冰箱库存 406 万台，同比-9.8% 

 

 

 

数据来源：产业在线，山西证券研究所  数据来源：产业在线，山西证券研究所 

图 16：1 月冰箱出口 275.3 万台，同比+31.2%  图 17：1 月冰箱内销 332.6 万台，同比-0.6% 
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数据来源：产业在线，山西证券研究所  数据来源：产业在线，山西证券研究所 

2.4 彩电 

19 年 1 月，彩电产销分别为 1462 万台和 1446.6 万台，分别同比变动+17.8%和+20.5%。出口 826.3 万台，

同比变动+31.1%；内销 620.3 万台，同比变动+8.8%。 

据行业机构数据显示，55 英寸 4K 电视面板跌幅 2.2%。由于近年来大陆面板生产线投资过大，导致产能过

剩，加上一季度是传统淡季，大尺寸面板价格在 2 月份续跌。 

图 18：1 月彩电产量 1462 万台，同比+17.8%  图 19：1 月彩电销量 1446.6 万台，同比+20.5% 

 

 

 

数据来源：产业在线，山西证券研究所  数据来源：产业在线，山西证券研究所 

图 20：1 月彩电出口 826.3 万台，同比+31.1%  图 21：1 月彩电内销 620.3 万台，同比+8.8% 
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数据来源：产业在线，山西证券研究所  数据来源：产业在线，山西证券研究所 

3.行业动态 

 《2018 年中国家电行业年度报告》 

报告显示，2018 年中国家电市场规模达到 8104 亿元，同比增幅达到 1.9%。其中，彩电零售额 1433 亿

元，同比下跌 9.59%;空调零售额 1980 亿元，同比增长率为 4.5%;冰箱零售额 969 亿元，同比增长率 3.5%;

洗衣机零售额 707 亿元，同比增长率为 3.1%;厨卫产品整体表现尚可，全年规模达到 1769 亿元，同比增长

率为 1.5%。吸尘器市场规模达到零售额 195 亿元，同比增长率 45.6%;破壁机发展速度较快，其市场规模已

经超过千万台。消费升级、产业升级成为行业发展引擎，市场整体可以用“大美舒智健”五个字来概括。（中

国家用电器研究院和全国家用电器工业信息中心联合发布） 

 《2018 家电网购分析报告》 

2018年，我国家电网购市场增长平稳，B2C家电网购市场(含移动端)规模达到 5765亿元，同比增长 17.5%。

其中，传统四大家电(冰箱洗衣机空调彩电)2018 年零售规模为 2085 亿元，同比增长 19.4%;小家电 1060 亿

元，同比增长 39.5%，零售额首次跨过千亿元大关;手机、平板电脑等移动终端产品为 2620 亿元，增幅 9.2%。

渠道方面，京东独占六成市场份额，剩余四成市场主要由“猫宁”(天猫和苏宁易购)瓜分。（工业和信息化

部赛迪研究院和中国电子报社） 

 苏宁成立家电集团 发力推广绿色家电 

近日，苏宁宣布成立家电集团，由苏宁易购总裁侯恩龙亲自挂帅。从 1 月至今，苏宁已连续与海尔、

海信、美的、TCL、康佳、三星、小米、创维、长虹等诸多头部家电品牌签订 2019 年战略大单，在高端家

电、智能家居等新型产品消费方向，进行全品类的深度合作。目前，苏宁平台家电品牌新品首发占比超过
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80%。（中国新闻网） 

 《2018 年度空调市场分析报告》 

截止 2018 年 12 月，空调整体市场销售量下降 10.6%，销售额下降 7.6%。智能空调占整体空调市场销

售量比例已达 24.98%，较 2017 自然年度增长了近 6%，自清洁空调占整体空调市场销售量 27.5%。对重点

城市监测显示，格力、美的、海尔 TOP3 品牌市场占有率， 由 2017 年度的 68.88%提升到 71.17%，智能化

产品、 高端化的自清洁产品使空调三强的格局进一步稳固。（国家信息中心） 

 净水表现远超整体 空净放缓趋于理性 

相比前几年的爆发式增长，2018 年空气净化器市场更趋理性，增速也进一步放缓。2018 年线上空气净

化器市场首次出现量额双降，零售量 320 万台，同比减少 14.5%，零售额 56 亿元，同比下降 20.1%。净水

设备经历了几年的快速发展之后，2018 年稳健前行。2018 年，线上净水设备的表现依旧远远强于整体市场，

线上净水设备的零售量和零售额分别达到 1029 万台和 86 亿元，同比增长 12.6%和 22.4%。（中国电子报） 

 北京家电回收试点今年将“扩军” 

北京市废弃电器电子产品回收“正规军”去年共回收各类产品 109 万台，超额完成任务。为进一步拓

宽回收渠道，扩大新型回收利用体系在全市的覆盖范围，市发改委等多部门启动征集第二批试点企业，相

关企业可在 3 月 8 日前提交申请。（产业在线） 

4.投资建议 

从 1 月产销数据来看，除空调呈现内销小幅提升出口略有下降的态势，其余冰、洗、彩电均出现出口

销售大幅攀升，内需动力有限的局面，整体销量在出口拉动下迎来结构性回暖。1 月末国家十部委联合发文

将推动绿色、智能家电产业消费的措施，这是自 2013 年国家全面停止家电下乡、以旧换新等惠民政策后，

首次全国范围提出家电消费刺激政策，与过去政策有别之处在于高端、智能家电成为主要扶持对象。当前，

在持续深化收入分配制度改革、不断完善减税降费政策，增加低收入群体收入，增强居民的消费能力，使

消费进一步发挥对经济发展的引导下，我国消费者也从单纯追求产品实用性转变为追求人性化、高品质创

新型产品为主。而家电行业已基本进入行业周期的成熟阶段，产业变革进入深水区，产品的细分、高端、

智能是未来家电发展的必然趋势。其中彩电行业升级更加明显，根据工信部发布的《超高清视频产业发展

行动计划（2019-2022 年）》，指出 2020 年国内 4K 产业生态体系基本完善，8K 关键技术产品研发和产业化

取得突破，而 2022 年 4K 电视终端全面普及，8K 电视占比要达到 5%。我们认为，2019 年家电市场低估值
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龙头企业的优势更明显。建议关注：美的集团、青岛海尔、老板电器、新宝股份、四川长虹、海信电器。 

5.风险提示 

1）行业景气度不及预期。 

2）汇率大幅波动 

3）中美贸易摩擦加剧 
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投资评级的说明： 

——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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