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[Table_Summary] 

投资要点： 

 本周市场回顾 

本周，沪深 300 下跌 1.68%，申万机械设备板块上涨 2.76%，跑赢大盘 4.43

个百分点，在申万所有一级行业中位于第 9 位，18 个子行业涨多跌少，其中

表现最好的 5 个子行业分别为仪器仪表、制冷空调设备、印刷包装机械、磨

具磨料、其它专用机械，分别上涨 11.10%、10.69%、6.89%、6.80%、5.53%。 

估值方面，截止最新收盘日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，剔

除负值）为 30.72 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 2.51 倍，近期上升较大。 

个股方面，涨幅居前的为安控科技（60.91%）、合锻智能（34.11%）、大冷股

份（34.05%）、华昌达（29.22%）、华菱星马（29.11%），跌幅居前的为紫天

科技（-17.42%）、全柴动力（-10.21%）、天翔环境（-9.73%）、香山股份

（-8.81%）、中原特钢（-8.47%）。 

 行业信息及上市公司公告 

1）国家发改委发布推动物流高质量发展促进形成强大国内市场的意见。 

2）江苏今年安排 240 个省重大项目，计划投资 5330 亿。 

3）长三角加速完善城际高铁网，2019 年计划开通 6 条、开建 4 条铁路新线。 

4）深圳地铁集团国企改革取得重大突破。 

5）四川将筹集 300 亿元支持出川铁路大通道建设。 

6）17 条铁路在建或将建，江西打造三大通勤经济圈。 

7）武汉今年将再投资 800 亿元，加快建设 118 个重点交通项目。 

 行业策略与个股推荐 

基于宏观经济形势、下游主要行业需求以及目前估值水平，我们维持机械设

备行业“中性”评级，结合各子板块发展情况，我们建议重点关注以下三条投资

主线： 

一是轨道交通和工程机械产业链。中国铁路总公司工作会议提出，2019 年全

国铁路固定资产投资保持强度规模，确保投产新线 6800 公里，其中高铁 3200

公里。我们认为，随着经济下行压力加大，基建补短板力度有望持续加大，

同时“一带一路”建设和环保要求提高也将有利于提振轨交和工程机械相关需

求，特别是轨交有望呈现一定的逆周期特征，建议关注行业龙头标的，如中

国中车（601766）、三一重工（600031）、恒立液压（601100）。 

二是半导体及激光设备产业链。中国目前是全球最大的半导体消费市场，在

全球半导体产业日趋向中国转移的趋势下，半导体设备国产化率有望加快提
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升，建议关注晶盛机电（300316）。激光设备是我国先进制造高技术产业化

重点领域之一，随着激光技术的应用领域不断扩大以及应用需求不断提升，

我国激光设备市场规模有望持续呈现高速增长态势，建议关注锐科激光

（300747）。 

三是智能制造产业链。智能化和自动化已成为我国制造业转型升级方向，随

着制造业人力成本的不断上升，智能制造设备有望加速普及，具有技术和成

本优势的企业有望受益，建议关注克来机电（603960）。 

综上，我们推荐中国中车（601766）、三一重工（600031）、恒立液压（601100）、

锐科激光（300747）、克来机电（603960）。 

风险提示：宏观经济增速低于预期；基建投资低于预期；原材料价格波动风

险；全球贸易摩擦风险。 
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1.本周市场回顾 

本周，沪深 300 下跌 1.68%，申万机械设备板块上涨 2.76%，跑赢大盘 4.43 个

百分点，在申万所有一级行业中位于第 9 位，18 个子行业涨多跌少，其中表现最

好的 5 个子行业分别为仪器仪表、制冷空调设备、印刷包装机械、磨具磨料、其

它专用机械，分别上涨 11.10%、10.69%、6.89%、6.80%、5.53%。 

图 1：机械设备各子板块本周涨跌幅情况 
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数据来源：wind，渤海证券研究所 

估值方面，截止最新收盘日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，剔除负

值）为 30.72 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 2.51 倍，近期上升较大。 

图 2：机械设备行业涨跌幅指数本周排名 
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数据来源：wind，渤海证券研究所 

个股方面，涨幅居前的为安控科技（60.91%）、合锻智能（34.11%）、大冷股份
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（34.05%）、华昌达（29.22%）、华菱星马（29.11%），跌幅居前的为紫天科技

（-17.42%）、全柴动力（-10.21%）、天翔环境（-9.73%）、香山股份（-8.81%）、

中原特钢（-8.47%）。 

图 3：机械设备行业本周涨幅居前的个股  图 4：机械设备行业本周跌幅居前的个股 
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资料来源：wind，渤海证券研究所  资料来源：wind，渤海证券研究所 

2.行业信息及上市公司公告 

1）国家发改委发布推动物流高质量发展促进形成强大国内市场的意见。3 月 1

日，发改委发布《关于推动物流高质量发展促进形成强大国内市场的意见》。意见

指出，要持续推进柴油货车污染治理力度。研究推广清洁能源（LNG）、无轨双

源电动货车、新能源（纯电动）车辆和船舶，加快岸电设施建设，推进靠港船舶

使用岸电。加快车用 LNG 加气站、内河船舶 LNG 加注站、充电桩布局，在批发

市场、快递转运中心、物流园区等建设充电基础设施。鼓励企业使用符合标准的

低碳环保配送车型。落实新能源货车差别化通行管理政策，提供通行便利，扩大

通行范围，对纯电动轻型货车少限行甚至不限行。（第一商用车网） 

2）江苏今年安排 240 个省重大项目，计划投资 5330 亿。新华网报道，江苏省

发改委透露，2019 年安排省重大项目 240 个，包括实施项目 220 个、储备项目

20 个，项目数量与去年持平。220 个实施项目包括年度计划新开工项目 109 个、

续建项目 111 个，年度计划投资 5330 亿元，超出去年 105 亿元。（新华网） 

3）长三角加速完善城际高铁网，2019 年计划开通 6 条、开建 4 条铁路新线。从

日前召开的中国铁路上海局集团建设工作会议上获悉，今年长三角铁路建设将继

续保持高位运行，全年计划投产新线 996 公里，其中高铁 757 公里，计划建成投

产项目 6 个、开工项目 4 个。据中国铁路上海局集团方面消息，2019 年将有序

推进商合杭高铁北段、郑阜高铁安徽段、徐盐铁路、连镇铁路连云港至淮安段、

宁波穿山港铁路、阜阳北扩能改造工程，确保年内按期高品质开通投产；推进连
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徐、合安、沪通等十个重点在建项目建设，紧密衔接工序节点,确保完成建设投资

计划。（钢谷网） 

4）深圳地铁集团国企改革取得重大突破。新华社报道，从深圳地铁集团获悉，

该集团国企改革取得突破，深铁建设、深铁运营、深铁置业、深铁国际 4 家下属

企业近日正式揭牌，整体变更为独立法人企业。深圳地铁集团党委书记、董事长

辛杰表示，随着 4 家企业挂牌运作，深圳地铁集团组织机构改革获得重大突破、

现代企业制度逐步建立。据悉，此次揭牌的 4 家下属企业中，深铁建设公司已构

建集规划、勘察设计、咨询监理、建设管理于一体的完整发展体系，承担着深圳

轨道交通三、四期工程 14 条线路、273 公里建设任务。深铁运营承担着深圳市 7

条地铁线路、265 公里的运营服务任务，截至目前已实现安全运营 5183 天，公

交分担率达 42%。深铁置业公司积极推动“轨道+物业”模式与城市深度融合，

未来将通过地铁上盖空间再造土地资源，同时以物业升值效益反哺轨道交通建设

运营，实现城市轨道交通的可持续发展。深铁国际目前为以色列、埃塞俄比亚、

越南等国的轨道交通项目提供包含运营、维修、咨询在内的多项服务，涉及线路

长 135 公里。（新华社） 

5）四川将筹集 300 亿元支持出川铁路大通道建设。据四川日报 3 月 12 日报道，

从四川省财政厅获悉，今年四川省已落实到位专项资金 45 亿元，用于支持成自

宜、成南达两条出川铁路大通道，以及省内其他铁路建设。省级财政通过安排一

般公共预算、地方政府债券等资金，将于 2019-2022 年筹集铁路建设专项资金

300 亿元，主要用于支持成自宜、成南达两条出川铁路大通道建设，同时兼顾省

内其他铁路建设。 

6）17 条铁路在建或将建，江西打造三大通勤经济圈。江西省发改委召开全省加

大基础设施领域补短板推进重大项目建设工作会议。会议通报了全省铁路建设、

综合交通建设、开发区改革和创新发展等 5 个三年攻坚行动计划。按照规划，2018

年至 2020 年，江西省将继续加大综合交通建设力度，全面实施铁路建设“853”

工程，全方位打造三大交通经济圈。根据规划，今后 3 年，江西将基本形成省内

1 小时通用航空覆盖，打造国内主要城市及港、澳、台地区 3 小时可达的航空经

济圈；基本实现南昌至长江中游城市群中心城市 1 到 2 小时可达，至上海、广州、

深圳等周边主要城市 3 到 4 小时可达，至北京、西安、昆明 6 小时可达的高速铁

路经济圈；搭建省内相邻设区市之间、设区市至所辖县（市、区）1 至 2 小时可

达的通勤经济圈。（第一财经） 

7）武汉今年将再投资 800 亿元，加快建设 118 个重点交通项目。2019 年武汉交
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通运输工作会近日召开。从会上获悉，今年武汉市将完成综合交通体系投资 800

亿元人民币(含轨道交通 400 亿元人民币)，加快建设 118 个重点交通项目，新汉

阳火车站也将于今年开工建设。武汉市交通运输局局长徐斌介绍，2019 年是武汉

市综合交通体系“三年攻坚”第二年，今年该市将建成重点交通项目 37 个，新

开工 35 个，续建 46 个，实现交通运输总周转量增长率 4%左右。根据计划，2019

年内，武汉市将建成青山长江公路大桥、三金潭立交府河大桥改造工程、武汉多

式联运海关监管中心、天河机场一跑道大修、T1 航站楼维修改造、轨道交通 2

号线南延线、8 号线三期等项目。（楚天都市报） 

3.行业策略与个股推荐 

基于宏观经济形势、下游主要行业需求以及目前估值水平，我们维持机械设备行

业“中性”评级，结合各子板块发展情况，我们建议重点关注以下三条投资主线： 

一是轨道交通和工程机械产业链。中国铁路总公司工作会议提出，2019 年全国

铁路固定资产投资保持强度规模，确保投产新线 6800 公里，其中高铁 3200 公里。

我们认为，随着经济下行压力加大，基建补短板力度有望持续加大，同时“一带一

路”建设和环保要求提高也将有利于提振轨交和工程机械相关需求，特别是轨交有

望呈现一定的逆周期特征，建议关注行业龙头标的，如中国中车（601766）、三

一重工（600031）、恒立液压（601100）。 

二是半导体及激光设备产业链。中国目前是全球最大的半导体消费市场，在全球

半导体产业日趋向中国转移的趋势下，半导体设备国产化率有望加快提升，建议

关注晶盛机电（300316）。激光设备是我国先进制造高技术产业化重点领域之一，

随着激光技术的应用领域不断扩大以及应用需求不断提升，我国激光设备市场规

模有望持续呈现高速增长态势，建议关注锐科激光（300747）。 

三是智能制造产业链。智能化和自动化已成为我国制造业转型升级方向，随着制

造业人力成本的不断上升，智能制造设备有望加速普及，具有技术和成本优势的

企业有望受益，建议关注克来机电（603960）。 

综上，我们推荐中国中车（601766）、三一重工（600031）、恒立液压（601100）、

锐科激光（300747）、克来机电（603960）。 

风险提示：宏观经济增速低于预期；基建投资低于预期；原材料价格波动风险；

全球贸易摩擦风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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