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文化传媒行业周报： 

版块投资情绪高涨，关注低估值业绩龙头 

              
 

行业分类：文化传媒   

股市有风险  入市须谨慎 

推荐评级 中性 
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一年以来行业表现 

 

来源：wind 

 传媒行业市场及个股表现 

本周申万传媒版块收于 706.05 点，涨幅为 3.12%，在申万一级行

业涨跌幅中排名第 6，跑赢沪深 300 指数。本周各基准指数情况

为：上证综指（-0.81%）、深证成指（2.14%）、沪深 300(-2.46%)、

中小板指（2.38%）和创业板指（5.52%）。 

本周传媒行业涨幅前五的公司分别为东方网络(61.52%)、星辉娱

乐(51.82%)、龙韵股份(40.62%)、暴风集团(36.45%)、人民网

(35.29%)；跌幅前五的分别为东方财富（-7.66%)、新经典

(-6.90%)、上海钢联(-6.73%)、分众传媒(-5.96%)和世纪华通

(-5.79%)。 

 核心观点 

近期，创业板走势强劲，传媒版块也随之上涨，多个版块表现活

跃，尤其广电版块受 5G和超高清视频政策的双重催化，涨幅居前。

我们认为，每一次技术的革新对行业的改变是颠覆的，而 5G和超

高清的推进将对文化传媒产业链多个细分领域有中长期的估值提

升作用。从版块历史估值水平来看，广电版块估值仍然处于历史

低位，受主题性的催化中长期将有明显受益；游戏版块因去年版

号受限的影响，存在业绩和估值双重修复空间，建议根据项目上

线计划择机优选龙头；同时建议关注符合 5G+超高清战略方向的

国有传媒公司，借助独有的资源优势，未来发展潜力巨大。电影

及院线版块：随着人口红利的逐渐消退，国产电影历经高速发展

的扩展时期，已经过渡到质量求增量的理性阶段，建议关注优质

内容出品方【北京文化】【光线传媒】、享受垄断发行资源的【中

国电影】、受益渠道方【万达电影】【金逸影视】【横店影视】。

游戏版块：伴随着行业的持续出清，审批将更加严格是行业的大

势所趋，而规范运营的游戏大厂将更加受益，建议拥有庞大用户

基数的游戏精品内容和平台型公司，如【完美世界】【昆仑万维】

【三七互娱】【世纪华通】。 

 电影市场数据跟踪 

根据中国票房网的数据，2019年第10周（2019年3月4日-2019年3

月10日）总票房115651万元（环比增加20.62%）；总观影人次3262

万人（环比增加22.4%）。本周新片《惊奇队长》（3月8日上映）

以59567万元的夺得周冠军；《绿皮书》本周排名第二，周票房18183

万；《驯龙高手3》本周以10057万票房排名第三。 

 风险提示 

系统性风险；政策监管风险；商誉减值风险。 
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一、市场表现回顾（3.4-3.8） 

1.1 本周传媒行业位列申万一级行业涨跌幅第 6 

本周申万传媒版块收于 706.05 点，涨幅为 3.12%，在申万一级行业涨跌幅中排名第 6，跑赢沪深 300

指数。本周各基准指数情况为：上证综指（-0.81%）、深证成指（2.14%）、沪深 300(-2.46%)、中小板指

（2.38%）和创业板指（5.52%）。 

 

图表 1：本周申万一级行业涨跌幅排行 

 

 

数据来源：WIND、中航证券金融研究所 

1.2 本周传媒行业子版块表现 

本周申万传媒子版块全部上涨，涨幅前三的分别为其他互联网服务（13.71%）、移动互联网服务

（6.39%）、影视动漫（4.29%）。 

 

图表 2：传媒行业子版块涨跌幅排行 

指数代码 版块名称 本周涨跌幅 年初至今涨跌幅 市盈率 PE(TTM) 

（3 月 8日） 

852223.SI 其他互联网服务(申万) 13.71% 21.50% 28.06  

852222.SI 移动互联网服务(申万) 6.39% 19.71% 22.34  

852242.SI 影视动漫(申万) 4.29% 15.49% 25.45  

852224.SI 有线电视网络(申万) 3.68% 23.82% 23.94  

852244.SI 其他文化传媒(申万) 3.14% 14.80% 85.87  

852241.SI 平面媒体(申万) 2.27% 16.93% 22.13  

852243.SI 营销服务(申万) 2.17% 26.06% 18.54  

852221.SI 互联网信息服务(申万) 0.13% 49.07% 58.24  
 

 

数据来源:WIND、中航证券金融研究所  
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1.3 本周传媒行业个股表现 

本周传媒行业涨幅前五的公司分别为东方网络(61.52%)、星辉娱乐(51.82%)、龙韵股份(40.62%)、暴

风集团(36.45%)、人民网(35.29%)；跌幅前五的分别为东方财富（-7.66%)、新经典(-6.90%)、上海钢联

(-6.73%)、分众传媒(-5.96%)和世纪华通(-5.79%)。 

 

图表 3：本周传媒版块涨幅排名居前个股 

证券代码 证券简称 本周涨跌幅 

 

收盘价（元） 

（3月 8日） 

市盈率 PE（TTM） 

（3月 8日） 

002175.SZ 东方网络 61.52% 6.38  -10.76  

300043.SZ 星辉娱乐 51.82% 6.24  32.56  

603729.SH 龙韵股份 40.62% 23.47  47.74  

300431.SZ 暴风集团 36.45% 12.69  -3.84  

603000.SH 人民网 35.29% 25.99  203.74  

002131.SZ 利欧股份 30.27% 2.41  -9.35  

300113.SZ 顺网科技 30.06% 18.69  36.10  

002238.SZ 天威视讯 28.40% 9.81  30.85  

002517.SZ 恺英网络 27.82% 5.33  69.49  

600088.SH 中视传媒 26.45% 14.20  60.48  
 

 

 

数据来源：WIND、中航证券金融研究所 

 

图表 4：本周传媒版块跌幅排名居前个股 

证券代码 证券简称 本周涨跌幅 

 

收盘价（元） 

（3月 8日） 

市盈率 PE（TTM） 

（3月 8日） 

300059.SZ 东方财富 -7.66% 19.30  104.05  

603096.SH 新经典 -6.90% 59.48  33.26  

300226.SZ 上海钢联 -6.73% 73.50  97.37  

002027.SZ 分众传媒 -5.96% 6.47  16.29  

002602.SZ 世纪华通 -5.79% 19.04  44.20  

601928.SH 凤凰传媒 -4.20% 7.98  14.55  

002739.SZ 万达电影 -4.09% 22.03  30.02  

300251.SZ 光线传媒 -3.48% 8.59  17.88  

000802.SZ 北京文化 -3.44% 12.64  27.64  

601900.SH 南方传媒 -3.23% 9.28  12.81  
 

 

 

数据来源：WIND、中航证券金融研究所 

二、本周行业观点 

近期，创业板走势强劲，传媒版块也随之上涨，多个版块表现活跃，尤其广电版块受 5G 和超高清视

频政策的双重催化，涨幅居前。我们认为，每一次技术的革新对行业的改变是颠覆的，而 5G 和超高清的

推进将对文化传媒产业链多个细分领域有中长期的估值提升作用。从版块历史估值水平来看，广电版块估

值仍然处于历史低位，受主题性的催化中长期会有明显受益；游戏版块受去年版号受限的影响，存在业绩

和估值双重修复空间，建议根据项目上线计划择机优选龙头；同时建议关注符合 5G+超高清战略方向的国
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有传媒公司，借助独有的资源优势，未来发展潜力巨大。 

        2.1 电影及院线版块 

        随着人口红利的逐渐消退，国产电影历经高速发展的扩展时期，已经从数量求增量过渡到质量求增量

的理性阶段，建议关注优质内容出品方【北京文化】【光线传媒】、享受垄断发行资源的【中国电影】、

受益渠道方【万达电影】【金逸影视】【横店影视】。 

         2.2 内容版块 

         内容监管日益趋严，电视剧制片方、播放平台都受到不同程度的影响，内容产业分化将更加凸显，关

注优质内容标的，建议重点关注影视剧精品公司【华策影视】【慈文传媒】。内容的多元化带动视频网站

盈利能力稳步提升，重点关注互联网视频付费生态平台【芒果超媒】。 

         2.3 营销版块 

        营销公司受制于数字化媒体的大环境，基于以媒体返点为主的中介业务，毛利率持续承压，建议关注

营销优质标的【分众传媒】【蓝色光标】，业绩明显改善，积极布局电梯电视、电梯海报等快速增长的细

分领域，渠道继续下沉为增长新动能，城市生活圈持续扩张，价值提升显著。 

         2.4  游戏版块 

        伴随着行业的持续出清，审批将更加严格是行业的大势所趋，而规范运营的游戏大厂将更加受益，建

议拥有庞大用户基数的游戏精品内容和平台型公司，如【完美世界】【昆仑万维】【三七互娱】【世纪华

通】。    

三、本周行业动态 

工业互联网综合标准化体系建设指南印发，规定边缘计算具体标准 

工信部、国家标准化管理委员会共同组织制定《工业互联网综合标准化体系建设指南》，以发挥标准

在工业互联网产业生态体系构建中的顶层设计和引领规范作用，推动相关产业转型升级。《指南》提出，

通过边缘计算能够“就近”提供边缘智能服务，满足工业在敏捷联接、实时业务、安全与隐私保护等方面

的需求。规定边缘计算标准主要包括边缘设备标准、边缘智能标准、能力开放标准三个部分。 

https://finance.sina.com.cn/7x24/2019-03-08/doc-ihrfqzkc2222277.shtml 

总局科技司与国内外通信企业交流研讨 5G 技术 

近日，总局科技司与华为等国内外通信企业交流研讨 5G 技术，全面了解国际移动通信技术特别是 5G

广播技术的发展情况，重点围绕 5G 性能指标、标准制定、组网模式、系统架构、业务需求、应用场景、

知识产权等方面展开深入交流研讨，并就下一步在无线交互广播电视工作组层面加强技术合作、共同推动

5G 广播与通信融合发展、构建有线无线协同的智能交互广播电视网络达成共识。 

http://www.nrta.gov.cn/art/2019/3/4/art_114_42726.html 

阿里影业成为阿里集团子公司 资源整合程度成焦点 

3 月 5 日晚间，阿里影业(1060.HK)发布公告称，阿里巴巴(NYSE:BABA)对阿里影业的股权增持计划已

完成交割，阿里影业正式成为阿里巴巴集团的附属子公司。去年 12 月，阿里巴巴对外公布计划增持阿里

影业，向其注资 12.5 亿港元，持股比例由 49%提升至 50.92%。交易完成后，阿里集团将对阿里影业实现

实质控制，并在阿里影业董事会拥有一定的董事席位。此外，实质控制意味着阿里影业将与阿里集团进行
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财务并表。 

http://hk.eastmoney.com/a/201903061061538753.html 

新浪公布 18 年及 Q4 财报 广告全年营收达 17.9 亿美元较上年增长 36% 

新浪（SINA.US）3 月 5 日公布了截至 2018 年 12 月 31 日的第四季度及全年未经审计的财务报告。净

营收在美国会计准则和非美国通用会计准则下较上年同期均增长 14%，分别增至 5.730 亿美元和 5.704 亿

美元。广告营收较上年同期增长 14%，至 4.843 亿美元。微博 2018 年 12 月的月活跃用户数(“MAUs”)达

到 4.62 亿，较上年同期净增约 7000 万。微博的月活跃用户数中 93%为移动端用户。微博 2018 年 12 月平

均日活跃用户数(“DAUs”)达到 2亿，较上年同期净增约 2800 万。 

http://sh.qihoo.com/pc/92a4331846b29658e?cota=3&sign=360_e39369d1&refer_scene=so_54 

四、本周公司公告 

【中国电影 600977：关于电影《流浪地球》票房的进展公告】 

公司主导投资出品和发行的电影《流浪地球》（以下简称“影片”）已于 2019 年 2月 5 日起公映。据初

步统计，截至 2019 年 3月 3日 24 时，影片在中国大陆地区上映 27 日的累计票房收入（含服务费）约为

人民币 454,160.12 万元。截至 2019 年 3月 3日，公司预计来源于该影片的收益为 27,000 万元-28,000 万

元。影片在中国大陆地区的票房收入以各地电影院线正式确认的结算单为准，最终结算数据与当前预估可

能略有差异。 

【掌阅科技 603533：拟与关联方共同投资设立硬件公司】 

公司拟与关联方掌上智汇共同投资设立硬件公司，注册资本 15,000 万元。其中，公司拟以自有资金

出资人民币 2,250 万元，占注册资本的 15%；掌上智汇拟出资人民币 12,750 万元，占注册资本的 85%。刘

伟平先生持有公司 6.84%的股份，为公司持股 5%以上的股东，同时刘伟平先生持有掌上智汇 100%的股份。

本次共同投资设立硬件公司将用于购买掌阅（天津）智能设备有限公司、深圳市掌阅科技有限公司的部分

股权，该交易有利于上市公司进一步优化、集中资源，聚焦主营业务的发展，与此同时公司股东借助资金

优势，配合上市公司战略服务，支持上市公司在长期规划和短期盈利平衡之下进一步拓展多业态融合。 

【昆仑万维 300418：关于全资子公司对外投资的公告】 

根据公司的战略发展规划，公司全资子公司霍尔果斯昆诺天勤创业投资有限公司（以下简称“昆诺天

勤”）拟以自有资金 5,000 万元人民币投资追觅科技（天津）有限公司（以下简称“追觅科技”），取得追觅

科技 11.1607%的股权，在董事会中占有一个席位。本次投资，是公司践行立足互联网 2.0 核心业务，投资

互联网 3.0（物联网和人工智能）发展战略的重要举措。 

【吉比特 603444：控股子公司正式挂牌全国中小企业股份转让系统】 

公司近日收到控股子公司厦门雷霆网络科技股份有限公司（以下简称“雷霆股份”）的通知，雷霆股份

股票将于 2019年 3月 7日在全国中小企业股份转让系统正式挂牌。证券简称：雷霆股份；证券代码：873228； 

转让方式：集合竞价转让。 公司全资子公司厦门雷霆互动网络有限公司持有雷霆股份 18,000,000 股股票，

持股比例为 60%。 

【万达电影 002739:2019 年 2 月经营简报】 

2019 年 2月，公司实现票房 14.9 亿元，观影人次 3,034.1 万人次。1-2 月累计票房 21.3 亿元，同比

下降 1.74%，累计观影人次 4,516.9 万人次，同比下降 12.37%。截止 2019 年 2月 28 日，公司拥有已开业

直营影院 609 家，5,387 块银幕。 

注：除特殊标明来源外，其他来源均来自上市公司公告。 
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五、本周电影市场数据跟踪 

根据中国票房网的数据，2019年第10周（2019年3月4日-2019年3月10日）总票房115651万元（环比增

加20.62%）；总观影人次3262万人（环比增加22.4%）。本周新片《惊奇队长》（3月8日上映）以59567万

元的夺得周冠军；《绿皮书》本周排名第二，周票房18183万；《驯龙高手3》本周以10057万票房排名第

三。 

 

图表 5：第 10 周票房排名 TOP10（2019 年 3 月 4 日-2019 年 3 月 10 日） 

影片名 票房（万元） 制作发行公司 

惊奇队长 59567 漫威影业、中国电影 

绿皮书 18183 阿里巴巴影业 

驯龙高手 3 10057 中国电影 

阿丽塔：战斗天使 9801 20 世纪福克斯、中国电影 

夏目友人帐 8379 - 

流浪地球 6595 中国电影、北京文化等 

飞驰人生 1210 猫眼文化 

疯狂的外星人 311 光线影业 

熊出没·原始时代 264 万达电影、华强方特等 

我和神马查干 137 - 
 

 

数据来源：CBO 中国票房网、中航证券金融研究所 

（注：影片名为红色字体的均为当周新片） 

 

图表 6：下周上映新片（2019 年 3 月 11 日-2019 年 3 月 17 日） 

       影片名          上映时间        制作发行公司 

那树繁花 2019 年 3月 12 日 - 

小石头下乡记 

未来的你 

比悲伤更悲伤的故事 

今世未了缘 

老公去哪了 

我的英雄学院：两位英雄 

把哥哥退货可以吗 

阳台上 

过春天 

少女宿舍 

江海渔童之巨龟奇缘 

2019 年 3月 12 日 

2019 年 3月 14 日 

2019 年 3月 14 日 

2019 年 3月 14 日 

2019 年 3月 15 日 

2019 年 3月 15 日 

2019 年 3月 15 日 

2019 年 3月 15 日 

2019 年 3月 15 日 

2019 年 3月 15 日 

2019 年 3月 16 日 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 
 

 

数据来源：CBO 中国票房网、中航证券金融研究所 

 

注：以上电影数据或有调整。 
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：预计未来六个月总回报超过综合指数增长水平，股价绝对值将会上涨。 

持有 ：预计未来六个月总回报与综合指数增长相若，股价绝对值通常会上涨。 

卖出 ：预计未来六个月总回报将低于综合指数增长水平，股价将不会上涨。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：预计未来六个月行业增长水平高于中国国民经济增长水平。 

中性 ：预计未来六个月行业增长水平与中国国民经济增长水平相若。 

减持 ：预计未来六个月行业增长水平低于中国国民经济增长水平。 

 

我们所定义的综合指数，是指该股票所在交易市场的综合指数，如果是在深圳挂牌上市的，则以深圳综合

指数的涨跌幅作为参考基准，如果是在上海挂牌上市的，则以上海综合指数的涨跌幅作为参考基准。而我

们所指的中国国民经济增长水平是以国家统计局所公布的国民生产总值的增长率作为参考基准。 

 

分析师简介 

裴伊凡，SAC 执业证书号：S0640516120002，英国格拉斯哥大学经济学硕士，曾就职于中央电视台财经频

道，2015 年 5 月加入中航证券金融研究所，从事文化传媒行业研究，覆盖互联网、影视、动漫、游戏、教

育、体育等领域。  

 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人

的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直

接或间接相关。 

风险提示：投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投

资损失的书面或口头承诺均为无效。        
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