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——医药生物行业周报（20190317） 

 川财周观点 

川财医药生物版块上涨 4.14%，版块表现在所有行业指数中位列第 8 位。本

周大盘受查配资消息面因素影响，市场情绪偏谨慎，交易量较上周有所下降，

风险溢价降低，我们认为医药作为后周期板块，在大盘趋于谨慎的情况下，随

着流动性的下降有望存在结构性的机会，建议重点关注业绩向好且产业趋势

向好的 CRO 和原料药版块投资机会，以及长期逻辑清晰，增长潜力大的综合

性医院标的。相关标的：泰格医药（300347）、普洛药业（000739）、大博医疗

（002901）、国际医学（000516）。从估值来看，截至 3月 15日，以 TTM整体

法（剔除负值）计算，医药行业整体市盈率 30.83倍，处于历史相对低位。相

对于整体 A股剔除金融行业的溢价率为 52.84%。 

 市场综述 

本周医药版块上涨 4.19%，跑赢大盘 1.80%。医药生物行业三级子行业普涨，

其中医疗服务版块涨幅最大，中药板块涨幅最小。个股方面，周涨幅榜前 3位

分别为龙津药业（36.43%）、交大昂立（28.51%）、济民制药（23.99%）；周跌

幅榜前 3位为上海莱士（-11.75%）、康恩贝（-10.95%）、神奇制药（-9.80%）。 

本周大宗交易公司数量及交易金额同比上周大幅提高，大宗交易折价率上升。

本周医药生物行业有 19 家公司总计发生 50 笔大宗交易，交易总额 20.35 亿

元，较上周 9.72 亿元大幅上升 109%，平均折价 7.91%，较上周折价率 5.73%

上升 2.18 pcts。 

 行业动态 

上海将积极推进长三角医保异地结算便利化，支持优势专科牵头建立长三角

专科医联体，并将按病种支付作为深化医保支付改革的重点推进。（新华网） 

 公司动态 

普洛药业（000739）：原料药销售快速增长，经营持续改善。我们预计 2019-

2021 年公司营业收入分别为 74.29/86.04/99.34亿元，归属于上市公司股东

的净利润分别为 4.86/6.25/7.93 亿元，对应 EPS 分别为 0.41/0.53/0.67 元

/股,对应 PE 分别为 23/18/14倍，继续给予“增持”评级。 

天宇股份（300702）：公司全资子公司临海天宇近日获得高新技术企业证书认

定，将连续三年享受国家关于高新技术企业的税收优惠政策，即按 15%的税率

缴纳企业所得税。 

 风险提示：仿制药一致性评价推进不及预期，医药政策推进不及预期。 
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一、要闻汇总  

1.1. 川财周观点 

1）本周医药版块上涨 4.19%，跑赢大盘 1.80%；医药生物行业三级子行业

普涨，其中医疗服务版块涨幅最大，中药板块涨幅最小。个股方面，周涨幅

榜前 3 位分别为龙津药业（36.43%）、交大昂立（28.51%）、济民制药

（23.99%）；周跌幅榜前 3 位为上海莱士（-11.75%）、康恩贝（-10.95%）、

神奇制药（-9.80%）。 

2）川财医药生物版块上涨 4.14%，版块表现在所有行业指数中位列第 8
位。本周大盘受查配资消息面因素影响，市场情绪偏谨慎，交易量较上周有

所下降，风险溢价降低，我们认为医药作为后周期板块，在大盘趋于谨慎的

情况下，随着流动性的下降有望存在结构性的机会，建议重点关注业绩向好

且产业趋势向好的 CRO 和原料药版块投资机会，以及长期逻辑清晰，增长

潜力大的综合性医院标的。相关标的：泰格医药（300347）、普洛药业

（000739）、大博医疗（002901）、国际医学（000516）。 

3）从估值来看，截至 3 月 15 日，以 TTM 整体法（剔除负值）计算，医药

行业整体市盈率 30.83 倍，处于历史相对低位。相对于整体 A 股剔除金融行

业的溢价率为 52.84%。 

1.2. 行业动态 

今年上海将积极推进长三角医保异地结算便利化，支持优势专科牵头建立长

三角专科医联体，并将按病种支付作为深化医保支付改革的重点推进。上海

市卫生健康工作会议和上海市医疗保障工作会议指出将推进长三角更高水平

的治疗一体化和医保结算便利化。会议提出，将推进长三角异地结算便利

化，让参保人员在长三角异地就医更方便，大力推动长三角卫生健康一体化

发展，牵头建立省际卫生健康协作平台，形成定期会商协商机制，支持上海

的优势专科牵头建立长三角专科医联体，探索诊断标准化、治疗一体化、质

控同质化。此外，上海将开展病种的费用测算和支付方式改革探索，将按病

种支付作为深化医保支付改革的重点推进，深化专题研究，加强方案论证，

分类组织实施，提高医保基金安全和使用效率。（新华网） 

据悉，根据出席十三届全国人大二次会议代表审议和全国政协十三届二次会

议委员讨论提出的意见和建议，国务院对《政府工作报告》进行了修改，共

修改充实 83 处。其中，在“2019 年政府工作任务”的第（十）部分中，针
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对“保障基本医疗卫生服务”，共有 8 处补充，包括“加强罕见病用药保

障”、“完全药品集中采购和使用机制”、“发展‘互联网+医疗健康’”、“完善

生育配套政策”、“加强健康教育和健康管理”等。（证券时报网） 

1.3. 公司动态 

天宇股份（300702）：公司全资子公司临海天宇近日获得高新技术企业证书

认定，将连续三年享受国家关于高新技术企业的税收优惠政策，即按 15%的

税率缴纳企业所得税。 

江中药业（600750）：公司今日发布 2018 年年度报告。报告期内，公司营业

总收入为 17.55 亿元，比上年同期增加 0.49%；归属于上市公司股东净利润

为 4.70 亿元，比上年同期增加 12.55%。 

精华制药（002349）：公司持股 5%以上股东产控集团解除质押股份 1.05 亿

股，占其持有公司股份的 36.64%。截止目前，产控集团持有公司股份 2.87
亿股，占总股本的 34.29%，处于质押状态的股份共计 793 万股，占其持有

公司股份的 2.77%，占总股本的 0.95%。 

方盛制药（603998）：公司董事会同意以 3.14 元/股的价格向 23 名激励对象

授予 120 万股预留部分限制性股票，其中财务总监李智恒获授 30 万股，占

授予总量的 25%；中层管理人员、核心技术骨干等 22 人获授 90 万股，占授

予总量的 75%。 

二、医药生物行业一周市场表现 

2.1. 医药生物行业表现比较 

本周医药版块上涨 4.19%，跑赢大盘 1.80%；医药生物行业三级子行业普

涨，其中医疗服务版块涨幅最大，中药板块涨幅最小。个股方面，周涨幅榜

前 3 位分别为龙津药业（36.43%）、交大昂立（28.51%）、济民制药

（23.99%）；周跌幅榜前 3 位为上海莱士（-11.75%）、康恩贝（-10.95%）、

神奇制药（-9.80%）。 
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图 1：医药生物一级行业一周涨幅（%） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 
图 2：医药生物三级行业一周涨幅（%） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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表格 1. 医药生物行业个股周涨跌幅前十 
涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅(%) 股票代码 股票简称 涨跌幅(%) 

002750.SZ 龙津药业 36.43% 002252.SZ 上海莱士 -11.75% 

600530.SH 交大昂立 28.51% 600572.SH 康恩贝 -10.95% 

603222.SH 济民制药 23.99% 600613.SH 神奇制药 -9.80% 

600763.SH 通策医疗 21.85% 002411.SZ 延安必康 -8.89% 

600521.SH 华海药业 21.71% 002118.SZ 紫鑫药业 -7.38% 

600227.SH 圣济堂 21.61% 002550.SZ 千红制药 -6.46% 

300630.SZ 普利制药 20.81% 603538.SH 美诺华 -6.30% 

300725.SZ 药石科技 19.76% 000518.SZ 四环生物 -5.99% 

000739.SZ 普洛药业 19.20% 300326.SZ 凯利泰 -5.21% 

300016.SZ 北陆药业 19.14% 000813.SZ 德展健康 -4.98% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

2.2. 医药生物行业估值跟踪 

从估值来看，截至 3 月 15 日，以 TTM 整体法（剔除负值）计算，医药行业

整体市盈率 30.83 倍，处于历史相对低位。相对于整体 A 股剔除金融行业的

溢价率为 52.84%。 

 

 

 

 

图 3：医药行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔除负

值） 
 

图 4：化学原料药行业估值变化趋势图（PE,TTM 

剔除负值） 

 

  

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 5：化学制剂行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 
 

图 6：医药商业行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 7：医疗器械行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 
 

图 8：医疗服务行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 9：生物制品行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔

除负值） 
 

图 10：中药行业估值变化趋势图（PE,TTM 剔除

负值） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所  资料来源：Wind，川财证券研究所 
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2.3. 医药生物行业公司动态点评 

原料药销售快速增长，经营持续改善——普洛药业（000739）2018 年年报点

评 

事件 

3 月 8 日晚，普洛药业发布 2018 年年报。报告期内公司实现营业收入 63.76
亿元，同比增长 14.85%；归属母公司股东的净利润 3.71 亿元，同比增长

44.42%；扣非后归属母公司股东的净利润 3.42 亿元，同比增长 63.45%；实

现 EPS0.31 元，公司拟每 10 股派发现金红利 1.10 元。 

点评 

原料药及中间体业务收入快速增长，毛利率小幅下降。报告期内公司中间体

及原料药业务营业收入 52.01 亿元，同比增长 21.30%。收入上涨主要来自销

售量的提升，2018 年中间体及原料药销售量 4364.27 吨，同比增长

20.97%；受汇率及上游原材料涨价等因素影响，毛利率同比小幅下降 2.54
个百分点。部分制剂品种由低开转为高开，2018 年制剂业务收入 11.52 亿

元，同比增长 2.81%，毛利率 72.06%，同比提高 25.86 个百分点。 

国内原料药及中间体销售贡献主要收入增量，经营整合不断优化。报告期内

国内收入同比增长 6.82 亿元，主要来自原料药及中间体销量的提升。经营方

面，管理费用率 7.23%，同比下降 1.34 个百分点，销售费用率 12.96%，同

比上升 3.41 个百分点。公司报告期内剥离流通业务 1.5 亿元，安徽普洛生物

持续减亏，通过优化业务结构，主业规模效应进一步凸显。 

研发顺利推进，成长可期。公司新药索法地尔二期临床完成，预计近期完成

数据分析工作。同时公司一致性评价申报有序开展，2018 年已申报 2 个品

种。新药研发与一致性评价工作稳步推进，成长可期。 

盈利预测：我们预计 2019-2021 年公司营业收入分别为 74.29/86.04/99.34
亿元，归属于上市公司股东的净利润分别为 4.86/6.25/7.93 亿元，对应 EPS
分别为 0.41/0.53/0.67 元/股,对应 PE 分别为 23/18/14 倍，继续给予“增

持”评级。 

风险提示：原料药价格下降风险，环保监管处罚的风险，汇兑损失风险。 
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三、沪深港通资金持仓情况汇总 

表格 2. 医药生物行业沪深港通资金持仓占比更新（2019.3.11-2019.3.15） 

沪深港通资金持股数占比变动前十 沪港通资金持仓比例前十 

序号 股票简称 
流通 A 股占

比变动 
股票简称 

流通 A 股

占比变动 
股票简称 

持股比例 

（流通股） 

1 迈瑞医疗 1.28% 瑞康医药 -0.77% 贝瑞基因 15.77% 

2 药明康德 1.18% 健康元 -0.48% 恒瑞医药 13.39% 

3 大博医疗 1.12% 欧普康视 -0.45% 泰格医药 10.63% 

4 普洛药业 0.87% 华兰生物 -0.34% 爱尔眼科 9.15% 

5 健友股份 0.56% 恩华药业 -0.28% 华润三九 8.00% 

6 国药一致 0.50% 大参林 -0.28% 通化东宝 7.70% 

7 健帆生物 0.38% 亿帆医药 -0.27% 云南白药 7.55% 

8 益丰药房 0.33% 柳药股份 -0.26% 益丰药房 7.08% 

9 艾德生物 0.33% 辰欣药业 -0.26% 一心堂 6.47% 

10 科伦药业 0.31% 亚太药业 -0.25% 东阿阿胶 6.28% 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

四、近期大宗交易汇总 

本周大宗交易公司数量及交易金额同比上周大幅提高，大宗交易折价率上

升。本周医药生物行业有 19 家公司总计发生 50 笔大宗交易，交易总额

20.35 亿元，较上周 9.72 亿元大幅上升 109%，平均折价 7.91%，较上周折

价率 5.73%上升 2.18 pcts。 

表格 3. 医药生物行业一周大宗交易明细（2019.3.11-2019.3.17） 

代码 名称 交易日期 成交价 
前一交易

日收盘价 

折价率

(%) 

当日收

盘价 

成交量

(万股) 

成交额

(万元) 

002044.SZ 美年健康 2019-03-15 15.46 16.90 -8.52 17.10 180.00 2,782.80 

002044.SZ 美年健康 2019-03-15 15.46 16.90 -8.52 17.10 100.00 1,546.00 

002044.SZ 美年健康 2019-03-15 15.55 16.90 -7.99 17.10 120.00 1,866.00 

002044.SZ 美年健康 2019-03-15 15.21 16.90 -10.00 17.10 192.40 2,926.48 

002044.SZ 美年健康 2019-03-15 15.46 16.90 -8.52 17.10 220.00 3,401.20 

002044.SZ 美年健康 2019-03-15 15.55 16.90 -7.99 17.10 80.00 1,244.00 

002044.SZ 美年健康 2019-03-15 15.55 16.90 -7.99 17.10 50.00 777.50 

002044.SZ 美年健康 2019-03-15 15.55 16.90 -7.99 17.10 50.00 777.50 

300636.SZ 同和药业 2019-03-15 17.43 19.37 -10.02 20.34 34.28 597.41 

002411.SZ 延安必康 2019-03-15 18.82 20.90 -9.95 20.50 18.00 338.76 

300636.SZ 同和药业 2019-03-15 17.43 19.37 -10.02 20.34 18.69 325.77 

300636.SZ 同和药业 2019-03-15 17.43 19.37 -10.02 20.34 12.46 217.18 
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代码 名称 交易日期 成交价 
前一交易

日收盘价 

折价率

(%) 

当日收

盘价 

成交量

(万股) 

成交额

(万元) 

002382.SZ 蓝帆医疗 2019-03-15 15.17 15.14 0.20 15.89 359.84 5,458.77 

300412.SZ 迦南科技 2019-03-15 6.45 7.17 -10.04 7.28 269.00 1,735.05 

000813.SZ 德展健康 2019-03-15 9.36 10.40 -10.00 10.50 2,200.0

0 

20,592.00 

300289.SZ 利德曼 2019-03-15 6.64 7.37 -9.91 7.53 752.00 4,993.28 

300273.SZ 和佳股份 2019-03-15 5.69 6.32 -9.97 6.29 519.00 2,953.11 

300636.SZ 同和药业 2019-03-14 17.98 19.98 -10.01 19.37 12.46 224.03 

300636.SZ 同和药业 2019-03-14 17.98 19.98 -10.01 19.37 12.46 224.03 

300412.SZ 迦南科技 2019-03-14 6.73 7.48 -10.03 7.17 250.00 1,682.50 

300636.SZ 同和药业 2019-03-14 17.98 19.98 -10.01 19.37 24.92 448.06 

002001.SZ 新和成 2019-03-14 17.66 18.99 -7.00 18.56 60.71 1,072.21 

002044.SZ 美年健康 2019-03-14 15.20 16.88 -9.95 16.90 1,307.8

0 

19,878.56 

002044.SZ 美年健康 2019-03-14 15.20 16.88 -9.95 16.90 1,307.8

0 

19,878.56 

600332.SH 白云山 2019-03-14 33.13 36.72 -9.78 37.49 8.00 265.04 

002411.SZ 延安必康 2019-03-13 20.35 22.60 -9.96 22.00 25.00 508.75 

002411.SZ 延安必康 2019-03-13 22.20 22.60 -1.77 22.00 69.00 1,531.80 

002044.SZ 美年健康 2019-03-13 15.40 17.11 -9.99 16.88 2,307.7

0 

35,538.58 

002399.SZ 海普瑞 2019-03-13 25.63 27.12 -5.49 26.42 200.00 5,126.00 

002411.SZ 延安必康 2019-03-13 20.35 22.60 -9.96 22.00 142.00 2,889.70 

002370.SZ 亚太药业 2019-03-13 11.86 12.49 -5.04 12.48 17.53 207.91 

300204.SZ 舒泰神 2019-03-12 11.79 13.06 -9.72 13.33 49.60 584.78 

300267.SZ 尔康制药 2019-03-12 3.88 4.31 -9.98 4.33 577.31 2,239.95 

600222.SH 太龙药业 2019-03-12 4.63 4.77 -2.94 4.80 139.78 647.18 

600276.SH 恒瑞医药 2019-03-12 65.38 70.30 -7.00 69.81 400.00 26,152.00 

300347.SZ 泰格医药 2019-03-12 60.00 63.36 -5.30 62.06 99.20 5,951.90 

002773.SZ 康弘药业 2019-03-12 40.95 45.00 -9.00 47.08 5.00 204.75 

002411.SZ 延安必康 2019-03-12 22.50 22.78 -1.23 22.60 70.00 1,575.00 

002399.SZ 海普瑞 2019-03-12 26.31 27.68 -4.95 27.12 350.00 9,208.50 

002773.SZ 康弘药业 2019-03-12 40.95 45.00 -9.00 47.08 7.00 286.65 

002773.SZ 康弘药业 2019-03-12 40.95 45.00 -9.00 47.08 13.95 571.25 

002773.SZ 康弘药业 2019-03-12 40.95 45.00 -9.00 47.08 33.00 1,351.35 

002773.SZ 康弘药业 2019-03-12 40.95 45.00 -9.00 47.08 16.58 678.75 

002773.SZ 康弘药业 2019-03-12 40.95 45.00 -9.00 47.08 33.53 1,372.85 

002773.SZ 康弘药业 2019-03-12 40.95 45.00 -9.00 47.08 20.95 857.90 

002773.SZ 康弘药业 2019-03-12 40.95 45.00 -9.00 47.08 20.00 819.00 

300347.SZ 泰格医药 2019-03-11 62.09 59.10 5.06 63.36 50.00 3,104.50 

300204.SZ 舒泰神 2019-03-11 11.55 12.81 -9.84 13.06 248.00 2,864.40 

600056.SH 中国医药 2019-03-11 13.21 14.68 -10.01 15.15 143.75 1,898.94 
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代码 名称 交易日期 成交价 
前一交易

日收盘价 

折价率

(%) 

当日收

盘价 

成交量

(万股) 

成交额

(万元) 

002411.SZ 延安必康 2019-03-11 22.20 22.50 -1.33 22.78 50.00 1,110.00 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

五、主要原料药价格汇总 

5.1. 维生素类价格汇总 

 

表格 4. 维生素类原料药价格汇总（2019 年 3 月 15 日） 
品种 现价（元/千克） 一周变动 一月变动 一年变动 

维生素 E 41.00 1.50  3.66% 2.00 4.88% -64.00 -156.10% 

维生素 B2 127.50 -2.50  -1.96% -32.50 -25.49% -312.50  -245.10% 

维生素 B5 202.50 27.50  13.58% 32.50 16.05% -32.50 -16.05% 

维生素 A 335.00 -10.00  -2.99% -55.00 -16.42% -965.00 -288.06% 

维生素 B1 167.50 -7.50  -4.48% -17.50 -10.45% -312.50 -186.57% 

维生素 K3 82.50 2.50  3.03% 15.00 18.18% -45.00 -54.55% 

维生素 D3 285.00 0.00  0.00% -15.00 -5.26% -50.00 -17.54% 

维生素 B3 36.50 0.00  0.00% 0.00 0.00% -1.00 -2.74% 

维生素 C 32.50 -1.00  -3.08% -1.00 -3.08% -20.00 -61.54% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

5.2. 抗感染药价格汇总 

表格 5. 抗感染药价格汇总 
品种 2 月份报价（元/千克） 一月变动 一年变动 

青霉素工业盐 60.25 -2.8  -4.37% -17.3  -22.26% 
6-APA 175.00 -5.00  -2.78% -55.00  -23.91% 
7-ACA 440.00 0.00  0.00% -10.00  -2.22% 
7-ADCA 440.00 0.00  0.00% -60.00  -12.00% 
4-AA 1,500.00 0.00  0.00% 610.00  68.54% 
硫氰酸红霉素 455.00 455.00  97.85% 95.00  26.39% 
资料来源：Wind，川财证券研究所 

风险提示 

医药政策推进不及预期；仿制药一致性评价推进不及预期 
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