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——休闲服务行业周报（20190317） 

❖ 川财周观点 

本周休闲服务板块受市场整体带动表现稳健，上涨 3.92%。子板块中，酒店、

景区、旅游综合和餐饮分别上涨 9.02%、4.51%、2.78%、2.73%。本周，估值

较低的酒店和景区板块出现较大幅度反弹，其中酒店板块预计是因为在前期超

跌后，市场对板块的预期和风险偏好有所改善，且看好酒店行业龙头公司的相

对竞争优势；景区板块预计主要受益于市场整体估值水平的增长。另外，权重

股中国国旅中标大兴机场免税项目，有望进一步提升公司的免税业务规模和竞

争力。科锐国际在连续两周的高增长后小幅调整。 

从全国 2018 年全年和 2019 年春节的旅游数据可以看到，受国内市场消费相对

低迷的影响，旅游行业增速有所放缓，景气度相对较弱。建议关注业绩确定性

较高的相关个股，相关标的：宋城演艺（300144）、中国国旅（601888）；同时

建议关注有望受益于杭黄高铁开通而获得客流量增长的黄山旅游（600054）。 

❖ 市场综述 

本周川财文化娱乐指数上涨 2.72%，收于 9209.52点。沪深 300 指数上涨 2.39%，

休闲服务指数上涨 3.92%。板块共 28支个股上涨，4 支个股下跌，涨幅前 5 的

分别是腾邦国际（11.76%）、三湘印象（11.60%）、大连圣亚（11.30%）、首旅

酒店（11.19%）、锦江股份（8.57%）；仅有的 4 支下跌个股分别是科锐国际

（-2.23%）、天目湖（-1.44%）、云南旅游（-1.19%）、新智认知（-0.40%）。 

❖ 公司动态 

1、中国国旅（601888）：公司全资子公司中免公司成为北京大兴国际机场国际

区免税业务招标项目第一标段烟酒、食品标段和第二标段香化、精品标段两个

标段的中标人。其中：第一标段烟酒、食品标段，基准年保底经营费用为 2.30

亿元，销售额提取比例为 49%，经营期为 10年；第二标段香化、精品标段，基

准年保底经营费用为 4.16 亿元，香化品类销售额提取比例为 46%，精品品类销

售额提取比例为 20%，经营期为 10年。 

❖ 行业动态 

1、中国旅游研究院、携程旅游大数据联合实验室联合发布了《2018 年中国游

客出境游大数据报告》：2018 年全年中国公民出境旅游人数 14972 万人次，比

上年同期增长 14.7%。上海、北京、广州是中国三大出境口岸；人均花费 5500

元，长春、温州、北京位列出境游消费力前三；最受中国游客欢迎的 5 大目的

地国家分别为：泰国、日本、越南、新加坡、印度尼西亚。（品橙旅游） 

2、中国旅游研究院发布了《夜间旅游市场数据报告 2019》。近年来，我国夜间

旅游参与度高，接受调查的游客中有过夜游体验的占比 92.4%。（品橙旅游） 

❖ 风险提示：国内旅游市场增速不及预期。 
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一、川财周观点 

本周休闲服务板块受市场整体带动表现稳健，上涨 3.92%。子板块中，酒店、

景区、旅游综合和餐饮分别上涨 9.02%、4.51%、2.78%、2.73%。本周，估

值较低的酒店和景区板块出现较大幅度反弹，其中酒店板块预计是因为在前期

超跌后，市场对板块的预期和风险偏好有所改善，且看好酒店行业龙头公司的

相对竞争优势；景区板块主要受益于市场整体估值水平的增长。权重股中国国

旅中标大兴机场免税项目，有望进一步提升公司的免税业务规模和竞争力。科

锐国际在连续两周的高增长后小幅调整。 

从全国 2018 年全年和 2019 年春节的旅游数据可以看到，受国内市场消费相

对低迷的影响，旅游行业增速有所放缓，景气度相对较弱。建议关注业绩确定

性较高的相关个股，相关标的：宋城演艺（300144）、中国国旅（601888）；

同时建议关注有望受益于杭黄高铁开通而获得客流量增长的黄山旅游

（600054）。 

二、市场行情回顾 

2.1 指数、板块涨跌幅 

本周，餐饮旅游指数相对沪深 300 指数上涨 1.53%，其中餐饮旅游指数上涨

3.93%,沪深 300 指数上涨 2.39%。 

 

图 1： 餐饮旅游指数与沪深 300（2018 年至今） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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在板块对比中，餐饮旅游在 29 个行业指数中排名第 9 位。电力设备、房地产

和食品饮料板块表现突出。 

 

图 2： 本周行业涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

本周，餐饮旅游板块受市场推动小幅上涨。板块共 28 支个股上涨，4 支个股

下跌。涨幅前 5 的分别是腾邦国际（11.76%）、三湘印象（11.60%）、大连圣

亚（11.30%）、首旅酒店（11.19%）、锦江股份（8.57%）。 

表格 1. 板块个股涨幅前 10 

项目 名称 
周涨跌

幅 

最新

收盘 

市值

(亿) 

收入 E 

(百万) 

利润 E 

(百万) 

动态市

盈率 

TTM 市

盈率 
PEG 

月涨

跌幅 

年涨

跌幅 

300178.SZ 腾邦国际 11.76  11.12 69  8773  455  15  20  0.6  15.0  23.0  

000863.SZ 三湘印象 11.60  5.29 73  0  0  0  23  0.0  17.3  35.3  

600593.SH 大连圣亚 11.30  34.48 44  386  67  66  78  4.3  17.3  30.2  

600258.SH 首旅酒店 11.19  19.88 195  8710  883  22  22  0.8  1.7  24.6  

600754.SH 锦江股份 8.57  25.59 228  14725  1105  22  24  1.0  1.5  20.1  

000610.SZ 西安旅游 7.68  8.83 21  0  0  0  -121  0.0  8.3  17.9  

603043.SH 广州酒家 7.31  32.58 132  2604  434  30  30  1.3  2.7  20.3  

000721.SZ 西安饮食 7.31  4.70 23  0  0  0  -205  0.0  6.6  18.4  

600054.SH 黄山旅游 6.93  11.26 77  1702  449  19  17  3.7  6.4  20.0  

601007.SH 金陵饭店 6.38  9.84 30  1052  68  43  33  0.0  4.9  21.9  

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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三、行业动态 

3.1 公司公告 

本周，1）中国国旅：公司全资子公司中免公司成为北京大兴国际机场国际区

免税业务招标项目第一标段烟酒、食品标段和第二标段香化、精品标段两个标

段的中标人。其中：第一标段烟酒、食品标段，基准年保底经营费用为 2.30

亿元，销售额提取比例为 49%，经营期为 10 年；第二标段香化、精品标段，

基准年保底经营费用为 4.16 亿元，香化品类销售额提取比例为 46%，精品品

类销售额提取比例为 20%，经营期为 10 年。 

 

表格 2. 公司公告 

上市公司 公共主题 主要内容 

中国国旅 
关于子公司项

目中标的公告 

2019 年 3 月 13 日，中免公司收到招标代理公司中机国际招标有限公司发来的《中

标通知书》，确定中免公司为本项目第一标段烟酒、食品标段和第二标段香化、精

品标段两个标段的中标人。其中：第一标段烟酒、食品标段，基准年保底经营费用

为 230,000,000.00 元，销售额提取比例为 49%，经营期为 10 年；第二标段香化、

精品标段，基准年保底经营费用为 416,000,000.00 元，香化品类销售额提取比例

为 46%，精品品类销售额提取比例为 20%，经营期为 10年。如果本项目签订正式合

同并正常实施，将进一步增强公司在免税领域的竞争力，扩大公司的免税业务规模，

对公司未来经营业绩产生积极影响，但对公司 2019年经营业绩不产生重大影响。 

中青旅 

关于参与受让

北京古北水镇

旅游有限公司

股权项目的进

展公告 

2019 年 3 月 13 日，公司收到通知，北京市商务局已下发《关于北京古北水镇旅游

有限公司股权转让等事项的批复》，同意京能集团将其所持的北京古北水镇旅游有

限公司 5.1613%股权转让给公司，将所持的北京古北水镇旅游有限公司 4.8387%股

权转让给嘉伟士杰。公司、嘉伟士杰与京能集团签署的产权交易合同正式生效，后

续公司将根据产权交易合同约定支付剩余转让款 309,677,058.10 元。 

新华联 

关于韩国项目

取得开发许可

的进展公告 

公司与韩国黑石度假村株式会社签订《共同合作协议书》等相关协议，约定共同投

资设立韩国新华联锦绣山庄开发株式会社，通过韩国新华联获取韩国济州岛的部分

土地使用权，建设韩国新华联锦绣山庄国际度假区。 

全聚德 

关于持股 5%

以上股东减持

股份计划的进

展公告 

公司已收到 IDG 资本《关于减持计划实施进展情况的告知函》，截止 2019 年 3 月 

14 日，IDG 资本通过深圳证券交易所集中竞价方式累计减持公司股份 1,946,494 

股，占公司总股本的 0.6310%。 

西安旅游 

关于控股股东

国有股权划转

事项完成工商

变更的公告 

今日，公司接到控股股东西旅集团转来的西安市工商行政管理局出具的《公司登记

基本情况》，显示西旅集团已完成股权划转工商变更手续，投资人由西安市人民政

府变更为曲江新区管委会，变更时间为 2019年 3月 12日。自此，公司实际控制人

由西安市国资委变更为曲江新区管委会，由曲江新区管委会履行出资人职责。 

当代明诚 
2017 年度非

公开发行 A股

本次发行股票数量为不超过本次发行前上市公司总股本 487,182,186 股的 20%，即

97,436,437 股，且拟募集资金总额不超过 193,500 万元。募集资金在扣除发行费用
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股票预案 后的募集资金净额，计划全部用于对子公司明诚香港增资以收购新英开曼股权。本

次非公开发行的发行对象为当代集团、李建光、喻凌霄、李红欣，其中，当代集团

认购金额不超过 77,400.00 万元，李建光认购金额不超过 53,212.50 万元，喻凌霄

认购金额不超过 43,537.50 万元，李红欣认购金额不超过 19,350.00 万元。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

1）中国旅游研究院、携程旅游大数据联合实验室联合发布了《2018 年中国游

客出境游大数据报告》：2018 年全年中国公民出境旅游人数 14972 万人次，

比上年同期增长 14.7%。上海、北京、广州是中国三大出境口岸；人均花费

5500 元，长春、温州、北京位列出境游消费力前三；最受中国游客欢迎的 5

大目的地国家分别为：泰国、日本、越南、新加坡、印度尼西亚。 

2）中国旅游研究院发布了《夜间旅游市场数据报告 2019》。近年来，我国夜

间旅游参与度高，接受调查的游客中有过夜游体验的占比 92.4%。银联商务数

据显示，2019 年春节期间国内夜间总体消费金额、笔数分别达全日消费量的

28.5%、25.7%，其中，游客消费占比近三成，夜间旅游已成为旅游目的地夜

间消费市场的重要组成部分。 

 

表格 3. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

旅游研究院&携程:2018

中国游客出境游大数据 

根据文化和旅游部 2018 年旅游市场基本情况，2018 年全年国内旅游人数 55.39 亿人

次，比上年同期增长 10.8%；中国公民出境旅游人数 14972 万人次，比上年同期增长

14.7%。中国出境旅游热进一步升温，稳居世界出境旅游的第一位。 

中国旅游研究院：夜间

旅游市场数据报告 2019 

中国旅游研究院发布了《夜间旅游市场数据报告 2019》。近年来，我国夜间旅游参与

度高，接受调查的游客中有过夜游体验的占比 92.4%。银联商务数据显示，2019 年春

节期间国内夜间总体消费金额、笔数分别达全日消费量的 28.5%、25.7%，其中，游客

消费占比近三成，夜间旅游已成为旅游目的地夜间消费市场的重要组成部分。 

上海：2020 年入境旅客

目标超 1000 万人次 

2019 年上海市旅游工作会议 3 月 13 日召开，会上上海市副市长宗明表示，上海的旅

游发展要对标伦敦、巴黎、纽约、东京等国际性大都市，2020年上海入境游客目标要

超过 1000 万人次。 

格林酒店：2018 年净利

润同比增长 38.1% 

格林酒店集团(NYSE:GHG，简称“格林酒店”)公布其截至 2018年 12 月 31日未经审计

的第四季度及 2018 全年财务业绩。财报显示，公司 2018 年第四季度营业收入为 2.5

亿元人民币，同比增长 20.8%；全年营业收入为 9.45 亿元人民币，同比增长 21.4%。

2018年四季度净利润为 5383 万元人民币；全年净利润为 3.94亿元人民币，同比增加

38.1%。 

华住:2018 全年净营收

100.6 亿元 净利润增

华住集团（NASDAQ：HTHT）公布了未经审计的 2018 全年财报。财报数据显示，2018

年华住旗下所有酒店总营业额增长 23%，为 279 亿人民币。归属于华住的全年净营收
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36% 为 100.634 亿元（约合 14.637 亿美元），同比增长 22.3%，超出预期；按照非美国通

用会计准则，调整后归属于华住的净利润为 17.132 亿（约合 2.492 亿美元），同比增

长 36.1%。 

开元酒店今日上市，六

成募资将用于开发中高

端酒店 

3 月 11 日，开元酒店在香港交易所挂牌上市，股票代码 01158.HK。全球发售净筹约

10.739 亿港元，25.0%将用于发展公司的高档商务及度假酒店;35.0%用于发展公司的

中档酒店;10.0%用于品牌建设及推广;5.0%用于招募更多人才，并加强实施公司对员工

的培训和招聘计划;15.0%用于通过升级现有的运营及 IT 系统基础设施以开发信息技

术系统;10.0%用于公司的一般企业用途及营运资金。 

资料来源：文化和旅游部，品橙旅游，环球旅讯，川财证券研究所 

 

 

风险提示 

国内旅游市场增速不及预期 

根据上半年我国的旅游数据看，国内游在游客人次和旅游收入方面均在快速增

长，出境游和入境游分别保持了个位数增长。预计下半年国内游和出入境游均

保持稳定增长。 
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