
 

 

有色行业周报 

上周工业金属价格分化，氧化镝价格上扬 

 

 

行

业

周

报 

 

行
业
报
告 

有色 

2019 年 03 月 17 日 

请务必阅读正文后免责条款 

 

中性（维持） 

行情走势图 
 

 

 
 

证券分析师 
  

陈建文 投资咨询资格编号 

 S1060511020001 

 0755-22625476 

 

CHENJIANWEN002@PINGAN.COM.

CN 

 

请通过合法途径获取本公司研究报 

告，如经由未经许可的渠道获得研 

究报告，请慎重使用并注意阅读研 

究报告尾页的声明内容。 

 

 行业投资观点：受流动性改善、积极财政政策实施预期以及中美贸易谈判

出现积极进展影响，风险偏好提升，近期有色金属价格出现了一定的回升，

但有色总体供需依旧处于弱平衡态势，全行业投资机会仍有待观察，维持

行业“中性”的投资评级。短期看，我们认为资本市场预期改善以及风险

偏好上升是近期有色股价表现的主要驱动力，短期建议关注对流动性及风

险偏好较为敏感的工业金属品种的投资机会，相关公司云南铜业、中国铝

业、锡业股份。中长期看，我们建议关注经济放缓、货币政策放松带来贵

金属投资机会，相关公司山东黄金、中金黄金。 

 行业要闻：李克强：今年下决心要进行更大规模的减税降费；2 月中国房

价：广州新房环比涨超 1%，继续领跑北上深，一线城市二手房止跌回升；

1-2 月工业增加值增速仅 5.3%；俄罗斯计划禁止出口有色金属矿石和精

矿；马来西亚将继续暂停铝土矿开采，等待环境影响研究报告；Vedanta

资源公司将关闭纳米比亚锌冶炼厂，为期五周。 

 行情回顾：上周有色指数上涨 1.97%，跑输沪深 300 指数（+2.39%）0.42

个百分点，在申万 28 个子行业中排名第 19 位。分子行业看，有色子行业

涨跌互现，其中锂（+13.69%）、稀土（+11.70%）、磁性材料(+5.14%)子

板块涨幅居前,而黄金（-2.96%）和铜（-0.82%）子板块下跌。 

 产品价格跟踪：工业金属：上周工业金属价格分化，其中 LME 铜价上涨

0.56%，SHFE 铜价下跌 0.39%；LME 铝价上涨 1.66%，SHFE 铝价上涨

1.07%；LME 铅价下跌 1.34%，SHFE 铅价下跌 0.92%；LME 锌价上涨

2.39%，SHFE 锌价上涨 2.25%；LME 锡价下跌 1.26%，SHFE 锡价下跌

0.50%；LME 镍价下跌 1.11%；SHFE 镍价下跌 2.40%。贵金属：上周贵

金属价格基本平稳，其中黄金上涨 0.28%；白银下跌 0.16%。小金属：上

周小金属价格涨跌互现，其中碳酸锂（-1.56%）、钴（-5.08%）、锑（-1.04%）

价格下跌，镁（+1.10%）、钨（+0.52%）价格上涨。稀土氧化物：上周稀

土氧化物价格分化，氧化铈（-1.92%）、氧化镨（-3.75%）氧化钕（-4.72%）

价格下跌，而氧化镝（+5.51%）、氧化铽（+2.18%）价格上涨。 

 风险提示：（1）需求低迷风险。如果未来全球及中国经济复苏乏力、固定

投资和消费低迷，或者国际贸易争端增加，有色金属需求将受到较大的影

响，并进一步影响有色行业景气度和相关公司的盈利水平。（2）供给侧改

革和环保政策低于预期的风险。如果未来供给侧改革和环保政策变化或者

实施效果低于预期，将削弱供给侧改革已取得的成效，有色行业可能重新

陷入产能过剩的状态。（3）价格和库存大幅波动的风险。有色行业具有周

期属性，且存在现货和期货市场，价格和库存除了受供需影响外，还受到

其他诸多因素影响，波动较为频繁。如果未来因预期和非预期因素影响，

有色价格和库存出现大幅波动，将对有色公司经营和盈利产生重大影响。 
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一、 行业投资观点 

受流动性改善、积极财政政策实施预期以及中美贸易谈判出现积极进展影响，风险偏好提升，近期有色金属价格出现了一

定的回升，但有色总体供需依旧处于弱平衡态势，全行业投资机会仍有待观察，维持行业“中性”的投资评级。短期看，

我们认为资本市场预期改善以及风险偏好上升是近期有色股价表现的主要驱动力，短期建议关注对流动性及风险偏好较为

敏感的工业金属品种的投资机会，相关公司云南铜业、中国铝业、锡业股份。中长期看，我们建议关注经济放缓、货币政

策放松带来贵金属投资机会，相关公司山东黄金、中金黄金。 

 

二、 行业要闻 

 李克强：今年下决心要进行更大规模的减税降费。3 月 15 日十三届全国人大二次会议闭幕后，国务院总理李克强在

回答记者提出问题表示，“今年下决心要进行更大规模的减税降费。把增值税和单位社保缴费率降下来，减税降费红

利近两万亿元。这可以说是应对当前经济下行压力的一个十分重要的关键性举措。 这样做有利于公平，因为按照规

则各类所有制企业普遍能从减税费中受惠，而且政策效率很高，一竿子插到底，直达市场主体。4 月 1 日就要减增值

税，5 月 1 日就要降社保费率，全面推开。”【新华社】 

 2 月中国房价：广州新房环比涨超 1%，继续领跑北上深，一线城市二手房止跌回升。3 月 15 日，国家统计局公布

2019 年 2 月 70 个大中城市商品住宅销售价格变动情况统计数据。整体来看，2 月房价总体平稳。 环比来看，一线

和三线城市新建商品住宅、二手住宅销售价格微涨；二线城市新建商品住宅销售价格上涨，二手住宅下降。【华尔街

见闻】 

 1-2 月工业增加值增速仅 5.3%。2019 年 1-2 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 5.3 %（以下增加值增速均为

扣除价格因素的实际增长率），据测算，剔除春节因素影响增长 6.1%。从环比看，2 月份，规模以上工业增加值比上

月增长 0.43%。【国家统计局】 

 俄罗斯计划禁止出口有色金属矿石和精矿。俄罗斯海关在线网站 3 月 13 日报道，俄罗斯工业和贸易部计划于 5 月 1

日至 10 月 31 日禁止从俄罗斯出口有色金属矿石和精矿，以及贵金属废料。据 SMM 了解，目前该计划还未进行谈判，

距离真正落实还有较为漫长的过程。【上海有色网】 

 马来西亚将继续暂停铝土矿开采，等待环境影响研究报告。在 3 月 31 日铝土矿开采禁令即将来临之际，马来西亚宣

布，所有铝土矿生产企业要重新获得生产许可证必须进行环境影响评估。 尽管还没有说明环境影响评估何时开始，

但是马来西亚资源部周三称，每座铝土矿山至少有半年时间来完成。马来西亚曾经一度成为最大铝土矿出口国之一，

2015 年底每月铝土矿出口量最高达到 350 万吨。但在 2016 年初，马来西亚东部彭亨州出现铝土矿山污染水资源事

件，因此马来西亚禁止了所有铝土矿生产。【自然资源部】 

 Vedanta 资源公司将关闭纳米比亚锌冶炼厂，为期五周。据外电 3 月 14 日消息，多元化矿产商韦丹塔资源公司

（Vedanta Resources）的分公司--Vedanta Zinc International 周四表示，将关闭位于纳米比亚的锌冶炼厂五周，此

前该矿承包商的罢工耗尽了库存。罢工从 2 月 22 日持续到 3 月 6 日，影响该矿废矿洗涤以及矿石开采。【文华财经】 

 

三、 行情回顾 

上周有色指数上涨 1.97%，跑输沪深 300 指数（+2.39%）0.42 个百分点，在申万 28 个子行业中排名第 19 位。分子行业看，

有色子行业涨跌互现，其中锂（+13.69%）、稀土（+11.70%）、磁性材料(+5.14%)子板块涨幅居前,而黄金（-2.96%）和铜

（-0.82%）子板块下跌 
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图表1 上周申万有色上涨 1.97%，在申万 28 个行业中
位居 19 位  

 

图表2 上周有色子行业涨跌表现 

  

 

 

 

资料来源: wind，平安证券研究所 
 

资料来源: wind，平安证券研究所 

 

四、  价格数据跟踪：工业金属分化，氧化镝上扬 

图表3 重要品种价格变化 

 最新日期 当日变化 一周变化 过去一月变化 本年变化 单位 

LME 铜 6431.5 0.73% 0.56% 4.68% 8.79% 美元/吨 

LME 铝 1896 -0.32% 1.66% 1.66% 2.32% 美元/吨 

LME 铅 2063 -2.16% -1.34% 1.83% 2.61% 美元/吨 

LME 锌 2784 -1.35% 2.39% 6.63% 13.43% 美元/吨 

LME 锡 21100 -0.61% -1.26% 0.24% 8.43% 美元/吨 

LME 镍 12935 0.23% -1.11% 4.31% 21.51% 美元/吨 

SHFE 铜 48960 -0.61% -0.39% 1.94% 1.64% 元/吨 

SHFE 铝 13645 -0.07% 1.07% 2.17% 0.29% 元/吨 

SHFE 铅 17305 -0.75% -0.92% 3.97% -3.89% 元/吨 

SHFE 锌 21810 -0.25% 2.25% 1.58% 5.29% 元/吨 

SHFE 锡 147110 -0.12% -0.50% -1.00% 2.24% 元/吨 

SHFE 镍 100490 -1.13% -2.40% 2.21% 14.15% 元/吨 

铜：1# 49590 -0.68% -0.26% 3.36% 2.71% 元/吨 

铝：A00 13810 -0.22% 1.10% 3.83% 2.68% 元/吨 

铅：1# 17450 -0.29% -0.57% 4.49% -5.93% 元/吨 

锌：1# 22275 0.22% 1.92% 3.34% 1.41% 元/吨 
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 最新日期 当日变化 一周变化 过去一月变化 本年变化 单位 

锡：1# 149000 0.00% 0.00% 0.68% 3.11% 元/吨 

镍板：1# 103100 -1.10% -2.09% 3.77% 15.00% 元/吨 

COMEX 金 1303 0.60% 0.28% -0.84% 1.69% 美元/盎司 

COMEX 银 15 1.01% -0.16% -2.33% -1.39% 美元/盎司 

碳酸锂(电池) 82000  0.00% -1.56% -1.20% -3.87% 元/吨 

1#钴 280000 -1.75% -5.08% -15.15% -20.00% 元/吨 

海绵锆 260 0.00% 0.00% 4.00% 4.00% 元/千克 

钨精矿 97500 0.00% 0.52% 2.09% 2.09% 元/吨 

海绵钛 65.5 0.00% 0.00% 0.00% -1.50% 元/千克 

1#钼 275 0.00% 0.00% 0.00% -3.51% 元/千克 

锗锭 7750 0.00% 0.00% -1.27% -1.27% 元/千克 

1#锑 47500 0.00% -1.04% -5.94% -6.86% 元/吨 

1#镁锭 18350 0.00% 1.10% 2.80% -1.61% 元/吨 

铌 620 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 元/千克 

氧化镧 12750 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 元/吨 

氧化铈 12750 0.00% -1.92% -1.92% -3.77% 元/吨 

氧化镨 385000 -3.75% -3.75% -3.75% -3.75% 元/吨 

氧化钕 292500 -3.31% -4.72% -6.25% -6.85% 元/吨 

氧化钇 19000 0.00% 0.00% 0.00% -7.32% 元/吨 

氧化钐 12750 0.00% 0.00% 0.00% -7.27% 元/吨 

氧化镝 1340 1.52% 5.51% 10.74% 10.74% 元/千克 

氧化铕 260 0.00% 0.00% 0.00% -10.34% 元/千克 

氧化铽 3040 1.50% 2.18% 3.58% 2.88% 元/千克 

资料来源：Wind、平安证券研究所。备注：最新行情日期为2019/03/15 

 

五、 风险提示 

（1）需求低迷风险。如果未来全球及中国经济复苏乏力、固定投资和消费低迷，或者国际贸易争端增加，有色金属需求

将受到较大的影响，并进一步影响有色行业景气度和相关公司的盈利水平。 

（2）供给侧改革和环保政策低于预期的风险。如果未来供给侧改革和环保政策变化或者实施效果低于预期，将削弱供给

侧改革已取得的成效，有色行业可能重新陷入产能过剩的状态。 

（3）价格和库存大幅波动的风险。有色行业具有周期属性，且存在现货和期货市场，价格和库存除了受供需影响外，还

受到其他诸多因素影响，波动较为频繁。如果未来因预期和非预期因素影响，有色价格和库存出现大幅波动，将对有色公

司经营和盈利产生重大影响。 
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